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POPRZEDNIA SESJIA W SKROCIE POLSIA urs 1D M b
WIG 71 107,64 -0,79% 2,82% 24,70%
Za nami staby tydzied w wykonaniu inwestoréw obecnych na gtéwnych indeksach WIG20 2133301 -1,03% 1,43% 17,60%
akcji. W kr/a/jukszeroki ryne'k" zanvotowa{ %oogg/adea. QO(li(atnia stbopevzvvlrotu baltev n:iia;ia mWIG40 5 349,37 -0,32% 5,15% 34,50%
ong wartosc , osn'werczne/J zm|an.y 0+ 02%. ajwie szym 0 mazememl y. indeks SWIGS0 21 420,57 -0,63% 178% 33.10%
krajowych blue chipow, ktdry stracit w mijajacym tygodniu 1,17%. Szczeg6lnie stabo . . .
wygladata pigtkowa sesja na ktérej WIG20 w koricowej fazie handlu osunat sie w WIG20 USD 596,83 -1,42% 1,08% 12,10%
kierunku 2330 punktéw. Trzeba jednak pamieta¢, ze dziato sie to w otoczeniu tzw. WIG20 TR 4366,50 -103%  2,57% 20,20%
dnia trzech wiedz, gdzie inwestorzy rolowali kontrakty na kolejne serie. Najwiekszym ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
obcigzeniem byty kolejny raz spotki z sektora Wydobywczegq, ktore tracity na fali S&P500 4 432,99 -0,91% -0,34% 18,00%
spadkéw wycen surowcdw. Korekta notowar} dotkneta row}mez mate spotki, ktérych Nasdaq C. 1504397 -0,91% 2.65% 16,70%
indeks stracit w pigtek 0,63%. Mijajacy tydzieri nalezat do spotek wechodzacych w sktad DAX 1549017 103% 2 71% 12.90%
MWIG40 - indeks zyskat w ciagu ostatnich pieciu sesji 1,31%., trzykrotnie poprawiajac ' ' 00 ' 00 ’ 0°
14-letnie maksimum. Stabe otoczenie nie wspierat réwniez zachowania rynkéw w CAC40 657019 -0.79% -3,66% 18,40%
USA. Piatkowa sesja na Wall Street zakoriczyta sie spadkami. Dla indeksu S&P 500 to FTSE250 23658,94 011% -0,15% 15,50%
drugi z rzedu spadkowy tydzien, jednakze skala spadkéw nie budzi jeszcze obaw o BUX 52 376,91 0,09% 1,45% 24,40%
rozpoczecie fazy wiekszej korekty. Wsréd inwestoréw rosnie jednak niepewnos¢ co do IBEX 8 760,90 0,31% -1,18% 8,51%
rozwoju sytuacji na rynkach i w gospodarce, biorac pod uwage przede wszystkim dwa NIKKEI 30 500,05 0,58% 11,20% 11,10%
czynniki. Po pierwsze, nadchodzaca, kolejna fale pandemii COVID-19 przy wciaz nie w OBLIGACIE Rent. 10Y D) ™ YD
petni wszczepionym spoteczenstwie. Po drugie, utrzymujacymi sie problemami z _
ptynnoscia i regulacja spétek notowanych w Chinach. Polska 2,040 18pb 339 pb 81.2pb
USA 1,363 2,7 pb 9,6 pb 44,7 pb
i - #N/D! #N/D! 2
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE]J SESI Niemey 0,286 5500
WALUTY Kurs 1D M YTD
W godzinach rannych na rynkach finansowych zauwazalne sa pesymistyczne nastroje. EUR/PLN 4,5903 0,40% 0,58% 0,62%
Widac¢ to min. pg zachowanig kontraktow te?‘rminowych na DAX30 i S&PSOQ, kt,o'relsz% USD/PLN 39131 0,73% 0,42% 4,78%
kwotowanetna UngnychUpSos/c;T’jch. Sytu?ijg na krajowym ;ynku potgarsz.ajziz]m\(/ivlmez CHF/PLN 41975 0,22% -1.46% -0,53%
rosnace notowania pary , co implikuje wg nas negatywne otwarcie handlu w . ) .
Warszawie. Dzi§ poznamy odczyt krajowej dynamiki produkcji przemystowej za GBP/PLN 53750 0130/: 0,39j: 5,27/:
sierpien. Szacujemy, ze aktywno$¢ w tej gatezi gospodarki zwigkszyta sie 0 12,8% r/r. EUR/USD 11731 -0,32% 0,17% “3,97%
Tak dynamicznemu wzrostowi sprzyjac¢ bedzie m.in. niska baza z ubiegtego roku oraz USD/IPY 109,93 0,19% 0,32% 6,43%
wiecej dni roboczych w stosunku do sierpnia 2020 roku. Globalnie, uwaga rynkéw SUROWCE Kurs 1D 1M YTD
skupi sie w tym tygodniu na pgsie;lzeniu FOMC (22 wrzes’nia? na ktérym Brent ($/bbl) 7534 -0.44% 9.14% 45,40%
zaprezentpwane zosltana, nowe .prOJeIfqe makroekonomiczne. Oczek|.wanfa .CO do WTI ($/bbl) 7197 -0,88% 8,49% 48,30%
posiedzenia zaktadajg utrzymanie stép procentowych w USA na niezmienionym
o oo o o . Ztoto ($/0zt) 1751,40 -0,30% -2,04% -7,58%
poziomie. Co wiecej, stabe dane z rynku pracy oraz minimalne wyhamowanie inflacji
H 4 0, 0, 0,
CPI w Stanach Zjednoczonych stonowaty réwniez oczekiwania odno$nie ograniczenia Miedz (c/Lb) 424,60 -0,83% 0,95% 20,70%
programu skupu aktywdw na najblizszym posiedzeniu.
NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 17.09.2021
WZROSTY SPADKI
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)
NANOGROUP 12,83% SATIS -15,79%
50% BOWIM 8,15% ZREMB -9,12%
45% MABION 8,07% SKOTAN -7,41%
0,
gg; KOGENERA 5,76% SELENAFM -6,45%
0
30% TRAKCIA 5,43% ZEPAK -5,74%
25%
20% OBROTY PLNm Rosnace Spadajace
18; GPW 2210,28 75,51% 24,28%
5%3 NAJWIEKSZE OBROTY 17.09.2021
0% Spétka Obrot (PLNm) Transakcje Zmiana
-5% CDPROJEKT 210,61 8583 -0,69%
12; KGHM 193,78 11 049 -1,93%
-20‘7: PKNORLEN 185,62 10139 -1,32%
sie-20 lis-20 lut-21 maj-21 ALLEGRO 178,41 11395 2,44%
WIG e—\\|G20 e MWIG40 e SWIG80 DINOPL 175,49 4210 -0,75%

Zradto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Amica

Komentarz zarzadu

e Amica widzi we wrze$niu odbicie popytu na AGD po spadku w lipcu i liczy na jego
utrzymanie w kolejnych miesigcach - poinformowat podczas telekonferencji cztonek
zarzadu ds. finansowych Michat Rakowski. Dodat on, ze grupa pracuje na
ograniczeniem kosztéw i wprowadza podwyzki cen, aby marza EBITDA nie spadata.

e (Cztonek zarzadu poinformowat, ze od drugiego kwartatu grupa odczuwa po stronie
kosztowej mocny wzrost cen stali, komponentdw i frachtu morskiego, ktdrego
zwyzka stara sie dzieli¢ z dostawcami towardw. Zwyzki kosztéw musza jednak
finalnie przetozy¢ sie na ceny dla klientéw, co wydaje sie w skali catej Europy
nieuniknionym procesem takze w kolejnych kwartatach. Amica zaczeta wprowadzac
pierwsze podwyzki od Il kwartatu. Stal stanowi blisko 30% Sredniego technicznego
kosztu wytworzenia w Amice, mniej wiecej drugie tyle stanowi elektronika.

Enea

Komentarz zarzadu

e Enea bedzie wnioskowac o podwyzke taryfy na energie dla gospodarstw domowych
w przysztym roku. Bytaby zainteresowana jej wzrostem o blisko 40% - poinformowat
prezes Pawet Szczeszek.

e Enea moze opublikowaé aktualizacje strategii w ciggu najblizszych miesiecy, prace
sg na ukoniczeniu - poinformowat Pawet Szczeszek. Jak dodat, publikacja dokumentu
sie nieco opdznia, bo spétka musiata zmienic¢ podejScie w otoczeniu wysokich cen
C0O2. Chce stworzy¢ system zeroemisyjny, pracuje nad magazynami energii.

e Enea rozmawia z bankami w sprawie mozliwosci sfinansowania budowy blokdw
gazowo-parowych o tgcznej mocy 2,1-2,2 GW w Elektrowni Kozienice.

e @Grupa podtrzymuje, ze jej EBITDA w tym roku moze byc¢ nieco nizsza niz w 2020 roku
- poinformowali przedstawiciele spotki.

GPW

Komentarz zarzadu

e GPW liczy, ze w drugiej potowie 2021 roku na warszawskiej gietdzie pojawia sie
kolejne ETF-y (Exchange Traded Funds), w tym jeden obejmujacy rynek obligacji -
poinformowata cztonek zarzadu GPW lzabela Olszewska. GPW widzi réwniez duze
zainteresowanie emisjami zielonych obligacji.

e Gietda Papieréw Wartosciowych ma by¢ gotowa na uruchomienie rynku Global
Connect w czwartym kwartale 2021 roku. Poczatkowo handlowane beda
prawdopodobnie spétki z Europy Zachodniej, w drugim etapie dojda do nich firmy
amerykanskie.

mBank

Rating obligacji
Fitch Ratings przyznat rating "'BBB-" obligacjom mBanku o wartosci 500 mln euro -
poinformowat Fitch w komunikacie.

Ten Square Games

SWIG80 i inne

Zmniejszenie udziatu ponizej 5% na WZ
Fundusze zarzadzane przez Aviva Investors Poland TFI zmniejszyty udziat w akcjonariacie
Ten Square Games do 4,93%.

+/-

Aplisens

Skup akcji wtasnych
Aplisens zaprosit akcjonariuszy do sprzedazy do 817,3 tys. akcji, oferujac po 14,4 zt za jeden
walor - podata spdtka.

British  Automotive
Holding

Pozew

Jaguar Land Rover Limited (JLR) ztozyt pozew przeciwko British Automotive Holding (BAH) i
British Automotive Polska (BAP) do Wysokiego Trybunatu Sadow Anglii i Walii do spraw
Dziatalnosci Gospodarczej i Wtasnosci. Jako dochodzona kwota w formularzu pozwu
wskazana zostata suma ok. 35.000.000 EUR oraz 1.600.000 GBP.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Bloobber

Zmiany w programie motywacyjnym

Akcjonariusze Bloober Team zdecyduja w sprawie modyfikacji programu opcji pracowniczych
- warunkiem realizacji programu motywacyjnego ma by¢ wejscie inwestora na minimum 20%
akcji w spotce.

Columbus Energy

Zakup projektu farmy fotowoltaicznej - umowa przedwstepna
Columbus Energy podpisat przedwstepng umowe zakupu projektu farmy fotowoltaicznej o
mocy przytaczeniowej 30 MW.

Drago Entertaiment

Gas Station Simulator - premiera

e Wyprodukowana przez Drago Entertaiment, a wydana przez Movie Games, gra "Gas
Station Simulator" zostata sprzedana w liczbie okoto 71 tys. sztuk w ciggu 72 godzin
od swojej premiery na platformie Steam.

e Graznalazta sie na 1 miejscu tzw. Global Top Seller platformy Steam oraz spotkata
sie z bardzo pozytywnym odbiorem graczy skutkujagcym oceng na poziomie 83%.

e Wczedniej Drago Entertaiment informowato, ze szacowane na 450 tys. zt koszty
symulatora stacji benzynowej zwrdcity sie w pottorej godziny od premiery.

Oponeo Skup akcji wtasnych
Akcjonariusze Oponeo zdecyduja w sprawie upowaznienia zarzadu do skupu maksymalnie
500 tys. akcji wtasnych, stanowigcych do 3,69% kapitatu, po cenie nie nizszej niz 40 zt i nie
wyzszej niz 100 zt za akcje - poinformowata spétka w projektach uchwat na NWZ, zwotanego
na 14 pazdziernika.

Pointpack Zwiekszenie udziatu pow. 5% na WZ
Fundusze Quercus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych zwiekszyty zaangazowanie w
spotce Pointpack do 6,22% kapitatu zaktadowego i gtoséw na WZ.

Selena FM Wyniki w | potowie 2021 roku

Grupa Selena rozwaza nowe inwestycje, w tym takze poza Europg m.in. w Stanach
Zjednoczonych, czy na rynkach wschodzacych. W pierwszym poétroczu 2021 r. grupa
zwiekszyta przychody 0 30,8% rdr do 788 mln zt, zysk netto 0 24,4% do 39,8 mln zt, a EBIT o
9,4% do 48,2 mln zt. Jak podata grupa, na rentowno$¢ brutto sprzedazy, ktéra w pierwsze;
potowie roku wyniosta 29% i byta nizsza o 4,7 p.p. rdr, wptynat utrzymujacy sie wzrost cen
surowcow do produkeji gtéwnych grup produktowych.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker Wydarzenie

poniedziatek 20 wrze$nia 2021

ALTUS Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

DEBICA Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 3,72 zt na akcje.

ELKOP Publikacja raportu za | pétrocze 2021 roku.

KRVITAMIN Pierwszy dzien pqtowar’] bez prawa do zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za rok obrotowy
2021 w wysokosci 1,47 zt na akcje.

MCI Publikacja raportu za | pétrocze 2021 roku.

ODLEWNIE Publikacja raportu za | pétrocze 2021 roku.

VOTUM Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 0,35 zt na akcje.

ZREMB Publikacja raportu za | pétrocze 2021 roku.

wtorek 21 wrze$nia 2021

IMS Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
KREC Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
Dzien ustalenia prawa do zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za rok obrotowy 2021 w
KRVITAMIN o ;
wysokosci 1,47 zt na akcje.
0TLOG Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
PEPEES Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
PMPG Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
SKYLINE NWZA ws. uzupetnienia sktadu RN.
NWZA ws. wyrazenia zgody na zaciagniecie nowych zobowigzan z tytutu lub w zwigzku z umowa
TARCZYNSKI kredytdw terminowych, kredytu odnawialnego oraz kredytéw obrotowych oraz wyrazenia zgody na
udzielenie pozyczki przez Tarczynski S.A. dla akcjonariuszy.
VOTUM Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,35 zt na akcje.

$roda 22 wrzesnia 2021

ABPL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za rok obrotowy 2020/2021.

ASMGROUP NWZA ws. odwotania oraz powotania cztonkdw RN.

COMPERIA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

DELKO NWZA ws. zmian statutu.

FERRO Wyptata dywidendy 2,20 zt na akcje.

HANDLOWY Wyptata dywidendy 1,20 zt na akcje.

HARPER ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku na kapitat zapasowy za rok obrotowy trwajacy od 01.04.2020 do
31.03.2021 roku.

KOMPUTRON gg\gzlAr\c/)vksu'm.m‘ przeznaczenia zysku za rok obrotowy trwajacy od 1 kwietnia 2020 roku do 31 marca

ORZBIALY Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

PUNKPIRAT Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

SELVITA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

TIM Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

VINDEXUS Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

czwartek 23 wrze$nia 2021

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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CIECH Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

ECHO Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

FASING Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

INTERSPPL ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok obrotowy rozpoczynajacy sie od 1 kwietnia 2020 roku i koriczacy
31 marca 2021 roku.

MEXPOLSKA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

MFO Publikacja raportu za | pétrocze 2021 roku.

MOJ Publikacja raportu za | pétrocze 2021 roku.

MONNARI Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

MUZA Pierwszy dzier notowar bez dywidendy 0,65 zt na akcje.

OPTEAM Publikacja raportu za | pétrocze 2021 roku.

POLWAX Publikacja raportu za | pétrocze 2021 roku.

PRIMAMODA Publikacja raportu za | pétrocze 2021 roku.

RAFAKO Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

RANKPROGR Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

SHOPER Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

SKOTAN Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

TXM NWZA ws. zmiany statutu.

UNIMA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

WITTCHEN Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 20 wrze$nia 2021
8:00 Niemcy Inflacja PPI (r/r) sierpien 12,00% 11,40% 10,40%
10:00 Polska Ceny produkcji sprzedanej przemystu (r/r) sierpien 9,20% 8,20%
10:00 Polska Produkcja przemystowa (r/r) sierpien 13,80% 9,80%

Wtorek, 21 wrzesnia 2021

10:00 Polska Produkcja budowlano-montazowa (r/r) sierpien 7,50% 3,30%
10:00 Polska Sprzedaz detaliczna (r/r) sierpien 10,00% 8,90%
14:00 Wegry Decyzja ws. stép procentowych wrzesien 1,75% 1,50%
14:30 USA Saldo rachunku biezacego (USD) I kw. -190 mld -195,7 mld
Sroda, 22 wrzesnia 2021

14:00 Polska Podaz pienigdza M3 (r/r) sierpien 9,10% 8,80%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien -2,5 mln brk —G,tZrkmln
20:30 USA Konferencja prasowa po posiedzeniu FOMC wrzesien

Czwartek, 23 wrze$nia 2021

9:15 Francja Indeks PMI dla przemystu wst. wrzesien 57,1 57,5
9:15 Francja Indeks PMI dla ustug wst. wrzesien 56 56,3
9:30 Niemcy Indeks PMI dla przemystu wst. wrzesien 61,5 62,6
9:30 Niemcy Indeks PMI dla ustug wst. wrzesien 60,4 60,8
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla przemystu wst. wrzesien 60,5 61,4
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla ustug wst. wrzesien 59 59
10:00 Polska Stopa bezrobocia sierpien 5,80% 5,80%
13:00  WILk. Brytania Stopa procentowa wrzesien 0,10% 0,10%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 330 tys. 332 tys.
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu wst. wrzesien 60,5 61,1
15:45 USA Indeks PMI dla ustug wst. wrzesien 55 551
16:00 USA 'C”Oﬁfre‘“n’i'gaég;tgw wyprzedzajacych - sierpien 0,60% 0,90%
Piatek, 24 wrzes$nia 2021
10:00 Niemcy Indeks instytutu Ifo wrzesien 98,8 99,4
16:00 USA Sprzedaz nowych domdw sierpien 720 tys. 708 tys.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalno$¢ réznych podmiotdw, w tym spétek, instytucji finansowych i pafistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienigznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinigtej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsigbiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Standéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wérdd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwarn co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wsrdd analitykdw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPl - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akeji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spotke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalno$ci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartosé débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatan paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkdéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw panstwa i/lub zwiekszaniu podatkdw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsigbiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wigcej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkeja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sig na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentownosé spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placdwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&PS500 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do warto$ci nieruchomosci
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Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Telefon: Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA 22 507 5291 michal.krajczewski@bnpparibas.pl
Adam Aniot, CFA 22 507 5293 adam.anioll@bnpparibas.pl
Szymon Nowak, CFA 22 507 52 92 szymon.nowak@bnpparibas.pl
Lukas Cinikas 22 507 52 94 Lukas.cinikas@bnpparibas.pl
Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bnpparibas.pl
Marcin Rzany 22507 5273 marcin.rzany@bnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bnpparibas.pl
Karolina Marczuk 22 566 97 38 karolina.marczuk@bnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bnpparibas.pl
tukasz Zukowski 2257857 70 lukasz.zukowskil@bnpparibas.pl
Adrian Cieslak 22 57857 69 adrian.cieslak@bnpparibas.pl
Zespo6t Produktéw i Projektéw Telefon: Adres e-mail:
Marek Jaczewski 601 364 945 marek.jaczewski@bnpparibas.pl
Paulina Sotdaj 691 333 152 paulina.soldaj@bnpparibas.pl
Damian Sierko 691 333 562 damian.sienko@bnpparibas.pl
Beata Skdra-Bydgowska 722 375 391 beata.skora-bydgowska@bnpparibas.pl
smUMA WEB - wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|DUMA PRUFEssmNAl - wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzor nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej
BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepisow Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku
Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne Lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie
zostaty przygotowane Lub zaczerpniete ze zrodet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzona
przez BM, opieraja sie na szeregu zatozeri, ktdre w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek
inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwo$¢ i kompletno$é przedstawionych
w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej
Lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej
publikacji lub jej czesci bez zgody BM.

https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.asp
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