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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE POLSIA ors 0 1M ‘10
WIG 71 674,66 -0,05% 4,16% 25,70%
Za nami kolejny, stabszy dzieri na szerokim rynku akcji w Warszawie. Skala spadkéw WIG20 235728 0,09% 3,29% 18,80%
WIG-u nie bi]/{a znaczahcg gzLeki V:ﬁl;%w;it? dobrngOzggc:]ov[\\;ania duzych dspé{ek mWIG40 5 366,56 -0,07% 5,37% 35,00%
zgrupowanych w ramach indeksu , ktéry zyskat 0,09%. Motorem napedowym
zﬁwian byty min. akcje LPP, ktdre zakoriczyty handel ze wzrostem na poziomie +4,13%. SWIG80 21 555,55 "0,56% 2,29% 3390%
Dobrze radzity sobie réwniez banki - PKO BP zyskat +1,31%, a Bank Pekao +1,83%.. Na WIG20 USD 605,40 -0.79% 2,69% 13,70%
pierwszy plan wséréd najgorzej radzacych sobie instrumentéw byty akcje spétek WIG20 TR 4 411,93 0,09% 4,45% 21,40%
surowcowych. Ponad 7,5% spadki akcji Bogdanki zdotowaty sWIG80, ktéry zakoriczyt ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
handel z relatywnie najstabszym wynikiem wsrod gtéwnych indekséw. W indeksie S&P500 447375 -0,16% -0,13% 19,10%
krajowych blue c.hipéw najstat?iej radzify sobie min. akcj.e KGHM.(-3,31%)/oraz JSW (- Nasdag C. 15181,93 0,13% 2.62% 17,80%
5,94'1%). ll\lotovxfa'mavtych ostatnich przebmgaty w otoczgmu wysokich obrgtow (172 mln DAX 15 651,75 0,23% -1,72% 14.10%
zt) i zmiennosci - jeszcze w godzinach rannych zyskiwaty ok. 4%. Presja na surowce
jak i spdtki z tej branzy wynikata min. z silnej aprecjacji amerykanskiego dolara ktdry CAC40 6622,59 0,59% -3,16% 19,30%
zyskiwat po mocnych danych o sprzedazy detalicznej. Jak podat tamtejszy FTSE250 2363284 0,85% -0,34% 15,30%
Departamentu Handlu sprzedaz detaliczna w USA w sierpniu wzrosta o 0,7%. m/m, BUX 52 331,31 0,03% 4,28% 24,30%
wobec spodziewanego spadku o 0,8%.m/m. Ponadto, indeks aktywnosci wytworczej IBEX 8733,70 1,14% -2,16% 8,17%
Philadelphia Fed we wrze$niu wzrdst do 30,7 pkt. z +19,4 pkt. miesigc wczesniej. NIKKE 30 509,08 0.,61% 11,20% 11,20%
Analitycy spodziewali sie odczytu na poziomie +18,8 pkt. Lepsze dane przetozyty sie OBLIGACIE Rent. 10Y D) ™ YD
na wzrost oczekiwan odno$nie szybszego wycofania sie FED ze skupu aktywdw, co z _
kolei byto powodem umocnienia tamtejszej waluty i spadku rentownosci Polska 2,022 49 pb 308 pb 794 pb
amerykariskich 10-latek. Tracity réwniez metale szlachetne, takie jak ztoto i srebro. USA 1,336 32pb 6.8 pb 42,0 pb
Niemcy -0,303 0,4 pb 16,9 pb 26,8 pb
Czwartkowa sesja w Stanach Zjednoczonych zakonczyta sie lekkimi spadkami WALUTY Kurs 1D ™M YTD
gtéwnego indeksu - S&PS500, ktdry jednak po stabym rozpoczeciu notowarn z godziny EUR/PLN 25719 016% 022% 021%
na godzing poprawiat swoéj wynik. Podobnie jak w przypadku krajowego rynku, ' ’ ' ’
obcigzeniem byty min. walory spétek surowcowych - akcje spotki wydobywczej USD/PLN 38848 0,56% 0,29% 4.02%
Freeport-McMoRan stracity ponad 6,5%. CHF/PLN 41884 -026%  -132% -0,74%
GBP/PLN 5,3588 0,21% -0,05% 4,95%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII EUR/USD 11769 “040% - -008%  -386%
USD/IPY 109,73 0,33% 0,41% 6,23%
W godzinach rannych na rynkach finansowych widoczna jest lekka poprawa SUROWCE Kurs 1D 1M YTD
nEStrOjéZV’ jeinak jej skalJa nie vly?\laj;ksi;ignplikowaé znaczacego odbicia Ln%egic’)w Brent ($/bbl) 75,67 0,28% 8,86% 46,10%
akeji w dniu dzisiejszym. Japoriski Nikkei notuje wzrosty na poziomie ok. 0,6%, a
kontrakty terminowe na DAX30 0,5%. W przypadku rynkéw kasowych, w dniu WTI (/600 7281 0.00% 8.29% 49,60%
dzisiejszym wypada tzw. ,dzien trzech wiedZzm”, gdy bedziemy $wiadkami rolowania Ztoto ($/0zt) 175670 "2.12% -1,85% -7,30%
kontraktéw terminowych na kolejng serie. Ostatnia godzina sesji na WIG-u20 moze MiedZ (c/Lb) 42815 -2,84%  -1,05% 21,70%
by¢ zatem okresem wysokiej zmiennosci i niestabilnosci handlu, tak wiec wnioski co
do dalszego zachowania indeksu moga wyklarowaé sie dopiero w przysztym tygodniu. NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 16.09.2021
WZROSTY SPADKI
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) ZREMB 3810% URSUS “947%
BRASTER 20,00% CFI -9,29%
0% SKOTAN 17,07% SATIS -9,04%
382 MERCATOR 6,76% GETINOBLE -8,51%
35% CDRL 6,67% RAFAKO -7,91%
30%
252/0 OBROTY PLNm Rosnace Spadajace
ig; GPW 1308,95 48,54% 50,43%
10% NAJWIEKSZE OBROTY 16.09.2021
5:5 Spétka Obrot (PLNm) Transakcje Zmiana
2‘2 JISW 172,40 16 705 -5,94%
-10% KGHM 150,82 10 755 -3,31%
;8? CDPROJEKT 116,13 7 695 2,88%
-20% .
sie-20 lis-20 lut-21 maj-21 PzU 104,14 > 942 0.21%
WIG e WIG20 e MWIGA0 e SWIGSO PKNORLEN 78,28 6 057 -2,77%

Zradto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Wyniki za Il kwartat 2021 roku
e Przychody = 773 mln zt vs. 747,5 mln zt konsensusu (+30% r/r)
e EBITDA =459 mln zt vs. 49 mln zt konsensusu (-8% r/r)
e Zysknetto j.d. = 21,1 mln zt vs. 25,7 mln zt konsensusu (-9% r/r)

Budimex

Wybdr oferty

Panstwowe Gospodarstwo Wodne Wody Polskie Regionalny Zarzad Gospodarki Wodnej w
Szczecinie wybrato oferte Budimeksu jako najkorzystniejsza w postepowaniu przetargowym
na prace modernizacyjne na Odrze granicznej. Warto$¢ ztozonej przez Budimex oferty na
prace modernizacyjne w celu zapewnienia zimowego lodotamania (201,6 mln zt netto) jest
wyzsza niz ustalony przez zamawiajacego prég 167,6 mln zt.

ccc

Zmiany w zarzadzie
Rada nadzorcza CCC powotata Adama Marciniaka na stanowisko wiceprezesa. Liczbe
cztonkdéw zarzadu zwiekszono tym samym do 7.

Enea

Wyniki za Il kwartat 2021 roku
Grupa Enea miata w Il kwartale 2021 roku 729,6 mln zt zysku EBITDA i 313,8 mln zt zysku
netto jednostki dominujacej. Przychody wyniosty w tym okresie 4,78 mld zt. Wyniki sg zgodne
z wezesniejszymi szacunkami.

GPW

Wyniki za Il kwartat 2021 roku
e Przychody wyniosty 98,1 mln zt i byty 0 3,1% nizsze niz rok wczesniej.
e Zysk operacyjny grupy wynidst 49,2 mln zt wobec 54,1 mln zt przed rokiem.

e @Grupa wypracowata 45,2 mln zt zysku netto, o 4% wiecej niz przed rokiem. Wynik
jest zblizony do szacunkdw spotki z poczatku wrzesnia.

Grupa Azoty

Uruchomienie Llinii do produkcji kwaséw humusowych

e @Grupa Azoty uruchomita w Centrum Wdrozeniowym w Tarnowie linie pilotazowa do
produkcji kwasdw humusowych, o zdolnosciach produkcyjnych rzedu 2500 ton
rocznie dla podstawowego produktu Tohumus.

e Grupa Azoty podaje, ze wprowadzenie do gleby zwigzkéw humusowych stanowi
jeden ze sposobdw umozliwiajacych zwiekszong produkcje zywnosci o dobrych
parametrach jakosciowych, przy jednoczesnym zachowaniu zyznosci gleby.
Pierwszym produktem powstajacym na nowej instalacji bedzie Tohumus, czyli
organiczno-mineralny stymulator wzrostu roslin.

Kety

Sprzedaz SOG - zamkniecie procesu

Grupa Kety w oparciu o przeprowadzong analize otrzymanych ofert nabycia Segmentu
Opakowan Gietkich (SOG) zdecydowata o zakonczeniu procesu rozpoznania zainteresowania
potencjalnych inwestoréw nabyciem segmentu.

Mabion

Aktualizacja postep6w prac

Mabion planuje pierwsze podanie leku MabionCD20 pacjentowi w ramach badania
klinicznego na IV kw. 2021 roku. Prace zwigzane z transferem procesu produkcji szczepionki
przeciw COVID-19 zostaty zakoriczone i spétka jest gotowa do rozpoczecia produkeji w skali
komercyjne;.

Neuca

Umowa inwestycyjna
Clinscience, spotka zalezna Neuki, zawarta z dotychczasowymi akcjonariuszami Exom Group
umowe inwestycyjng, na podstawie ktdrej zobowiazata sie do nabycia 100 proc. udziatow tej

firmy.

PGNIG

Podwyzka cen gazu w taryfie dla odbiorcéw w gospodarstwach domowych

Urzad Regulacji Energetyki zatwierdzit podwyzke ceny gazu w taryfie PGNiG Obrdt Detaliczny
0 7,4% dla wszystkich grup taryfowych. Zmiana bedzie obowiazywac od pazdziernika do
konica 2021 roku.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Tauron Komentarz zarzadu

e Tauron nie widzi przestanek, zeby termin ponownego oddania bloku o mocy 910 MW
w Elektrowni Jaworznie, zaktadany na luty 2022 roku, ulegt zmianie - poinformowat
Jerzy Topolski, wiceprezes Tauronu ds. zarzadzania majatkiem. Dodat, ze prace przy
usuwaniu usterek trwaja.

e Tauron jest w trakcie przygotowywania wniosku do URE, dotyczacego taryfy na
energie dla gospodarstw domowych na przyszty rok, moze go ztozy¢ pod koniec
pazdziernika - poinformowat Krzysztof Surma, wiceprezes Tauronu ds. finansow.
Wskazat na istotny wzrost cen energii na rynku.

e Tauron nie spodziewa sie istotnie wysokiej wyceny Tauronu Wydobycie. Nie zaktada
tez istotnej zmiany poziomu dtugu netto grupy po transakcji sprzedazy tych aktywdw
na rzecz Skarbu Panstwa - poinformowat Krzysztof Surma.

e Tauron pracuje nad pozyskaniem finansowania, min. w zakresie ewentualnego
refinansowania programu zapadajacego w grudniu przysztego roku na 6 mld zt

SWIG80 i inne +/-
Ambra Komentarz zarzadu

e Ambra dostrzega rosnaca presje kosztowa, dlatego zaktada, ze w tym roku
obrotowym nie powtdrzy marz z roku 2020/21. Zarzad widzi jednak potencjat do
poprawy wynikéw r/r - poinformowali przedstawiciele spotki.

e Ambra zaktada, ze jej Srednioroczny CAPEX wzrosnie w kolejnych latach do ok. 25
mln zt.

Archicom Wyniki za Il kwartat 2021 roku

e Przychody = 76,1 mln zt vs. 78 mln zt konsensusu (-10% r/r)

e EBIT=121mln ztvs. 9,3 mln zt konsensusu (-79% r/r)

e Zysknetto j.d. = 3,3 mln zt vs. 3 mln zt konsensusu (-92% r/r)

Atal Emisja obligacji
Atal wyemituje dwuletnie obligacje o wartosci 120 mln zt z oprocentowaniem na poziomie
WIBOR 6M powiekszonym o 1,75 pkt. proc.

Sniezka Komentarz zarzadu

Trzeci kwartat powinien dla Sniezki by¢ najlepszy pod wzgledem przychodéw w tym roku.
Pozytywnie na wyniki w przysztych kwartatach moze wptywa¢ m.in. boom na rynku nowych
mieszkan, a negatywnie pogorszenie sie nastrojéw konsumenckich - ocenili cztonkowie
zarzadu podczas czwartkowej wideokonferencji. Grupa nie wyklucza kolejnej podwyzki cen
produktdw w zwigzku ze wzrostami cen surowcow.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker Wydarzenie
piatek 17 wrze$nia 2021
AMICA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
ARCHICOM Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
ASSECOBS Po zakonczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu sWIG80.
BEDZIN Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
CAPTORTX Po zakonczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu sWIG80.
CREEPYJAR Po zakonczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu sWIG80.
DEBICA Pierwszy dzier notowar bez dywidendy 3,72 zt na akcje.
DGA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
GLCOSMED Po zakonczeniu sesji spotka opusci sktad indeksu sWIG80.
HUUUGE-S144  Po zakonczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu mWIG40.
MANYDEV Publikacja raportu za | pétrocze 2021 roku.
MClI Dzien ustalenia prawa do dywidendy 0,54 zt na akcje.
MDIENERGIA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
MEDICALG Po zakoniczeniu sesji spotka opusci sktad indeksu sWIG80.
NOVITA Publikacja raportu za | pétrocze 2021 roku.
PBKM Po zakonczeniu sesji spotka opusci sktad indeksu sWIG80.
SANWIL Po zakonczeniu sesji spotka opusci sktad indeksu sWIG80.
SELENAFM Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.
SNIEZKA Po zakonczeniu sesji sp6tka wejdzie w sktad indeksu sWIG80.
STALPROD Po zakonczeniu sesji sp6tka opusci sktad indeksu mWIG40, wchodzac jednoczesnie w sktad indeksu
sSWIG80.
STARHEDGE Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
ULTGAMES Po zakonczeniu sesji spotka opusci sktad indeksu sWIG80.
URSUS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

poniedziatek 20 wrzes$nia 2021

ALTUS Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

DEBICA Dzien ustalenia prawa do dywidendy 3,72 zt na akcje.

ELKOP Publikacja raportu za | pétrocze 2021 roku.

KRVITAMIN Pierwszy dzien ’rlqtowah bez prawa do zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za rok obrotowy
2021 w wysokosci 1,47 zt na akcje.

MCI Publikacja raportu za | pétrocze 2021 roku.

ODLEWNIE Publikacja raportu za | pétrocze 2021 roku.

VOTUM Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 0,35 zt na akcje.

ZREMB Publikacja raportu za | pétrocze 2021 roku.

wtorek 21 wrze$nia 2021

IMS

Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

KREC

Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Dzien ustalenia prawa do zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za rok obrotowy 2021 w
KRVITAMIN o ;
wysokosci 1,47 zt na akcje.
0TLOG Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
PEPEES Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
PMPG Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
SKYLINE NWZA ws. uzupetnienia sktadu RN.
NWZA ws. wyrazenia zgody na zaciaggniecie nowych zobowigzan z tytutu lub w zwigzku z umowa
TARCZYNSKI kredytdw terminowych, kredytu odnawialnego oraz kredytéw obrotowych oraz wyrazenia zgody na
udzielenie pozyczki przez Tarczynski S.A. dla akcjonariuszy.
VOTUM Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,35 zt na akcje.

$roda 22 wrzesnia 2021

ABPL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za rok obrotowy 2020/2021.

ASMGROUP NWZA ws. odwotania oraz powotania cztonkdw RN.

COMPERIA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

DELKO NWZA ws. zmian statutu.

FERRO Wyptata dywidendy 2,20 zt na akcje.

HANDLOWY Wyptata dywidendy 1,20 zt na akcje.

HARPER ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku na kapitat zapasowy za rok obrotowy trwajacy od 01.04.2020 do
31.03.2021 roku.

KOMPUTRON ggézlAr\évsu'm.m. przeznaczenia zysku za rok obrotowy trwajacy od 1 kwietnia 2020 roku do 31 marca

ORZBIALY Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

PUNKPIRAT Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

SELVITA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

TIM Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

VINDEXUS Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

czwartek 23 wrze$nia 2021

CIECH Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | potrocze 2021 roku.

ECHO Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

FASING Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

INTERSPPL ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok obrotowy rozpoczynajacy sie od 1 kwietnia 2020 roku i koriczacy
31 marca 2021 roku.

MEXPOLSKA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | potrocze 2021 roku.

MFO Publikacja raportu za | pétrocze 2021 roku.

MOQJ Publikacja raportu za | pétrocze 2021 roku.

MONNARI Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

MUZA Pierwszy dzier notowarn bez dywidendy 0,65 zt na akcje.

OPTEAM Publikacja raportu za | pétrocze 2021 roku.

POLWAX Publikacja raportu za | pétrocze 2021 roku.

PRIMAMODA Publikacja raportu za | pétrocze 2021 roku.

RAFAKO Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

RANKPROGR Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

SHOPER Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SKOTAN Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
XM NWZA ws. zmiany statutu.

UNIMA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

WITTCHEN Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespét Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 13 wrze$nia 2021
14:00 Polska Saldo rachunku biezacego (EUR) lipiec -1827 mln -160 mln 281 mln
14:00 Polska (S;LJdR(; obrotow towarowych lipiec -714 mln 761 mln
Wrtorek, 14 wrzes$nia 2021
8:00 WLk. Brytania  Stopa bezrobocia lipiec 4,60% 4,60% 4,70%
14:30 USA Inflacja CPI (m/m) sierpien 0,30% 0,40% 0,50%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (m/m) sierpien 0,10% 0,30% 0,30%
14:30 USA Inflacja CPI (r/r) sierpien 5,30% 5,30% 5,40%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (r/r) sierpien 4,00% 4,20% 4,30%
Sroda, 15 wrzesnia 2021
4:00 Chiny Produkcja przemystowa (r/r) sierpien 5,30% 5,80% 6,40%
4:00 Chiny Sprzedaz detaliczna (r/r) sierpien 2,50% 7,20% 8,50%
8:00 WLk. Brytania  Inflacja CPI (r/r) sierpien 3,20% 2,90% 2,00%
8:00 WLk. Brytania  Inflacja PPI (r/r) sierpien 5,90% 5,40% 4,90%
10:00 Polska Inflacja CPI fin. (r/r) sierpien 5,50% 5,40% 5,00%
11:00 Strefa Euro ?gjol‘riﬁ)k”a przemystowa s.a. lipiec 1,50% 0,50% -0,30%
11:00 Strefa Euro Zﬁ?”kc]a przemystowa w.d.a. lipiec 7,70% 6,00% 9,70%
15:15 USA Produkcja przemystowa (m/m) sierpien 0,40% 0,50% 0,90%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien -6,42 mlnbrk  -38mlnbrk  -1,53 mln brk

Czwartek, 16 wrze$nia 2021

Bilans handlu zagranicznego s.a.

11:00 Strefa Euro (EUR) lipiec 13,4 mld 15,5 mld 12,4 mld
14:00 Polska Inflacja bez cen zywnosci | sierpiers 3,90% 3,90% 3,70%
energii (r/r)
14:30 USA Sprzedaz detaliczna (m/m) sierpien 0,70% -1,00% -1,10%
14:30 USA Indeks Fed z Filadelfii wrzesien 30,7 18,9 19,4
) Whnioski o zasitek dla .
14:30 USA bezrobotnych tydzien 332 tys. 317 tys. 310 tys.
Piatek, 17 wrze$nia 2021

8:00 WLk. Brytania  Sprzedaz detaliczna (m/m) sierpien -0,90% 0,50% -2,50%
8:00 WLk. Brytania  Sprzedaz detaliczna (r/r) sierpien 0,00% 2,60% 2,40%
10:00 Polska Wynagrodzenie (r/r) sierpieri 8,70% 8,70%
10:00 Polska Zatrudnienie (r/r) sierpien 1,10% 1,80%
11:00 Strefa Euro Inflacja HICP (r/r) sierpien 3,00% 2,20%
16:00 USA \I/Céiteks Uniwersytetu Michigan wrzesien 719 70,3

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotdw, w tym spétek, instytucji finansowych i pafistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budZetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienigznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinigtej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Standéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stop procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwigkszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wérdd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwari co do ksztattowania sig tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wsrdd analitykdw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPl - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktdre otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykarskich przedsigbiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaZznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akeji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spotke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalno$ci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartosé débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatan paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwigkszaniu wydatkéw panstwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw panstwa i/lub zwiekszaniu podatkdw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wigcej niz 9 0séb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkeja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sig na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placdwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do warto$ci nieruchomosci

Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00
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Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Telefon: Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA 22 507 5291 michal.krajczewski@bnpparibas.pl
Adam Aniot, CFA 22 507 5293 adam.anioll@bnpparibas.pl
Szymon Nowak, CFA 22 507 52 92 szymon.nowak@bnpparibas.pl
Lukas Cinikas 22 507 52 94 Lukas.cinikas@bnpparibas.pl
Zesp6t Maklerdw Telefon: Adres e-mail:
Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bnpparibas.pl
Marcin Rzany 22507 5273 marcin.rzany@bnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bnpparibas.pl
Karolina Marczuk 22 566 97 38 karolina.marczuk@bnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bnpparibas.pl
tukasz Zukowski 22 57857 70 lukasz.zukowskil@bnpparibas.pl
Adrian Cieslak 22 57857 69 adrian.cieslak@bnpparibas.pl
Zespo6t Produktéw i Projektéw Telefon: Adres e-mail:
Marek Jaczewski 601 364 945 marek.jaczewski@bnpparibas.pl
Paulina Sotdaj 691 333 152 paulina.soldaj@bnpparibas.pl
Damian Sierko 691 333 562 damian.sienko@bnpparibas.pl
Beata Skdra-Bydgowska 722 375 391 beata.skora-bydgowska@bnpparibas.pl
smUMA WEB - wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|DUMA PRUFEssmNAl - wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzor nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej
BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepisow Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku
Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne Lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie
zostaty przygotowane Lub zaczerpniete ze zrodet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzona
przez BM, opieraja sie na szeregu zatozeri, ktdre w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek
inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwo$¢ i kompletno$é przedstawionych
w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej
Lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej
publikacji lub jej czesci bez zgody BM.

https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.asp

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa, zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 518 782 zt, w catosci wptacony.
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