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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE POLSKA Kurs 1D M o
WIG 71711,50 -0,46% 4,21% 25,80%
W $rode obserwowaliSmy kontynuacje umiarkowanej korekty notowari najwiekszych WIG20 2 355,23 -0,87% 3,20% 18,70%
spé{eklna GPW. WlIGQO strficif prawie .0'9% wpisujac sie tynlw sam)//m w zachowanie mWIG40 5 370,44 0,67% 5,44% 35,10%
indekséw zachodmoeuropejsk{ch. Pomimo dalsz.ych wzrostow /sp(l)tek surowcowyc.h SWIGS0 21 677,67 0,27% 2.87% 34,70%
(JSW, KGHM), Tauron oraz odbicia Mercator Medial, indeksy w dét ciagnety notowania
bankéw (PKO BP -2,2%, Pekao -3,1%) oraz spétek handlowych (LPP i Dino stracity WIG20 UsD 610,23 ~1,23% 351% 14,60%
réwniez ponad 2%). Tym samym WIG20 cofnat sie do minimum z ubiegtego tygodnia WIG20 TR 4 408,07 -0.87% 4,36% 21,30%
przy poziomie 2 350 pkt. Nieco lepiej zachowywaty sie mniejsze spétki tracac prawie ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
0,3%, natomiast mocno pozytywnie wyréznit sie mWIG40 (+0,67%), ktdry osiagnat S&P500 4 480,70 0,85% 0,02% 19,30%
nowe tegoroczne maksima notowar. Nasdag C. 15161,53 0,82% 2,49% 17,60%
Jezeli chodzi o przecene obserwowana na europejskich parkietach to byta ona wczoraj DAX 15 616,00 -0.68% “1.94% 1380%
spowodowana przez kilka przyczyn. Po pierwsze negatywny wptyw na spétki CAC40 6 583,62 -1,04% “3,73% 18,60%
przemystowe i handlowe (szczegélnie w branzy luksusowe]) miaty gorsze od FTSE250 2343281 -1,07% -1,18% 14,40%
oczekiwar, sierpniowe dane z chiriskiej gospodarki. Produkcja przemystowa w ujeciu BUX 52 317,91 -0,14% 4,25% 24,20%
r/r wzrosta o 5,3% wzgledem 5,8% oczekiwan i 6,4% w lipcu. Jeszcze stabiej wypadty IBEX 8 635,40 -1,65% -3.26% 6,96%
dane o sprzedazy detalicznej, gdzie dynamika spowolnita do 2,5% r/r przy 7,2% NIKKE] 30 323,95 -0,62% 10,20% 10,50%
oczekiwari i 8,5% w lipcu, za co odpowiedzialne mogty by¢ wprowadzane lokalnie
lockdowny w odpowiedzi na wykrywane ogniska koronawirusa w Chinach. Wczoraj AL L Y £0 L Y
mocno spadaty takze spotki uzytecznosci publicznej po informacjach o wprowadzeniu Polska 1973 22 pb 259 pb 74,5 pb
przez hiszpanski rzad ustawy ograniczajacej wzrost cen gazu i pradu dla USA 1,304 2,0 pb 3,6 pb 38,8 pb
konsumentdw, co wptynie na zyski przedsiebiorstw z tej branzy. Wreszcie inwestorzy Niemcy -0,307 5,5 pb 16,3 pb 26,4 pb
na rynkach akcyjnych mogli obawiac sie trwajacej od poczatku wrzesnia korekty na WALUTY Kurs 1D M YTD
S&P500 i serii 6 z rzedu spadkowych ses;i tegq indeksu.‘ Tymczasgm indeksy za EUR/PLN 45647 0.44% 0,06% 0.05%
oceanem odnotowaty w S$rode solidne odbicie, zyskujac prawie 1,0%. Poza
odreagowaniem wczes$niejszych spadkéw, na sentyment mogty pozytywnie wptywac USD/PLN 38631 0,35% -0.27% 344%
silne wzrosty ropy naftowej (+3%) po wiekszym od oczekiwar spadku zapaséw w CHF/PLN 4,1994 0,35% -1.07% -0,48%
poprzednim tygodniu. Inwestorzy ocenili takze jako umiarkowanie pozytywne dane o GBP/PLN 5,3477 0,60% -0,25% 4,74%
produkcji przemystowej w USA (+0,4% m/m przy +0,5% m/m oczekiwan), ktdre wzrosty EUR/USD 1,1816 0,09% 0,33% -3,27%
nawet pomimo probleméw w tancuchach dostaw, huraganu Ida oraz wzrostu USD/IPY 109,37 -0,31% 0,08% 5,88%
zachorowan na COVID-19 w Stanach Zjednoczonych. SUROWCE Kurs 10 ™ YTD
Brent ($/bbl) 75,46 2,53% 8,56% 45,70%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII WII@bb) 7261 305%  820% 4960
Pomimo mieszanego przebiegu notowan w Azji, oczekujemy na poczatku dzisiejszej Ztoto (S/0zt) 1734,80 -0,68% 0,28% -5.29%
sesji lekkiego odbicia indekséw w Europie na co wskazuja kontrakty terminowe, a co Miedz (c/Lb) 440,65 1,98% 1,84% 25,20%
spowodowane jest znaczng poprawa nastrojéw podczas wczorajszej sesji za oceanem.
Istotniejsze dane makroekonomiczne (sprzedaz detaliczna w USA za sierpieri) beda NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 15.09.2021
publikowane dopiero po potudniu, dlatego nie spodziewamy sie do tego czasu wigkszej WZROSTY SPADKI
zmiennosci na s’wiatowych rynkach finansowych. BRASTER 17,47% OPENFIN -10,88%
- BUMECH 10,59% UNIBEP -5,12%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) LBET  891% MIRBUD -4,68%
50% AMBRA 7,14% MOSTALPLC -4,30%
45% SATIS  7,12% SYNEKTIK -3,75%
40%
35?’ 0OBROTY PLNm Rosnace Spadajace
30%
%8:? GPW 1225,92 49,58% 49,00%
15% NAIWIEKSZE OBROTY 15.09.2021
1(5)53 Spotka (gf'gémt) Transakcje Zmiana
R4 PKNORLEN 113,77 6 672 -1,49%
-1002 KGHM 108,26 5905 1,35%
:%8;’2 ] ! PZU 107,25 6287 -1,30%
sie-20 lis-20 lut-21 maj-21 ALLEGRO 101,54 8241 0,32%
WlG —WlGQO —mW|G4O —SW|G80 PKOBP 95[89 6 400 ,2[17%

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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Bank Millennium

Kredyty w CHF

Bank Millennium, pomimo braku uchwaty Sadu Najwyzszego w sprawie walutowych
kredytéw hipotecznych, nadal pracuje nad ewentualnym przystapieniem do programu ugdd
z klientami, jednak nie podjat decyzji w tej sprawie.

Eurocash

Nowy rynek Frisco.pl

Supermarket internetowy Frisco, nalezacy do grupy Eurocash, uruchomit nowy oddziat w
Krakowie. Spétka bedzie dostarczata zakupy z magazynu w podkrakowskim Cholerzynie.
Zakupy online we Frisco w Krakowie bedg mozliwe juz we wrzesniu.

Mercator Medical

Wyniki 2Q'21 zgodne z szacunkami

Mercator Medical miat 113,8 mln zt zysku netto w drugim kwartale 2021 r. Skonsolidowane
przychody ze sprzedazy wyniosty 535,7 mln zt, a EBITDA 118,4 mln zt. Wyniki sg zgodne ze
zaktualizowanymi w zesztym tygodniu szacunkami.

Pekao SA

Wysoki popyt na kredyt

Jak podat w wypowiedzi dla PAP wiceprezes banku Wojciech Werochowski, Popyt na kredyty
hipoteczne i gotéwkowe pozostaje w Il kwartale bardzo duzy, widaé takze ozywienie
kredytowe w segmencie matych i $rednich firm. Wzrost popularnosci wsrdd klientéw
wykarzystania kanatdw zdalnych powinien sie utrzymac takze po pandemii.

PGE

Budowa morskich farm wiatrowych

PGE i Orsted rozpoczynajg przetarg na dostawce generatorow turbin wiatrowych dla Morskie]
Farmy Wiatrowej Baltica (MFW Baltica). Przetarg na generatory turbin jest jednym z
najwiekszych zamdowier realizowanych w ramach procesu zakupowego dla MFW Baltica

PGE

Odwrdcenie odpiséw

PGE zakonczyto prace nad testami na utrate wartosci aktywow i stwierdzito wystgpienie
przestanek do odwrdcenia odpisu w segmencie Energetyki Odnawialnej w wysokosci ok. 40
mln zt. Wptyw dokonanego odwrdcenia odpiséw na wynik netto grupy to ok. 32 mln zt. Grupa
szacuje zysk netto w pierwszym poétroczu 2021 r. na ok. 2.694 mln zt.

Tauron

List intencyjny ws sprzedazy Tauron Wydobycie

Tauron podpisat ze Skarbem Paristwa list intencyjny dotyczacy potencjalnego nabycia przez
Skarb Panstwa 100 proc. akcji Tauron Wydobycie. Spétka poinformowata, ze rozpoczeta tym
samym formalne przygotowania do wydzielenia aktywdw wydobywczych z perspektywg do
konca tego roku. Termin obowigzywania listu intencyjnego nie zostat okreslony.

Tauron

SWIG80 i inne

Wyniki 2Q'21 zgodne z szacunkami

Strata netto grupy Tauron w Il kwartale 2021 roku wyniosta 468,8 mln zt wobec 134,4 mln
zt straty przed rokiem i byta zgodna z wcze$niejszymi szacunkami. Strata operacyjna grupy
Tauron wyniosta 481,9 mln zt wobec 123,6 mln zt zysku przed rokiem, zysk EBITDA 1.183,2
mln zt wobec 1.450,3 mln zt rok wczesniej, a przychody ze sprzedazy siegnety 5,422 mld zt
(4,719 mld zt rok wczesniej).

Ailleron

Wyniki 2Q'21

Ailleron miat w drugim kwartale 2021 r. 7,23 mln zt EBITDA oraz 46,24 mln zt przychoddw,
wobec 5,31 mln zt EBITDA oraz 35 mln zt przychodéw rok wczesniej. Oczekiwania analitykdw
ankietowanych przez PAP Biznes znajdowaty sie w przedziale 6,8-7,1 mln zt w przypadku
EBITDA oraz 39,9-43,2 mln zt w przypadku przychoddw.

Atal

Wywiad z prezesem
e Atal chce docelowo utrzymywad marze brutto na sprzedazy na poziomie okoto 25
prac.
e Spotka podtrzymuje cele na 2021 rok w zakresie sprzedazy (4 tys. lokali) i przekazan
mieszkan (3,5 tys. lokali).

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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e Poziom proponowanej dywidendy za ten rok nie powinien by¢ mniejszy niz 5 zt na
akcje.

e Atal moze wyda¢ w tym roku grunty kwote zblizong do tej z 2018 r., gdy wyniosta
197 mln zt.

e Spotka chce kontynuowad rozwdj organiczny i nie planuje akwizycji, nie jest tez
zainteresowana projektami mieszkaniowymi budowanymi na wynajem.

Atende Komentarz zarzadu do wynikéw

e Atende optymistycznie ocenia perspektywy trzeciego i czwartego kwartatu, ale
wskazuje jednoczesnie na problemy z dostepnoscia sprzetu IT, ktére moga
zaszkodzi¢ wynikom.

e W pazdzierniku grupa planuje przedstawi¢ strategie na kolejne lata, ktdéra bedzie
zawierata m.in. cele finansowe.

e Zarzad spotki podat, ze w wyniku braku Atende Software i Atende Medica ubytek
marzy brutto na sprzedazy w pierwszej potowie roku wynidst ok. 15 mln zt. Z czasem
grupa chce uzupetni¢ ten spadek marzy, ale nie bedzie to prawdopodobnie mozliwe
W Ciagu roku.

Erbud Nowa umowa
Erbud podpisat ze Szkota Gtéwng Handlowa umowe na budowe budynku dydaktyczno-
administracyjnego "Centrum Przestrzeni Innowacyjnej" w Warszawie. Warto$¢ kontraktu to
ok. 69,8 mln zt netto. Termin realizacji przedmiotu umowy okreslono 24 miesiace od daty
rozpoczecia robot.

Forte Wyniki 2Q"21 lekko powyzej wstepnych

Skonsolidowane przychody grupy w drugim kwartale wyniosty 310 mln zt wobec 154,4 mln
zt przed rokiem. Zysk operacyjny Forte wynidst 40,6 mln zt, wobec 2,5 mln zt straty rok
wcezesniej. Wynik EBITDA w drugim kwartale siegnat 54,25 mln zt, w poréwnaniu do 11,4 mln
zt przed rokiem.

W lipcu Forte szacowato, ze skonsolidowany wynik EBITDA w drugim kwartale 2021 roku
wynidst 52 mln zt, a przychody ze sprzedazy 310 mln zt. Szacunkowa wysokosé
skonsolidowanego wyniku EBIT wyniosta 38 mln zt.

Huuuge Inc Komentarz zarzadu do wynikéw
e Huuuge prowadzi zaawansowane rozmowy 0 potencjalnych przejeciach z 3-4
podmiotami.
e Firma nadal planuje istotnie ograniczy¢ wydatki marketingowe w drugiej potowie
roku.

e W trzecim kwartale liczy na powrdt do dwucyfrowego wzrostu przychoddéw w
przypadku dwdch flagowych gier.

JR Holding Planowane przeniesienie na GPW
Akcjonariusze JR Holding ASI zdecyduja w sprawie przeniesienia notowan z NewConnect na
rynek regulowany prowadzony przez GPW - wynika z projektow uchwat NWZ zwotanego na
12 pazdziernika.

LW Bogdanka Wywiad z prezesem

e Spotka dostrzega mocna presje kosztowa ze strony cen materiatdw, ustug i energii,
a wptyw tych czynnikdéw na wyniki bedzie najbardziej widoczny w przysztym roku.

e Priorytetem jest wiec walka z rosngcymi kosztami i przygotowanie Bogdanki na
turbulentny czas transformacji gérnictwa.

e  Spoétka nie zamierza przystepowac do programu restrukturyzacji gornictwa, chce byc
samodzielnym podmiotem wzgledem $laskich kopaln.

e Bogdanka liczy na udane drugie pétrocze i dobry wynik na koniec roku. Naktady
inwestycyjne w 2022 roku moga by¢ podobne jak w tym roku (ok. 600 mln zt).

e Spdtka podtrzymuje plan produkcji ok. 9,0 mln ton wegla w br., a prezes spodziewa
sie utrzymania dotychczasowego poziomu uzysku wegla w wysokosci ok. 70%.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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e W krotkim okresie spodziewane jest utrzymanie wysokich cen wegla na rynkach
Swiatowych, na polskim rynku wzrosty wida¢ bedzie z opdznieniem, gtéwnie w
przysztym roku.

MDI Energia Nowa umowa
MDI Energia podpisata ze spotka PGB Energetyka 20 umowe na budowe elektrocieptowni na
biogaz rolniczy o mocy 0,999 MW w gminie Wyrzysk. Wynagrodzenie za wykonanie umowy
to 16,5 mln zt netto. Termin realizacji umowy wynosi 6 miesiecy.

Movie Games, Drago Premiera gry ,Gas Station Simulator”

Entertainment Koszty wyprodukowanej przez Drago Entertaiment, a wydanej przez Movie Games gry "Gas
Station Simulator" zwrdécity sie w ciagu péttorej godziny od premiery na platformie Steam - +
poinformowato Drago Entertainment w komunikacie. taczne koszty produkcji gry wyniosty
szacunkowo 450 tys. zt.

Sniezka Wyniki 2Q'21 ponizej prognoz

Przychody wyniosty 226,9 mln zt (-13% ponizej konsensusu, -13,8% r/r). EBITDA to 32,7 mln
zt (-34,5% od konsensusu, -37,8% r/r). EBIT to 24,0 mln zt (-41,8% ponizej prognoz, -45,5%
r/r), a zysk netto wyniost 20,2 mln zt (-33,6% od prognoz i -39,9% r/r).

Jak podaje spdtka negatywny wptyw na wyniki miaty mocne wzrosty cen surowcow
uzywanych do produkcji farb i lakierdw oraz opakowan, niekorzystne kursy walutowe (wysoki
kurs EUR/PLN zwieksza koszt zakupu surowcdw) oraz wysoka baza z ubiegtego roku (boom
na remonty spowodowany wprowadzonymi lockdownami). Spétka zwraca takze uwage na
spadek sprzedazy na Biatorusi z uwagi na niekorzystne otoczenie spoteczno-polityczne i
ostabienie kursu biatoruskiego rubla.

Trakcja Portfel zaméwieri
Portfel zamdwien budowlanych grupy Trakcja wynosit na koniec czerwca 2021 roku ok. 2,5
mld zt netto, z wytaczeniem czesci przychoddw przypadajacych na konsorcjantéw.
W ciggu szesciu miesiecy br. grupa podpisata umowy o tacznej wartosci okoto 0,4 mld zt, z
wytaczeniem konsorcjantdw.

Wielton Dywidenda
Spotka podata, ze spetnity sie warunki do wyptaty przez Wielton dywidendy z zysku
osiagnietego w 2020 roku w tacznej kwocie 19,9 mln zt, czyli 0,33 zt na akcje. Dzien
dywidendy zostat ustalony na 24 wrzesnia, a jej wyptata nastgpi w dwdch ratach: 5
pazdziernika (0,17 zt na akcje) i 22 grudnia (0,16 zt na akcje).

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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Data Ticker Wydarzenie

czwartek 16 wrze$nia 2021

ENEA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
AUTOPARTN Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

BOGDANKA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

ELEKTROTI Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
ERG Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
GAMEQPS Dzieni ustalenia prawa do dywidendy 0,34 zt na akcje.

GOBARTO Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
GPW Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

LUBAWA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

MABION Publikacja raportu za | pétrocze 2021 roku.

MCI Pierwszy dzieri notowarn bez dywidendy 0,54 zt na akcje.

OAT Wprowadzenie do obrotu na GPW 36.570 akcji zwyktych na okaziciela serii E.
PANOVA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
PHN Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

PROVIDENT NWZA ws. wycofania akcji spétki z obrotu na GPW.

ULMA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

WIELTON Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

piatek 17 wrze$nia 2021

AMICA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

ARCHICOM Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

ASSECOBS Po zakonczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu sWIG80.

BEDZIN Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
CAPTORTX Po zakonczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu sWIG80.

CREEPYJAR Po zakonczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu sWIG80.

DEBICA Pierwszy dzieri notowar bez dywidendy 3,72 zt na akcje.

DGA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
GLCOSMED Po zakonczeniu sesji spotka opusci sktad indeksu sWIG80.

HUUUGE-S144  Po zakonczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu mWIG40.

MANYDEV Publikacja raportu za | pétrocze 2021 roku.

MCI Dzieni ustalenia prawa do dywidendy 0,54 zt na akcje.

MDIENERGIA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

MEDICALG Po zakonczeniu sesji spotka opusci sktad indeksu sWIG80.

NOVITA Publikacja raportu za | pétrocze 2021 roku.

PBKM Po zakonczeniu sesji spotka opusci sktad indeksu sWIG80.

SANWIL Po zakonczeniu sesji spotka opusci sktad indeksu sWIG80.

SELENAFM Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.
SNIEZKA Po zakonczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu sWIG80.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Po zakonczeniu sesji spotka opusci sktad indeksu mWIG40, wchodzac jednoczesnie w sktad indeksu
STALPROD
SWIG80.
STARHEDGE Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
ULTGAMES Po zakonczeniu sesji spotka opusci sktad indeksu sWIG80.
URSUS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

poniedziatek 20 wrze$nia 2021

ALTUS Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

DEBICA Dzieni ustalenia prawa do dywidendy 3,72 zt na akcje.

ELKOP Publikacja raportu za | pétrocze 2021 roku.

KRVITAMIN Pierwszy dzieri pgtowar’] bez prawa do zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za rok obrotowy
2021 w wysokosci 1,47 zt na akcje.

MCI Publikacja raportu za | pétrocze 2021 roku.

ODLEWNIE Publikacja raportu za | pétrocze 2021 roku.

VOTUM Pierwszy dzieri notowari bez dywidendy 0,35 zt na akcje.

ZREMB Publikacja raportu za | pétrocze 2021 roku.

wtorek 21 wrzesnia 2021

IMS Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
KREC Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
Dzieri ustalenia prawa do zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za rok obrotowy 2021 w
KRVITAMIN . )
wysokosci 1,47 zt na akcje.
OTLOG Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
PEPEES Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
PMPG Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
SKYLINE NWZA ws. uzupetnienia sktadu RN.
NWZA ws. wyrazenia zgody na zaciagniecie nowych zobowiazan z tytutu lub w zwiazku z umowa
TARCZYNSKI kredytéw terminowych, kredytu odnawialnego oraz kredytdw obrotowych oraz wyrazenia zgody na
udzielenie pozyczki przez Tarczynski S.A. dla akcjonariuszy.
VOTUM Dzieni ustalenia prawa do dywidendy 0,35 zt na akcje.

$roda 22 wrzesnia 2021

ABPL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za rok obrotowy 2020/2021.

ASMGROUP NWZA ws. odwotania oraz powotania cztonkéw RN.

COMPERIA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

DELKO NWZA ws. zmian statutu.

FERRO Wyptata dywidendy 2,20 zt na akcje.

HANDLOWY Wyptata dywidendy 1,20 zt na akcje.

HARPER ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku na kapitat zapasowy za rok obrotowy trwajacy od 01.04.2020 do
31.03.2021 roku.

KOMPUTRON gg\ngAr\gfuim.m. przeznaczenia zysku za rok obrotowy trwajacy od 1 kwietnia 2020 roku do 31 marca

ORZBIALY Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

PUNKPIRAT Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

SELVITA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

TIM Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

czwartek 23 wrzeénia 2021

CIECH Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

ECHO Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

FASING Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

INTERSPPL ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok obrotowy rozpoczynajacy sie od 1 kwietnia 2020 roku i koriczacy
31 marca 2021 roku.

MEXPOLSKA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

MFO Publikacja raportu za | pétrocze 2021 roku.

MOJ Publikacja raportu za | pétrocze 2021 roku.

MONNARI Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

MUZA Pierwszy dzieri notowari bez dywidendy 0,65 zt na akcje.

OPTEAM Publikacja raportu za | pétrocze 2021 roku.

POLWAX Publikacja raportu za | pétrocze 2021 roku.

PRIMAMODA Publikacja raportu za | pétrocze 2021 roku.

RAFAKO Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

RANKPROGR Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

SHOPER Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

SKOTAN Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

XM NWZA ws. zmiany statutu.

UNIMA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

WITTCHEN Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 13 wrze$nia 2021
14:00 Polska Saldo rachunku biezacego (EUR) lipiec -1827 mln -160 mln 281 mln
14:00 Polska ?I?LleR(; obrotow towarowych lipiec -714 mln 761 miln
Wtorek, 14 wrzes$nia 2021
8:.00 WLk. Brytania  Stopa bezrobocia lipiec 4,60% 4.60% 470%
14:30 USA Inflacja CPI (m/m) sierpien 0,30% 0,40% 0,50%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (m/m) sierpien 0,10% 0,30% 0,30%
14:30 USA Inflacja CPI (r/r) sierpien 5,30% 5,30% 5,40%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (r/r) sierpien 4,00% 4.20% 4.30%
Sroda, 15 wrzesnia 2021
4:00 Chiny Produkcja przemystowa (r/r) sierpien 5,30% 5,80% 6,40%
4:00 Chiny Sprzedaz detaliczna (r/r) sierpien 2,50% 7,20% 8,50%
8:00 WLk. Brytania  Inflacja CPI (r/r) sierpien 3,20% 2,90% 2,00%
8:00 WLk. Brytania  Inflacja PPI (r/r) sierpien 5,90% 5,40% 4,90%
10:00 Polska Inflacja CPI fin. (r/r) sierpien 5,50% 5,40% 5,00%
11:00 Strefa Euro Eng%kqa przemystowa s.a. lipiec 1,50% 0,50% -0,30%
11:00 Strefa Euro Err/??“kqa przemystowa w.d.a. Lipiec 7,70% 6,00% 9,70%
15:15 USA Produkcja przemystowa (m/m) sierpien 0,40% 0,50% 0,90%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien -6,42mln brk  -38mlnbrk  -1,53 mln brk

Czwartek, 16 wrzesnia 2021

Bilans handlu zagranicznego s.a.

11:00 Strefa Euro (EUR) lipiec 15,5 mld 12,4 mld
14:00 Polska Inflacja bez cen zywnosci | sierpien 3,90% 3,70%
energii (r/r)
14:30 USA Sprzedaz detaliczna (m/m) sierpien -1,00% -1,10%
14:30 USA Indeks Fed z Filadelfii wrzesien 18,9 19,4
) Whioski o zasitek dla o
14:30 USA bezrobotnych tydzien 317 tys. 310 tys.
Pigtek, 17 wrzesnia 2021

8:00 WLk. Brytania ~ Sprzedaz detaliczna (m/m) sierpien 0,50% -2,50%
8:00 WLk. Brytania  Sprzedaz detaliczna (r/r) sierpien 2,60% 2,40%
10:00 Polska Wynagrodzenie (r/r) sierpieri 8,70% 8,70%
10:00 Polska Zatrudnienie (r/r) sierpien 1,10% 1,80%
11:00 Strefa Euro Inflacja HICP (r/r) sierpien 3,00% 2,20%
16:00 USA vaStEKS Uniwersytetu Michigan o esien 719 70,3

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

# B N P PARI B AS Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolnos¢ kredytowa i wyptacalno$¢ réznych podmiotdw, w tym spétek, instytucji finansowych i pafistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica migdzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

BoJ - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 30 najwiekszych spotek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budZzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokosé zobowigzan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akeji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinigtej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Wartos$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stop procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwigkszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdéw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prdbie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsrdd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkeyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sa 0 ocene biezacych warunkdw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielajg odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wsrdd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktdére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obracie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykanskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaZznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ doébr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogot dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet paristwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwiekszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 osdb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiggna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji rosnie; natomiast jesli rentowno$¢ ro$nie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci

Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

BNP PARIBAS Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.

ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00
BIURO MAKLERSKIE e-mail: doradey. ini@bnpparibas.pl
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Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa
tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29
e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
www.bnpparibas.pl

Zespdt Doradztwa Inwestycyjnego Telefon: Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA 22507 5291 michal.krajczewski@bnpparibas.pl
Adam Aniot, CFA 22 507 5293 adam.anioll@bnpparibas.pl
Szymon Nowak, CFA 22 507 52 92 szymon.nowak@bnpparibas.pl
Lukas Cinikas 22 507 52 94 Lukas.cinikas@bnpparibas.pl
Zespot Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bnpparibas.pl
Marcin Rzany 22 507 5273 marcin.rzany@bnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bnpparibas.pl
Karolina Marczuk 22 566 97 38 karolina.marczuk@bnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bnpparibas.pl
tukasz Zukowski 22 57857 70 lukasz.zukowskil@bnpparibas.pl
Adrian Cie$lak 22 578 57 69 adrian.cieslak@bnpparibas.pl
Zespo6t Produktdw i Projektéw Telefon: Adres e-mail:
Marek Jaczewski 601 364 945 marek jaczewski@bnpparibas.pl
Paulina Sotdaj 691 333 152 paulina.soldaj@bnpparibas.pl
Damian Sieriko 691 333 562 damian.sienko@bnpparibas.pl
Beata Skdra-Bydgowska 722 375391 beata.skora-bydgowska@bnpparibas.pl
smuMA WEB - wersja dla klientow chcacych szybko i wygodnie ztozyc zlecenie

SH]I]MA PHDFESS"]NA[ - wersja dla klientdw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzor nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej
BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku.
Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze Lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie
zostaty przygotowane Lub zaczerpniete ze Zrddet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzona
przez BM, opieraja sie na szeregu zatozen, ktdre w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek
inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwos¢ i kompletno$¢ przedstawionych
w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej
Lub udostepniana przed datg publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej
publikacji lub jej czesci bez zgody BM.

https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.asp

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A., ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa, zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 518 782 zt, w catosci wptacony.

Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

B N P PARI BAS Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.

ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00
BIURO MAKLERSKIE e-mail: doradcy.i jni@bnpparibas.pl

) ;;ww.bnpparibas.pl




