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POPRZEDNIA SESJIA W SKROCIE POLSIA urs 1D 1M ‘1D
WIG 72 040,73 0,33% 4,69% 26,30%
Za nami kolejna z rzedu, rekordowa sesja na rynku akcji w Warszawie. SWIG80 wzrést WIG20 2376,01 -0,49% 412% 19,80%
0 symbolicimle 0,1% liJsLta.nawiajaLc jednakk hitstorszne szczxty Qotowar’w na pl)(o%iomife mWIG40 5334,70 0,09% 474% 34,20%
21.737, pun tow. Z oelv mYVIG4O zgm na sefsm na pozmmle 5334 pun tow, 'FJ. SWIGBO 21737.12 0,14% 316% 35,00%
najwyzej od 14 lat. Jak wida¢ dynamika wzrostéw ulega jednak spadkowi, co wydaje . . .
sie korespondowac z zachowaniem rynkéw bazowych w Europie Zachodniej i w WIG20 USD 617,86 -0.24% 4,80% 16,00%
Stanach Zjednoczonych. Najstabiej radzit sobie indeks krajowych blue chipéw. Po WIG20 TR 4 446,98 0,40% 5,28% 22,40%
otwarciu na poziomie 20 pkt. nizszym od poniedziatkowego zamknigcia (wptyw na to ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
miato przede wszystkim odtaczenie prawa do dywidendy dla akcji PZU i Cyfrowego S&P500 4 443,05 -0,57% -0,82% 18,30%
Polsitg) WIG29 przlez{ cgta sesjg ZXSkziV;E;{GJedn;k, nivgvartos’ci i isltatt()ectznie ?; Nasdaq C. 1503776 -0,45% 1,65% 16,70%
zam nieciu sesji znalazt sig na pozmrlme . Pun 6w. Liderem wzrgs ow vyyspo i DAX 15 722,99 0,14% 1.07% 14.60%
paliwowe na czele z PKN Orlen, ktérego akcje zyskaty 4,6%. Trzecig sesje z rzedu . . ;
spadaty notowania Mercator Medical, a kurs akcji spétki obnizyt sie do poziomu CAC40 6652,97 -0,36% “2.72% 19,80%
147,95 zt, notowanego ostatnio w potowie 2020 roku. FTSE250 23 687,26 -037%  -011% 15,60%
BUX 52 392,39 -1,00% 4,40% 24,40%
Na notowania gtéwnych indekséw akcji w Stanach Zjednoczonych wptyw miat min. IBEX 8 780,00 -0,41% -1,64% 8,75%
odczyt sierpniowej inflacji CPI, ktdry okazat sie by¢ lekko nizszy od oczekiwan NIKKE] 3051117 0,52% 10,90% 11.20%

analitykdéw. Jak podat Departament Pracy, ceny konsumpcyjne wzrosty tam w sierpniu

0 0,3% w ujeciu m/m, a r/r o 5,3%. Powyzsze rozbudzito komentarze odnosnie L E S 00 LD L I
ewentualnego spowolnienia odbicia aktywnosci gospodarczej w najblizszych Polska 1,995 03pb  281pb  767pb
miesigcach oraz oddalenia w czasie zacie$niania polityki monetarnej przez FED. W USA 1,284 -4,3 pb 1,6 pb 36,8 pb
konsekwencji S&P500 kontynuowat ruch korekcyjny w kierunku 4400 punktéw, gdzie Niemcy -0,341 2,1 pb 12,8 pb 23,0 pb
znajduje sie obecnie lokalne wsparcie. Spadaty réwniez rentownosci amerykanskich WALUTY Kurs 1D ™M YTD
10-Latek EUR/PLN 4,5449 011%  -037%  -0,38%
USD/PLN 3,8495 -0,07% -0,62% 3,08%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE) SESI CHE/PLN iisas i mn 08
W godzinach rannych na rynkach akcji utrzymuja sie¢ mieszane nastroje. O ile sesje GBP/PLN 53159 -0,28% -0.85% 411%
gietdowe na rynkach Azjatyckich zakorficzyty sie na ujemnych poziomach (min. EUR/USD 1,1806 -0,04% 0,24% -3,36%
poktosie stabych danych z Chiniskiej gospodarki, gdzie sprzedaz detaliczna w sierpniu USD/IPY 109,70 -0,27% 0,39% 6,21%
wzrosta r/r 0 2,5%, tj. najmniej od sierpnia 2020 roku) o tyle kontrakty terminowe na SUROWCE Kurs 1D 1M YTD
DAX3Q i S&PSQO sa kwotowane minimalrllie pgyvyZej WCz0rajszego Izamkniecia Brent ($/bbl) 73,60 0,12% 5,88% 42.10%
Spodmewa}m)l/ sie zatgrrj neutralnego otwarcl|a sesji na G.PW.W Warslzalvwe. Dla WIG— WTI ($/bb0) 70,46 0,01% 5.09% 45,20%
u20 w krétkim terminie kluczowe pozostaje utrzymanie sie powyzej wsparcia na
poziomie ok. 2350 punktéw, tj. zesztotygodniowych dotkéw. Dzi§ poznamy finalny Ztoto ($/0zt) 1807,10 0,71% 0,97% -4,64%
odczyt dynamiki inflacji CPI za sierpied. Wstepny szacunek wskazat na wyraZne MiedZ (c/Lb) 432,10 -1,05%  -0,14% 22,80%
przyspieszenie wskaznika do poziomu 5,4% r/r. Gtdwnym motorem wzrostu cen
pozostaja paliwa, ktore doktadaja okoto 1,5pp do gtownego wskaznika. W czwartek NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 14.09.2021
NBP opublikuje natomiast dynamike inflacji bazowej, ktéra prawdopodobnie WZROSTY SPADKI
uksztattuje sie w okolicy 3,9-4,0% r/r. URSUS 32.80% ZEPAK -16,27%
APSENERGY 20,00% SATIS -14,39%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) BOGDANKA  10,88% ARTIFEX -7,28%
S0% o o B ‘ SERINUS 9,86% MERCATOR -6,95%
45% ‘ ‘ ‘ ; AGORA 8,05% RANKPROGR -6,23%
40% A
ggz;‘: OBROTY PLNm Rosnace Spadajace
252/0 GPW 2184,36 46,02% 53,80%
%g%z NAJWIEKSZE OBROTY 14.09.2021
12;2 Spétka Obrét (PLNm)  Transakcje Zmiana
0% PKNORLEN 250,57 19 086 4,57%
18? PZU 231,61 16 433 2,26%
-15% KGHM 172,31 9 866 -2,13%
-20% . : ISW 157,84 15302 -0,81%
ez WIG “£WIG2O Ll&mWIGM maJisWIGBO ALLEGRO 13893 13 067 “213%
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+/-

Allegro.eu

Rezygnacja z powotania na CTO

Seshashayee Sridhara (a.k.a. Mittu Sridhara) zrezygnowat z powotania do petnienia funkgji
cztonka zarzadu Allegro. pl z powodéw osobistych - podato Allegro w komunikacie. Miat on
od 1 pazdziernika zostac¢ Chief Technology Officer.

DataWalk

Wstepne dane finansowe za Q22021
e Skonsolidowane szacunkowe przychody ze sprzedazy netto wzrosty 0 175% do 14,1
mln zt, a szacunkowe koszty dziatalnosci operacyjnej grupy wzrosty o 62% do 16,2
mln zt.
e Strata netto grupy DataWalk spadta o 70 proc. w pierwszym pdtroczu 2021 roku do
1,34 mln zt, wobec 4,43 mln zt straty netto przed rokiem.

Lotos

Koncesje wydobywcze w Norwegii - aplikacje

Spotka Lotos Norge ztozyta aplikacje w kolejnej rundzie koncesyjnej APA organizowanej przez
norweskie Ministerstwo Ropy i Energii. Wiekszo$¢ z wnioskowanych obszaréw
zlokalizowanych jest w miejscach, w ktorych spétka posiada juz swoje udziaty i prowadzi
dziatalnos$¢ poszukiwawczo-wydobywcza, min.: Noaka oraz Sleipner.

PKO BP

Powotanie cztonka zarzadu
Rada Nadzorcza PKO BP powotata Artura Kurcweila w sktad zarzadu banku na stanowisko
wiceprezesa odpowiedzialnego za obszar technologii.

WIG-
telekomunikacja

SWIGS80 i inne

UOKIK - zwrot pieniedzy (karty pre-paid)

Prezes UOKIK chce zmian w przygotowywanym prawie komunikacji elektronicznej, aby
konsument rejestrujac karte pre-paid mdgt poda¢ numeru konta bankowego, na ktdre
automatycznie otrzyma zwrot niewykorzystanych pieniedzy.

+/-

All In! Games

List intencyjny
All Inl Games zawart z ARP Games list intencyjny w sprawie utworzenia nowego podmiotu,
ktory ma skomercjalizowac gry ARP Games stworzone w latach 2016-2020.

Ambra

Dywidenda
Zarzad Ambry rekomenduje, by za rok obrotowy 2020/2021, zakoriczony 30 czerwca 2021
roku, wyptaci¢ dywidende w wysokosci 0,95 zt na akcje.

Astarta

Inwestycje
Astarta Holding zainwestuje w ciggu 2 lat okoto 50 mln USD w nowa linie technologiczng do
przetwarzania soi.

Huuuge

Wyniki za Il kwartat 2021 roku

e Przychody Huuuge wzrosty w Il kwartale rok do roku o 10% r/r do 97,5 mln USD.
Sprzedaz byta zgodna z szacunkami, ktére spdtka podata na poczatku lipca.
Przychody z ptatnosci od graczy wzrosty o 7,3% do 94 mln USD, a przychody z
reklam byty prawie trzykrotnie wyzsze i siegnety 3,5 mln USD. Jak podata spétka,
wzrost przychoddw byt gtéwnie efektem wiekszej sprzedazy w ramach nowych gier
(wzrost 0 163%), a jego motorem byto "Traffic Puzzle", ktdrego przychody wzrosty o
ponad 300 proc. do 8,3 mln USD. Przychody z flagowych gier spétki ("Huuuge
Casino" i "Billionaire Casino") wyniosty 86,1 mln USD i byty 0 1,8% wyzsze niz przed
rokiem.

e Skorygowana EBITDA sp6tki w Il kwartale spadta r/r 0 43% do 15,6 mln USD. Wynik
jest 0 13% wyzszy od sredniej oczekiwan analitykow.

e Wynik netto spadt o 36% do 9,1 mln USD. Analitycy oczekiwali zysku netto w
przedziale 7,2-8,6 mln USD.

e Huuuge podat, ze nizsze zyski to przede wszystkim efekt wyzszych wydatkdw na
marketing. Na kampanie marketingowe firma wydata w Il kw. 34,8 mln USD, 0 75,1%
wiecej niz w analogicznym okresie 2020 roku. Wydatki spadty jednoczesnie 0 11% w
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stosunku do pierwszego kwartatu. Na pozyskanie graczy w okresie kwiecien-
czerwiec trafito 36% przychoddw spotki wobec 41% kwartat wczesniej.
Inpro Planowane przekazania

Grupa Inpro planuje w catym 2021 roku przekaza¢ klientom okoto 700 lokali oraz
wprowadzi¢ do sprzedazy tacznie okoto 850 mieszkan.

OEX Zabezpieczenie majatku spotki zaleznej przez US
Naczelnik Drugiego Mazowieckiego Urzedu Skarbowego w Warszawie, w wyniku
przeprowadzonej kontroli, stwierdzit naduzycie podatkowe w spétce zaleznej OEX, OEX E-
Business i zdecydowat o zabezpieczeniu na majatku tej firmy w wysokosci ok. 2,8 mln zt.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Data Ticker Wydarzenie

$roda 15 wrze$nia 2021

CYFRPLSAT Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 1,20 zt na akcje.

MERCATOR Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

PZU Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 3,50 zt na akcje.

TAURONPE Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
06MAGNA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

AILLERON Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

AMBRA Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za rok obrotowy 2020/2021.
BUMECH Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
CFI Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

DROZAPOL Wyptata dywidendy 0,30 zt na akcje.

FORTE Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

GAMEOQOPS Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 0,34 zt na akcje.

HANDLOWY Dzien ustalenia prawa do dywidendy 1,20 zt na akcje.

NEWAG Dzien ustalenia prawa do dywidendy 1,50 zt na akcje.

SNIEZKA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

TRAKCJA Publikacja skonsolidowanego raportu za | wrzesnia 2021 roku.

WOIJAS Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

czwartek 16 wrze$nia 2021

ENEA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | potrocze 2021 roku.

AUTOPARTN Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

BOGDANKA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

ELEKTROTI Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

ERG Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

GAMEOQOPS Dzien ustalenia prawa do dywidendy 0,34 zt na akcje.

GOBARTO Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

GPW Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

LUBAWA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

MABION Publikacja raportu za | pétrocze 2021 roku.

MCI Pierwszy dzieri notowarn bez dywidendy 0,54 zt na akcje.

OAT Wprowadzenie do obrotu na GPW 36.570 akcji zwyktych na okaziciela serii E.

PANOVA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

PHN Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

PROVIDENT NWZA ws. wycofania akcji spétki z obrotu na GPW.

ULMA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

WIELTON Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
pigtek 17 wrzesnia 2021

AMICA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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ARCHICOM Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
ASSECOBS Po zakonczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu sWIG80.
BEDZIN Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
CAPTORTX Po zakonczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu sWIG80.
CREEPYJAR Po zakonczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu sWIG80.
DEBICA Pierwszy dzier notowar bez dywidendy 3,72 zt na akcje.
DGA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
GLCOSMED Po zakonczeniu sesji spotka opusci sktad indeksu sWIG80.
HUUUGE-S144  Po zakonczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu mWIG40.
MANYDEV Publikacja raportu za | pétrocze 2021 roku.
MCl Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,54 zt na akcje.
MDIENERGIA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
MEDICALG Po zakonczeniu sesji spotka opusci sktad indeksu sWIG80.
NOVITA Publikacja raportu za | pétrocze 2021 roku.
PBKM Po zakonczeniu sesji spotka opusci sktad indeksu sWIG80.
SANWIL Po zakonczeniu sesji spotka opusci sktad indeksu sWIG80.
SELENAFM Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.
SNIEZKA Po zakonczeniu sesji sp6tka wejdzie w sktad indeksu sWIG80.
STALPROD Po zakonczeniu sesji sp6tka opusci sktad indeksu mWIG40, wchodzac jednoczes$nie w sktad indeksu
SWIG80.
STARHEDGE Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
ULTGAMES Po zakonczeniu sesji spotka opusci sktad indeksu sWIG80.
URSUS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

poniedziatek 20 wrzes$nia 2021

ALTUS Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | potrocze 2021 roku.

DEBICA Dzien ustalenia prawa do dywidendy 3,72 zt na akcje.

ELKOP Publikacja raportu za | pétrocze 2021 roku.

KRVITAMIN Pierwszy dzien pqtowah bez prawa do zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za rok obrotowy
2021 w wysokosci 1,47 zt na akcje.

MCI Publikacja raportu za | pétrocze 2021 roku.

ODLEWNIE Publikacja raportu za | pétrocze 2021 roku.

VOTUM Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 0,35 zt na akcje.

ZREMB Publikacja raportu za | pétrocze 2021 roku.

wtorek 21 wrze$nia 2021

IMS Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

KREC Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

KRVITAMIN Dzien U§t§itenia prawa dg zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za rok obrotowy 2021 w
wysokosci 1,47 zt na akcje.

OTLOG Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

PEPEES Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

PMPG Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

SKYLINE NWZA ws. uzupetnienia sktadu RN.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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NWZA ws. wyrazenia zgody na zaciagniecie nowych zobowiazan z tytutu lub w zwiazku z umowa
TARCZYNSKI kredytéw terminowych, kredytu odnawialnego oraz kredytdw obrotowych oraz wyrazenia zgody na
udzielenie pozyczki przez Tarczynski S.A. dla akcjonariuszy.

VOTUM Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,35 zt na akcje.
$roda 22 wrze$nia 2021
ABPL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za rok obrotowy 2020/2021.
ASMGROUP NWZA ws. odwotania oraz powotania cztonkéw RN.
COMPERIA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
DELKO NWZA ws. zmian statutu.
FERRO Wyptata dywidendy 2,20 zt na akcje.
HANDLOWY Wyptata dywidendy 1,20 zt na akcje.
HARPER ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku na kapitat zapasowy za rok obrotowy trwajacy od 01.04.2020 do

31.03.2021 roku.

ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku za rok obrotowy trwajacy od 1 kwietnia 2020 roku do 31 marca

KOMPUTRON 2021 roku.
ORZBIALY Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
PUNKPIRAT Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
SELVITA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
TIM Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
VINDEXUS Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
czwartek 23 wrze$nia 2021
CIECH Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | potrocze 2021 roku.
ECHO Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
FASING Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
INTERSPPL ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok obrotowy rozpoczynajacy sie od 1 kwietnia 2020 roku i koriczacy
31 marca 2021 roku.
MEXPOLSKA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | potrocze 2021 roku.
MFO Publikacja raportu za | pétrocze 2021 roku.
MOQJ Publikacja raportu za | pétrocze 2021 roku.
MONNARI Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
MUZA Pierwszy dzieri notowarn bez dywidendy 0,65 zt na akcje.
OPTEAM Publikacja raportu za | pétrocze 2021 roku.
POLWAX Publikacja raportu za | pétrocze 2021 roku.
PRIMAMODA Publikacja raportu za | pétrocze 2021 roku.
RAFAKO Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
RANKPROGR Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
SHOPER Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
SKOTAN Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | potrocze 2021 roku.
XM NWZA ws. zmiany statutu.
UNIMA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
WITTCHEN Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 13 wrze$nia 2021
14:00 Polska Saldo rachunku biezacego (EUR) lipiec -1827 mln -160 mln 281 mln
14:00 Polska (SE[LJdR(; obrotow towarowych lipiec -714 mln 761 mln
Wrtorek, 14 wrzes$nia 2021
8:00 WLk. Brytania  Stopa bezrobocia lipiec 4,60% 4,60% 4,70%
14:30 USA Inflacja CPI (m/m) sierpien 0,30% 0,40% 0,50%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (m/m) sierpien 0,10% 0,30% 0,30%
14:30 USA Inflacja CPI (r/r) sierpien 5,30% 5,30% 5,40%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (r/r) sierpien 4,00% 4,20% 4,30%
Sroda, 15 wrzesnia 2021
4:00 Chiny Produkcja przemystowa (r/r) sierpien 5,30% 5,80% 6,40%
4:00 Chiny Sprzedaz detaliczna (r/r) sierpien 2,50% 7,20% 8,50%
8:00 WLk. Brytania  Inflacja CPI (r/r) sierpien 3,20% 2,90% 2,00%
8:00 WLk. Brytania  Inflacja PPI (r/r) sierpien 5,90% 5,40% 4,90%
10:00 Polska Inflacja CPI fin. (r/r) sierpien 5,40% 5,00%
11:00 Strefa Euro m%kqa przemystowa s.a. lipiec 0,50% -0,30%
11:00 Strefa Euro Zﬁ?”kc]a przemystowa w.d.a. lipiec 6,00% 9,70%
15:15 USA Produkcja przemystowa (m/m) sierpien 0,50% 0,90%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien -1L,5mlnbrk  -1,53 mln brk

Czwartek, 16 wrze$nia 2021

Bilans handlu zagranicznego s.a.

11:00 Strefa Euro (EUR) lipiec 15,5 mld 12,4 mld
14:00 Polska Inflacja bez cen zywnosci | sierpiers 3,90% 3,70%
energii (r/r)
14:30 USA Sprzedaz detaliczna (m/m) sierpieri -1,00% -1,10%
14:30 USA Indeks Fed z Filadelfii wrzesien 18,9 19,4
) Whnioski o zasitek dla .
14:30 USA bezrobotnych tydzien 317 tys. 310 tys.
Piatek, 17 wrze$nia 2021

8:00 WLk. Brytania  Sprzedaz detaliczna (m/m) sierpien 0,50% -2,50%
8:00 WLk. Brytania  Sprzedaz detaliczna (r/r) sierpien 2,60% 2,40%
10:00 Polska Wynagrodzenie (r/r) sierpieri 8,70% 8,70%
10:00 Polska Zatrudnienie (r/r) sierpien 1,10% 1,80%
11:00 Strefa Euro Inflacja HICP (r/r) sierpien 3,00% 2,20%
16:00 USA \I/Céiteks Uniwersytetu Michigan wrzesien 719 70,3

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktdre oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i paristw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienigznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinigtej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Standéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdérczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wérdd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwarn co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wsréd analitykow i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPl - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaZznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akeji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spotke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalno$ci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartosé débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatan paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwigkszaniu wydatkéw parstwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw panstwa i/lub zwiekszaniu podatkdw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsigbiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wigcej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 oséb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sig na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&PS500 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akeji 500 najwiekszych spotek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do warto$ci nieruchomosci

Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

? B N P PARI BAS Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.

ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00
* # BIURO MAKLERSKIE e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl

www.bnpparibas.pl



KOMENTARZ PORANNY

b B . - 2021-09-15 08:13

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa
tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29
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Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Telefon: Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA 22 507 5291 michal.krajczewski@bnpparibas.pl
Adam Aniot, CFA 22 507 5293 adam.anioll@bnpparibas.pl
Szymon Nowak, CFA 22 507 52 92 szymon.nowak@bnpparibas.pl
Lukas Cinikas 22 507 52 94 Lukas.cinikas@bnpparibas.pl
Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bnpparibas.pl
Marcin Rzany 22507 5273 marcin.rzany@bnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bnpparibas.pl
Karolina Marczuk 22 566 97 38 karolina.marczuk@bnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bnpparibas.pl
tukasz Zukowski 2257857 70 lukasz.zukowskil@bnpparibas.pl
Adrian Cieslak 22 57857 69 adrian.cieslak@bnpparibas.pl
Zespo6t Produktéw i Projektéw Telefon: Adres e-mail:
Marek Jaczewski 601 364 945 marek.jaczewski@bnpparibas.pl
Paulina Sotdaj 691 333 152 paulina.soldaj@bnpparibas.pl
Damian Sierko 691 333 562 damian.sienko@bnpparibas.pl
Beata Skdra-Bydgowska 722 375 391 beata.skora-bydgowska@bnpparibas.pl
smUMA WEB - wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|DUMA PRUFEssmNAl - wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzor nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej
BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepisow Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku
Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne Lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie
zostaty przygotowane Lub zaczerpniete ze Zrodet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzona
przez BM, opieraja sie na szeregu zatozeri, ktdre w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek
inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialno$ci za prawdziwos¢ i kompletno$¢ przedstawionych
w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wezesniej
Lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej
publikacji lub jej czesci bez zgody BM

https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.asp

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa, zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 518 782 zt, w catosci wptacony.

Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

B N P PARI BAS Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.

ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00
BIURO MAKLERSKIE e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl

www.bnpparibas.pl



mailto:adam.aniol1@bnpparibas.pl
mailto:szymon.nowak@bnpparibas.pl
mailto:lukas.cinikas@bnpparibas.pl
mailto:s.orzechowski@bnpparibas.pl
mailto:monika.dudek@bnpparibas.pl
mailto:artur.sulejewski@bnpparibas.pl
mailto:lukasz.zukowski1@bnpparibas.pl
mailto:adrian.cieslak@bnpparibas.pl
mailto:marek.jaczewski@bnpparibas.pl
mailto:paulina.soldaj@bnpparibas.pl
https://www.webmakler.pl/
https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.asp

