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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE POLSKA Kurs 1D M o
WIG 71 804,00 1,00% 3,68% 25,90%
Po kilku sesjach przerwy w trakcie ubiegtego tygodnia, nowy tydzieri przyniést powrét WIG20 2387,74 1,15% 3,72% 20,40%
(Sio wzrostéw n;izv:arszall/;/sl;\ilm parkieci.e.. WIG dzt))/lslfat r(’)wtne 1;[0:?”(232%22(1]3&1(:1?/@) dZ mWIG40 5330,11 0,89% 4,45% 34,00%
zczytéw prz s. pkt. Nieco mocniejsze odbicie zanotowa +1,15%),
pongwnie f,)bo);watere):n" Elue chipéw zosta{JJ SW (+4,4%), ktérego akcje juz drugi tydzien SWIGEOD 2170633 0.65% 2.96% 34,90%
znajduja sie w bardzo silnym trendzie wzrostowym. W$réd blue chipéw bardzo dobrze WIG20 USD 613,33 0.73% 421% 16,30%
zachowywaly sie zreszta inne sptki energetyczne (PGE, Tauron) i paliwowe (PKN WIG20 TR 4 429,25 1,15% 3,95% 21,90%
Orlen, Lotos), a popyt na akcje podmiotéw cyklicznych lub zwigzanych z branza ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
gérnicza obserwowany jest takze ws$rdéd mniejszych podmiotéw. W poniedziatek S&P500 4 468,73 0,23% 0,02% 19,00%
kontynuowalny by{ rajd na akcjach ZE PAK (+24,1%), Bogdanki (+14%), a do teglo.grona Nasdag C. 15 105,58 -0,07% 191% 17.20%
do’Eaczyty réwniez wa.Lory Fgr_nuru (+7,6%) oraz Bumechu (+3§,9%). Ihdeks mnlejszych DAX 15 701.42 0,59% -1,73% 14,50%
spétek odnotowat nieco nizsza skale wzrostu (+0,65%), jednakze waznym byto
pokonanie przez sWIG80 szczytéw z 2007 r. i ustanowienia nowego historycznego CACA0 667693 0,20% -3,18% 20,30%
maksimum notowarn. FTSE250 2377573 0,18% -0,05% 16,00%
BUX 52922,72 0,32% 5,05% 25,70%
Wzrosty na GPW mozliwe byty dzieki sprzyjajacemu otoczeniu na rynkach bazowych. IBEX 8 816,10 1,39% -2.04% 9,20%
Zaréwno w Europie, jak i USA indeksy umiarkowanie wzrosty na wczorajszej sesji, NIKKEI 30 645,32 0,65% 11,30% 11.70%
odbijajac po korekcie z zesztego tygodnia. Na catym S$wiecie obserwowaliSmy w
poniedziatek silniejsze odbicie spétek cyklicznych, ktére w poprzednich tygodniach AL L Y £V L Y
zachowywaty sie stabiej wzgledem indekséw spétek wzrostowych, co byto pochodna Polska 1992 -06pb 202 pb 76,4 pb
obaw o rozwdj kolejnych fal koronawirusa oraz osiagniecia przez $wiatowa USA 1,327 -1,6 pb 45pb 41,1 pb
gospodarke szczytu dynamiki wychodzenia z kryzysu w potowie br. Spétki Niemcy -0,332 3,0 pb 12,9 pb 239 pb
energetyczne byty takze wspierane wczoraj powrotem trendu wzrostowego cen ropy WALUTY Kurs 1D M YTD
naftowej (gatunek Brent wybit sie powyzej 70 USD/bbl) oraz gazu ziemnego (w USA
nafnaJWJy Z(ngym Soziomie Oﬁ 201;:’) Vel ) oraz g g ( EUR/PLN 4,5499 014%  -035%  -0,27%
USD/PLN 3,8523 0,15% -0,47% 3,15%
Zmienno$¢ notowan byta jednak wczoraj niewielka a inwestorzy oczekuja dzisiejsza CHF/PLN 4,1788 -0,24% -1,18% -0,97%
publikacje inflacji CPI ze Standw Zjednoczonych oraz analizuja wptyw przewidywanej GBP/PLN 5,3310 0,20% -0,69% 4,41%
podwyzki podatkéw od korporacji w USA, ktora ma by¢ uchwalona przy okazji EUR/USD 11811 -0,01% 0,12% -3,31%
wprowadzenia planu infrastrukturalnego przez Joe Bidena. USD/IPY 110,01 0,12% 0,41% 6,50%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE] SESII grent (§/0b1) T351 Bh a1 Aio0%
Dzi$ w centrum uwagi pozostaja amerykariskie dane dotyczace inflacji CPI. Konsensus WTI (3/0b1) 7045 1.05% 2.94% 45,20%
rynkowy zaktada, ze wzrost cen konsumenckich nieco wyhamuje i wyniesie 5.3% r/r. Ztoto ($/0zt) 1794,40 0,13% 0,91% -5,31%
Biorac jednak pod uwage rosnace koszty pracy oraz ceny surowcéw ryzyko dla Miedz (c/Lb) 436,70 -1,91% -0,56% 24,10%
dzisiejszej danej przechylone jest w goére. Moze to znowu wznieci¢ dyskusje o
szybszym ogtoszeniu taperingu i wspiera¢ dolara na rynku walutowym oraz wzrost NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 13.09.2021
rentownosci obligacji skarbowych. WZROSTY SPADKI
: BUMECH 35,90% GLCOSMED -7,13%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) SATIS  29,34% COALENERG  -6,69%
. DGA 26,92% MERCATOR  -6,25%
451(5);: ZEPAK 24,14% PLAZACNTR -5,06%
40% MABION 15,81% OPENFIN -4,79%
35%
3232 0OBROTY PLNm Rosnace Spadajace
20% GPW 2177,84 33,63% 65,67%
182;0 NAIWIEKSZE OBROTY 13.09.2021
5%3 Spétka Obrét (PLNm) Transakcje Zmiana
0% PZU 269,23 16 056 1,03%
18; CDPROJEKT 182,14 13 064 3,59%
-15% KGHM 175,64 15057 -1,19%
-20% PKNORLEN 167,04 12 428 3,27%
sie-20 lis-20 lut-21 maj-21 ALLEGRO 138,19 14522 -0,02%

WIG e \\|G20 e MW|G40 m— S\W1G80
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WIG20 i mWIG40 +/-
Allegro Wywiad z dyrektorem regionalnym CEE Amazona

e Amazon chce nadal inwestowa¢ w rozwdj swojej dziatalnosci w Polsce, widzi dobre
perspektywy dla rozwoju rynku e-commerce.

e Pytany o konkurencje i planowane wejscie na polski rynek singapurskiej platformy
e-commerce Shopee, dyrektor Amazona odpowiedziat: "Konkurencja jest z korzyscia
dla klienta. Polski rynek e-commerce jest wystarczajaco duzy, by wielu graczy sie tu
zmiescito. Przysztos$¢ pokaze, kto odniesie sukces".

Allegro Uruchomienie ustugi fulfillment
Allegro uruchamia 13 wrzesnia pilotaz ustugi fulfillment dla ok. 30 sprzedawcéw. Od
pierwszego kwartatu 2022 roku zaprosi do projektu kolejng duza grupe merchantéw. Ustuga
bedzie realizowana w magazynie w Adamowie pod Warszawg, ale w ciggu kilku lat moze
poszerzy( sie o kilka nowych centréw logistycznych w Polsce.

Bank Handlowy Brak stanowiska KNF ws dywidendy
Bank Handlowy nie otrzymat stanowiska KNF zezwalajacego na wyptate dywidendy z
niepodzielonego zysku za 2019 rok, w zwigzku z czym nie zostat spetniony warunek wyptaty
zysku za ten rok. -
W czerwcu walne zgromadzenie Banku Handlowego zdecydowato o warunkowej wyptacie do
1,2 zt dywidendy na akcje z zysku za 2020 rok oraz do 3,66 zt dywidendy na akcje z
niepodzielonego zysku za 2019 rok.

CD Projekt Zwiekszenie krétkiej pozycji
Schonfeld Strategic Advisors posiada pozycje krotka netto na 0,52 proc. akcji CD Projektu -
podata KNF w rejestrze krotkiej sprzedazy.

Develia Sprzedaz vdziatéw w Sky Tower

Spotka zalezna Develii zawarta przedwstepna umowe na sprzedaz 79,55 proc. udziatéw w
nieruchomosci Sky Tower we Wroctawiu z Olimp Investment. Pozostate udziaty (20,45 proc.)
pozostajg w posiadaniu wtascicieli wydzielonych lokali w budynku Sky Tower. Transakcja ma
zostac sfinalizowana do 31 grudnbia 2021 roku, ale jest to zalezne od spetnienia szeregu
warunkdw, w tym m.in. uzyskania pisma dotyczacego sptaty kredytu od banku kredytujacego
Sky Tower, jak rédwniez polisy ubezpieczeniowej w zakresie zwrotu VAT lub interpretacji
podatkowe]j dotyczacej opodatkowania VAT.

Wycena Sky Tower w rocznym sprawozdaniu finansowym wedtug stanu na 31 grudnia 2020
roku wynosita 83 mln euro.

INYY Porozumienie ptacowe ze zwigzkami
Zarzad Jastrzebskiej Spotki Weglowej zawart porozumienie z Reprezentatywnymi
Organizacjami Zwigzkowymi w sprawie ptac w 2021 roku. Szacowany koszt porozumienia
wynosi 139,3 mln zt.
Strony uzgodnity, ze od 1 wrze$nia 2021 r. wdraza sie do stosowania nowe tabele stawek
ptac zasadniczych wyzsze od dotychczasowych o 1,6 proc., co wraz ze wzrostem ptac
zasadniczych o 3,4 proc. od lipca br. pozwoli zrealizowa¢ wzrost stawek ptac o 5 proc.
Ponadto, 1 pazdziernika pracownikom, bedacym w stanie zatrudnienia na 31.08.2021 r.
wyptacona zostanie nagroda jednorazowa. 4.300 zt majg otrzymac pracownicy zatrudnieni
pod ziemia, 3.500 zt - zatrudnieni w Zaktadzie Przerdbki Mechanicznej Wegla, a 3.100 zt -
pozostali. Zgodnie z porozumieniem, od 1 pazdziernika warto$¢ positku oraz positku
profilaktycznego wynosi¢ bedzie 21 zt na dzien przepracowany.

PKN Orlen Wywiad z prezesem
e Prezes PKN Orlen Daniel Obajtek liczy, ze Komisja Europejska szybko zatwierdzi
wybdr partnera w zakresie warunkdw zaradczych, ktory przejmie czes$¢ aktywow
Lotosu. Wskazuje, ze uczestniczyta ona w pracach na kazdym etapie i jest na biezaco
informowana o ich przebiegu.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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e Prezes zapewnia tez, ze partner dla czesci aktywow Lotosu zostanie przedstawiony
publicznie do 14 listopada, czyli do terminu wyznaczonego przez Komisje
Europejska. Termin ten nie zostanie przekroczony.
e PKN Orlen nie wyklucza w przysztosci wspétpracy z polskimi spdétkami
zainteresowanymi koncesjami na morska energetyke wiatrowa, ale prezes Daniel
Obajtek chce miec¢ jak najwiecej koncesji w celu budowy efektu skali.
e Spétka o wspdtpracy mysli tez w kontekscie budowy matych reaktoréw jadrowych
(SMR).
SWIG80 i inne +/-
Atende Wydzielenie dziatalno$ci

Zarzad Atende zdecydowat o rozpoczeciu procesu wydzielenia dziatalnosci operacyjnych z
obszaru integracji z Atende do nowych spotek zaleznych. Zakoriczenie procedury podziatu
planowane jest na Il kwartat 2022 r.

Medicalgorithmics Ztozone wnioski 0 ptatno$c¢ za sierpien
Medi-Lynx Cardiac Monitoring, amerykariska spotka zalezna Medicalgorithmics, ztozyta w
sierpniu 7.418 wnioskdw o ptatnos¢ od ubezpieczycieli z tytutu ustug wykonanych przy uzyciu
technologii PocketECG na terenie USA. W lipcu ztozonych zostato 6.779 wnioskow.
Liczba wnioskéw o ptatnosc od ubezpieczycieli w przeliczeniu na dzieri roboczy wyniosta w
sierpniu 337 w poréwnaniu do 323 wnioskéw na dzien roboczy w lipcu, co stanowi 4-proc.
wzrost w ujeciu miesiac do miesiaca.

Mercor Wyptata dywidendy
Akcjonariusze Mercora zdecydowali o wyptacie dywidendy za rok obrotowy zakoriczony 31
marca 2021 r. w wysokosci 0,57 zt na akcje (DY=3,4%). Dniem ustalenia prawa do dywidendy
bedzie 22 wrzesnia, a jej wyptata nastapi 30 wrzes$nia 2021 roku.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Data

Ticker

Wydarzenie

wtorek 14 wrze$nia 2021

CYFRPLSAT Pierwszy dzieri notowar bez dywidendy 1,20 zt na akcje.

PZU Pierwszy dzieri notowari bez dywidendy 3,50 zt na akcje.

ATENDE Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

ATLASEST Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

BERLING Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

DEBICA Publikacja raportu za | pétrocze 2021 roku.

HANDLOWY Pierwszy dzieri notowar bez dywidendy 1,20 zt na akcje.

HUUUGE-S144  Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

INPRO Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

KOGENERA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

NEWAG Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

NEWAG Pierwszy dzieri notowari bez dywidendy 1,50 zt na akcje.

R2? NWZA ws. zmiany wysokosci wynagrodzenia dla cztonkow RN bedacych cztonkami Komitetu Audytu
oraz zmiany statutu.

RAFAMET Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

SKARBIEC Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za rok obrotowy 2020/2021.

STALPROFI Wyptata dywidendy 0,16 zt na akcje.

$roda 15 wrze$nia 2021

CYFRPLSAT Dzieni ustalenia prawa do dywidendy 1,20 zt na akcje.

MERCATOR Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

PzZU Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 3,50 zt na akcje.

TAURONPE Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
06MAGNA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

AILLERON Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

AMBRA Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za rok obrotowy 2020/2021.
BUMECH Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
CFI Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

DROZAPOL Wyptata dywidendy 0,30 zt na akcje.

FORTE Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

GAMEQPS Pierwszy dzieri notowari bez dywidendy 0,34 zt na akcje.

HANDLOWY Dzieni ustalenia prawa do dywidendy 1,20 zt na akcje.

NEWAG Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 1,50 zt na akcje.

SNIEZKA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

TRAKCIJA Publikacja skonsolidowanego raportu za | wrze$nia 2021 roku.

WOIAS Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

czwartek 16 wrze$nia 2021

ENEA

Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg

v = BNP PARIBAS

BIURO MAKLERSKIE

* .

Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00

e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl

www.bnpparibas.pl



KOMENTARZ PORANNY

i - s ﬁa:,& f E 5 : 2021-09-14 08:12
AUTOPARTN Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
BOGDANKA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
ELEKTROTI Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
ERG Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
GAMEQPS Dzieni ustalenia prawa do dywidendy 0,34 zt na akcje.
GOBARTO Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
GPW Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
LUBAWA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
MABION Publikacja raportu za | pétrocze 2021 roku.
MCI Pierwszy dzieri notowar bez dywidendy 0,54 zt na akcje.
OAT Wprowadzenie do obrotu na GPW 36.570 akcji zwyktych na okaziciela serii E.
PANOVA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
PHN Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
PROVIDENT NWZA ws. wycofania akcji spétki z obrotu na GPW.
ULMA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
WIELTON Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

piatek 17 wrze$nia 2021

AMICA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

ARCHICOM Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

ASSECOBS Po zakonczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu sWIG80.

BEDZIN Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

CAPTORTX Po zakonczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu sWIG80.

CREEPYJAR Po zakonczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu sWIG80.

DEBICA Pierwszy dzieri notowar bez dywidendy 3,72 zt na akcje.

DGA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

GLCOSMED Po zakonczeniu sesji spotka opusci sktad indeksu sWIG80.

HUUUGE-S144  Po zakonczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu mWIG40.

MANYDEV Publikacja raportu za | pétrocze 2021 roku.

MCI Dzieni ustalenia prawa do dywidendy 0,54 zt na akcje.

MDIENERGIA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

MEDICALG Po zakonczeniu sesji spotka opusci sktad indeksu sWIG80.

NOVITA Publikacja raportu za | pétrocze 2021 roku.

PBKM Po zakonczeniu sesji spotka opusci sktad indeksu sWIG80.

SANWIL Po zakonczeniu sesji spotka opusci sktad indeksu sWIG80.

SELENAFM Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.

SNIEZKA Po zakonczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu sWIG80.

STALPROD Po zakonczeniu sesji spotka opusci sktad indeksu mWIG40, wchodzac jednoczesnie w sktad indeksu
sSWIG80.

STARHEDGE Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

ULTGAMES Po zakonczeniu sesji spotka opusci sktad indeksu sWIG80.

URSUS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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poniedziatek 20 wrze$nia 2021

ALTUS Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

DEBICA Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 3,72 zt na akcje.

ELKOP Publikacja raportu za | pétrocze 2021 roku.

KRVITAMIN Pierwszy dzien po_towarﬁ bez prawa do zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za rok obrotowy
2021 w wysokosci 1,47 zt na akcje.

MCI Publikacja raportu za | pétrocze 2021 roku.

ODLEWNIE Publikacja raportu za | pétrocze 2021 roku.

VOTUM Pierwszy dzieri notowarn bez dywidendy 0,35 zt na akcje.

ZREMB Publikacja raportu za | pétrocze 2021 roku.

wtorek 21 wrzesnia 2021

IMS Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
KREC Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
Dzienri ustalenia prawa do zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za rok obrotowy 2021 w
KRVITAMIN o ;
wysokosci 1,47 zt na akcje.
0TLOG Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
PEPEES Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
PMPG Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
SKYLINE NWZA ws. uzupetnienia sktadu RN.
NWZA ws. wyrazenia zgody na zaciagniecie nowych zobowigzan z tytutu lub w zwigzku z umowa
TARCZYNSKI kredytdw terminowych, kredytu odnawialnego oraz kredytéw obrotowych oraz wyrazenia zgody na
udzielenie pozyczki przez Tarczynski S.A. dla akcjonariuszy.
VOTUM Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,35 zt na akcje.

$roda 22 wrze$nia 2021

ABPL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za rok obrotowy 2020/2021.

ASMGROUP NWZA ws. odwotania oraz powotania cztonkéw RN.

COMPERIA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

DELKO NWZA ws. zmian statutu.

FERRO Wyptata dywidendy 2,20 zt na akcje.

HANDLOWY Wyptata dywidendy 1,20 zt na akcje.

HARPER ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku na kapitat zapasowy za rok obrotowy trwajacy od 01.04.2020 do
31.03.2021 roku.

KOMPUTRON %\gzlAr\g/;u-m.m. przeznaczenia zysku za rok obrotowy trwajacy od 1 kwietnia 2020 roku do 31 marca

ORZBIALY Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

PUNKPIRAT Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

SELVITA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

TIM Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

VINDEXUS Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

czwartek 23 wrzeénia 2021

CIECH Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
ECHO Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
FASING Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg

Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok obrotowy rozpoczynajacy sie od 1 kwietnia 2020 roku i koriczacy

INTERSPPL 31 marca 2021 roku.

MEXPOLSKA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
MFO Publikacja raportu za | pétrocze 2021 roku.

MOJ Publikacja raportu za | pétrocze 2021 roku.

MONNARI Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
MUZA Pierwszy dzieri notowarn bez dywidendy 0,65 zt na akcje.

OPTEAM Publikacja raportu za | pétrocze 2021 roku.

POLWAX Publikacja raportu za | pétrocze 2021 roku.

PRIMAMODA Publikacja raportu za | pétrocze 2021 roku.

RAFAKO Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

RANKPROGR Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

SHOPER Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

SKOTAN Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
XM NWZA ws. zmiany statutu.

UNIMA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

WITTCHEN Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespét Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 13 wrze$nia 2021
14:00 Polska Saldo rachunku biezacego (EUR) lipiec -1827 mln -160 mln 281 mln
14:00 Polska ?I?LleR(; obrotow towarowych lipiec -714 mln 761 miln
Wtorek, 14 wrze$nia 2021
8:.00 WLk. Brytania  Stopa bezrobocia lipiec 4,60% 4.60% 470%
14:30 USA Inflacja CPI (m/m) sierpien 0,40% 0,50%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (m/m) sierpien 0,30% 0,30%
14:30 USA Inflacja CPI (r/r) sierpien 5,30% 5,40%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (r/r) sierpien 4,20% 4,30%
Sroda, 15 wrzesnia 2021
4:00 Chiny Produkcja przemystowa (r/r) sierpien 5,80% 6,40%
4:00 Chiny Sprzedaz detaliczna (r/r) sierpien 7,20% 8,50%
8:00 WLk. Brytania  Inflacja CPI (r/r) sierpien 2,90% 2,00%
8:00 WLk. Brytania  Inflacja PPI (r/r) sierpien 5,40% 4,90%
10:00 Polska Inflacja CPI fin. (r/r) sierpien 5,40% 5,00%
11:00 Strefa Euro Eng%kqa przemystowa s.a. lipiec 0,50% -0,30%
11:00 Strefa Euro Err/??“kqa przemystowa w.d.a. Lipiec 6,00% 9,70%
15:15 USA Produkcja przemystowa (m/m) sierpien 0,50% 0,90%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien -1,5mlnbrk  -1,53 mln brk

Czwartek, 16 wrzesnia 2021

Bilans handlu zagranicznego s.a.

11:00 Strefa Euro (EUR) lipiec 15,5 mld 12,4 mld
14:00 Polska Inflacja bez cen zywnosci | sierpien 3,90% 3,70%
energii (r/r)
14:30 USA Sprzedaz detaliczna (m/m) sierpien -1,00% -1,10%
14:30 USA Indeks Fed z Filadelfii wrzesien 18,9 19,4
) Whioski o zasitek dla o
14:30 USA bezrobotnych tydzien 317 tys. 310 tys.
Pigtek, 17 wrzesnia 2021

8:00 WLk. Brytania ~ Sprzedaz detaliczna (m/m) sierpien 0,50% -2,50%
8:00 WLk. Brytania  Sprzedaz detaliczna (r/r) sierpien 2,60% 2,40%
10:00 Polska Wynagrodzenie (r/r) sierpieri 8,70% 8,70%
10:00 Polska Zatrudnienie (r/r) sierpien 1,10% 1,80%
11:00 Strefa Euro Inflacja HICP (r/r) sierpien 3,00% 2,20%
16:00 USA vaStEKS Uniwersytetu Michigan o esien 719 70,3

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolnos¢ kredytowa i wyptacalno$¢ réznych podmiotdw, w tym spétek, instytucji finansowych i pafistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica migdzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

BoJ - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 30 najwiekszych spotek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budZzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokosé zobowigzan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akeji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinigtej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Wartos$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stop procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwigkszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdéw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prdbie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsrdd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkeyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sa 0 ocene biezacych warunkdw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielajg odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wsrdd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktdére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obracie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykanskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaZznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ doébr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogot dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet paristwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwiekszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 osdb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiggna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji rosnie; natomiast jesli rentowno$¢ ro$nie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci

Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

BNP PARIBAS Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.

ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00
BIURO MAKLERSKIE e-mail: doradey. ini@bnpparibas.pl
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Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa
tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29
e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
www.bnpparibas.pl

Zespdt Doradztwa Inwestycyjnego Telefon: Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA 22507 5291 michal.krajczewski@bnpparibas.pl
Adam Aniot, CFA 22 507 5293 adam.anioll@bnpparibas.pl
Szymon Nowak, CFA 22 507 52 92 szymon.nowak@bnpparibas.pl
Lukas Cinikas 22 507 52 94 Lukas.cinikas@bnpparibas.pl
Zespot Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bnpparibas.pl
Marcin Rzany 22 507 5273 marcin.rzany@bnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bnpparibas.pl
Karolina Marczuk 22 566 97 38 karolina.marczuk@bnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bnpparibas.pl
tukasz Zukowski 22 57857 70 lukasz.zukowskil@bnpparibas.pl
Adrian Cie$lak 22 578 57 69 adrian.cieslak@bnpparibas.pl
Zespo6t Produktdw i Projektéw Telefon: Adres e-mail:
Marek Jaczewski 601 364 945 marek jaczewski@bnpparibas.pl
Paulina Sotdaj 691 333 152 paulina.soldaj@bnpparibas.pl
Damian Sieriko 691 333 562 damian.sienko@bnpparibas.pl
Beata Skdra-Bydgowska 722 375391 beata.skora-bydgowska@bnpparibas.pl
smuMA WEB - wersja dla klientow chcacych szybko i wygodnie ztozyc zlecenie

SH]I]MA PHDFESS"]NA[ - wersja dla klientdw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzor nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej
BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku.
Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze Lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie
zostaty przygotowane Lub zaczerpniete ze Zrddet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzona
przez BM, opieraja sie na szeregu zatozen, ktdre w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek
inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwos¢ i kompletno$¢ przedstawionych
w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej
Lub udostepniana przed datg publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej
publikacji lub jej czesci bez zgody BM.
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