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POPRZEDNIA SESIAW SKROCIE POLSKA Kurs 1D M ‘o

WIG 70 340,86 0,67% -0,26% 23,30%
Czwartek stat pod znakie m kontynuacji odbicia na warszawskim parkiecie. Po obronie WIG20 2310,29 0,84% -1,70% 16,40%
lo kalnggo vvslparcia' wlrejonzie i2§0 pkt.,hWIGQQ [:iovyrécr]it po/r;alii 2d3OO .plét.{podc%iksl mWIG40 525582 0,39% 0,74% 32.20%
ostatnie] se§J| Wlmlesacu a dobre zachowanie quyc spol ek o poY\na aty spotki SWIGS0 2110768 -0,13% 0,54% 3110%
surowcowe i paliwowe, na czele z JSW (+7,5%); silnie zyskiwaty takze walory (D X . .
Projektu (+4,2%). Przeceniony byt natomiast spétki blizsze IT oraz telekomunikacj WIG20 USD >82,14 139% “425% 9.33%
(Orange, Asseco, Allegro) oraz czes¢ bankow (Pekao i PKO BP). Podobne tendencie WIG20 TR 432398 0,84% -060%  19,00%
sektorowy obserwowali§my na szerokim rynku, gdzie przy mocnej zwyzce obrotdw ZAG RANICA Kurs 1D 1M YTD
silnie rosty walory spotek zwigzanych z gdrnictwem i sektorem stali. Moze to by¢ S&P500 430754 -1,19% -4.89% 14,70%
odpowiedz |nw§storow na quba}lne te ndenqlel zvvlagar.lg z drozejallcym| surowcami Nasdag C. 14 448 58 -0,44% -5,35% 12,10%
energetycznymiorazobawamio ich dostepnos¢ wnajblizszym czasie.

DAX 15 260,69 -0,68% -3,94% 11,20%
Krajowe indeksy wypadty stosunkowo dobrze na tle gietd w Europie. O ile na plusie CAC40 6520,01 -0,62% 250%  1740%
sesje zakonczyty parkiety w regionie (np. Wegry, Rosja, Turcja, Butgaria, Rumuni, FTSE250 2303129 -0,52% -4,44% 12,40%
kraje nadbattyckie), to najwie ksze indeksy takie jak DAX, CAC40 albo IBEX zanotowaty BUX 52 854,65 163% 2,43% 25,50%
umiarkowane straty. Odpowiedzialna za to byta druga c ze$¢ sesjii gorsze nastroje za IBEX 8796,30 -0,94% -0,81% 8,95%
oceanem i kothy,nu ar:J% realizacjizys kowobserwowanawogtgtmch tygodmach. Tym NIKKE] 2875323 2.37% 106% 477%
samym wrzesie byt pierwszymdla S&P500 spadkowym miesigcem od stycznia br. a

. o . . , O BLIGACIE Rent 10Y 1D iM YTD

skala korektyw ciagu miesigc a byta najwie ksza od ubie gtorocznych spadkéw w Lutym
i marcu. Inwestorom nie pomogty nawet podane pod koniec sesji informacg o Polska 2,167 5.6pb 39,7pb 939 pb
przyjeciu przez amerykanski Sentat tymczasowego prowizorium budzetowego, USA 1,489 -29 pb 20,6 pb 573 pb
przedtuzajacego finansowanie rzadu do 3 grudnia. Z drugiej strony poza kwesty Niemcy -0,201 1,2 pb 23,4pb 37,0 pb
uchwalenia budzetu konieczne jestjeszcze uchwalenie przez Kongres zawie szenia lub WALUTY Kurs 1D M YTD

podniesienia limitu zadtuzenia do 18 paZdziernika (szacowany termin wyczerpania

dotychczasowyeh $rodkéw). EUR/PLN 46103 -0,47% 1,10% 1,06%
USD/PLN 3,9807 -0,34% 2,99% 6,59%
CHF/PLN 42725 -0,02% 1,38% 1,25%
OCZEKIWANIACO DO DZISIEIJSZE]J SESII GBPPLN 53631 0.01% 0.88% 5 04%
Przyspieszenie spadkéw notowari pod koniec amerykariskiej sesji przetozyto sie na EUR/USD 11582 0,13% -183% -5,19%
pogorszenie nastrojéw w Azji i spadkitamtejszychindeksdwz Nikkeina c zele (-2,5%) USD/IPY 111,30 -0,60% 127% 7,75%
przy czym zawracamy uwage na $wieto w Chinach i brak sesji w tym kraju. SUROWCE Kurs 1D 1M YTD
Sentymentu nie wspieraja takZelpgblikowang rano dgne (gorSZ)( odoczekiwar indeks Brent (/bbl) 7831 0,28% 8.42% 5120%
PMI dla lprzernys{ul w Australii i sprzedazl detallclzna w Nllelmczech), przez co WTI ($/bbL) 75,03 0.27% 8.41% 5460%
notowania kontraktéw na rynkach europejski wskazujg na mozliwa dalsza przeceng
w koficu tygodnia, Ztoto ($/ozt)  1757,00 1,98% -305%  -7,29%
Miedz (c/Lb) 408,90 -2,62% -6,55% 16,20%
NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 30.09.2021
N O TOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) ST SEPTE
MOJ 33,75% SANOK -8,13%
60% PATENTUS 31,67% ALTA -6,57%
gg; CCENERGY  1695% SATIS -6,35%
45% SKOTAN — 16,34% RANKPROGR -5,04%
40% FASING 13,62% XTPL -4,76%
35%
gng 0BROTY PLNm Rosnace Spadajace
20% GPW 1488,22 29,44% 69,70%
15% NAJWIEKSZE OBROTY 30.09.2021
10% Spotka 0brot (PLNm) Transakcje Zmiana
gf PKNORLEN 216,30 12027 2,52%
5% KGHM 124,03 8 184 2,20%
-10% ALLEGRO 119,24 8014 -1,06%
-15% PKOBP 111,35 5312 -0,75%
wrz-20 gru-20 mar-21 cze-21 wrz-21 p7U 108,74 5134 0,22%

WIG e V|G 20 e MWIG40 e sW|G80
Zrddto: biznes.pap.pl macronext.p[ stooq.pl, sbnews.pl bankier.pl, Bloomberg
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Famur

Nowa umowa
Famur zawart z Gerbang Daya Mandiri umowe na dostawe urzadzeri do eksploatacji na
terenie kopalni w Indonezji. tgczna wartosé umowy wynosi ok. 10 mln euro, tj. ok. 46 mln zt.

PGNIG

List intencyjny dot. wsp6tpracy na Pétwyspie Arabskim

PGNIG oraz katarska spotka Black Cat Engineering & Construction podpisaty list intencyjny
dotyczacy wspdtpracy przy realizacji projektéw zwigzanych z wydobyciem ropy naftowe;j |
gazu ziemnego na Pétwyspie Arabskim

PKN Orlen

Inwestycje

Rada nadzorcza PKN Orlen zgodzita sie na budowe jednostki HVO (uwodornienia olejow
roslinnych) na terenie Zaktadu Produkcyjnego w Ptocku. Catkowity koszt inwestycji
szacowany jest na okoto 600 mln zt. Moce produkcyjne instalacji wynie$¢ majg 300 tys. ton

rocznie biodiesla Lub biopaliwa lotniczego. Zakoriczenie inwestycji i rozpoczecie produkcji
planowane jest w potowie 2024 roku.

P layWay

SWIG80i inne

Wyniki 2Q'21 powyzej oczekiwan
Przychody wyniosty 57,4 mln zt (-13,8% r/r, +18,3% od prognoz). EBIT to 33,1 mln zt (-36,8%
r/r ale +7,8% od konsensusu). Zysk netto j.d. to 25,6 mln zt (-80% r/r, +4,7% od oczekiwan).

+/-

Action

Wyniki 1H21

Action odnotowat 62,31 mln zt skonsolidowanego zysku netto przypisanego akcjonariuszom
jednostkidominujacejw I pot. 2021 r. wobec4,82 mln zt zysku rok wczesniej. Zysk operacyjny
wynidst 69,69 mln zt wobec 4,47 mln zt zysku rok wczesniej. Skonsolidowane przychody ze
sprzedazy siegnety 1 059,18 mln zt w | pot. 2021 r. wobec 948,03 mln zt rok wczesniej.

Boryszew

Przeglad opcji strategicznych
Boryszew zdecydowat 0 rozszerzeniu przegladu opcji strategicznych oraz analiz z nim
zwigzanych réwniez na aktywa wchodzace w sktad kluczowych segmentdw dziatalnosc, tj.
Metale, Chemia i Motoryzacja.

Cl Games,
United Label

Przychody ze sprzedazy gry ,Tails of Iron”

United Label, notowana na NewConnect spétka zalezna Cl Games, uzyskata ponad 2 min z
przychoddw netto ze sprzedazy gry "Tails of Iron" w ciggu 10 dni od premiery tytutu. Spétka
podata, ze podana kwota uwzglednia prowizje dla platform dystrybucyjnych. Wolumen
sprzedazy Tails od Iron na wszystkich dostepnych obecnie platformach osiagnat ponad 45
tys. sztuk.

Enter Air

Wyniki 2Q'21

Enter Air miat w drugim kwartale 2021 roku 19,5 mln zt zysku netto, wobec 56 mln zt straty
rok wczesniej. Przychody grupy wzrosty w tym okresie do 222,7 mln zt z 20,6 mln zt przed
rokiem. Ankietowani przez PAP Biznes analitycy spodziewali sie w drugim kwartale 2021 r.
zysku netto na poziomie 18,6 mln zt (przedziat 1,6-45,8 mln zt) oraz 185 mln zt przychoddw
(przedziat 160-223,3 mln zt). Enter Air podat, ze bez uwzgledniania réznic kursowych spotka
miata 85,2 mln zt straty netto i 10,5 mln zt pozytywnej EBITDA.

Feerum

Wyniki 1H'21 i portfel zamdwien

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy przekroczyty poziom 55 miln zt, zysk operacyjny
uksztattowat sie na poziomie 3,7 mln zt, a zysk netto wynidst 2,2 mln zt. Przed rokiem
przychody wyniosty 73,65 mln zt, zysk operacyjny 10,7 mln zt, a zysk netto ok. 10 mln zt.
Aktualny portfel zamdwiert Feerum wynosi okoto 73,2 mln zt. Potencjalny portfel klientdw
ma wartos¢ 234,7 mln zt, w tym potencjat klientdw oczekujacych na dofinansowanie unijne
i posiadajacych pozwolenie na budowe ksztattuje sie na poziomie okoto 42,2 mln zt.

Zrddto: biznes.pap.pl macronext.pl stooq.pl, sbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Ferro

Wyniki 2Q'21

Ferroodnotowatow drugim kwartale 2021 roku219,3 mln zt przychoddw, co 0znaczawzrost
0 96 proc. rdr. Grupa podwoita rdr zysk EBITDA oraz skorygowany zysk netto, ktdre wyniosty
odpowiednio: 34,6 mln zt oraz 24,4 mln zt.

Groclin

P rzejecie podmiotu z segmentu e-commerce

Groclin planuje do 8 pazdziernika podpisa¢ dokument ustalajacy podstawowe parametry
transakcji polegajacej na wtaczeniu w struktury spétki podmiotu operujacego w segmencie
e-commerce.

Lentex

Zakonczenie negocjacji w sprawie sprzedazy segmentu

Lentex zdecydowat 0 zakoriczeniu procesu negocjacji z Beaulieu International Group (BIG) w
sprawie sprzedazy zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa, zajmujacej sie produkcja
elastycznych wyktadzin podtogowych z PVC. Lentex nie wyklucza powrotu do negocjacji, gdy
zatozenia transakcji ulegng zmianie.

Me nnica Polska

Wywiad z gtéwnym akcjonariuszem

e MennicaPolskanadal chce dokupic¢ udziaty w Mennica Legacy Tower, a po transakcji
nadal chce zostac sp6tka dywidendowa.

e Oferta Mennicy na 50% udziatdw opiewata na 123 mln euro plus przejecie dtugy, co
daje catkowitg wycene budynku ponad 380 mln euro.

e W projekcie ,Bulwary Praskie” w sprzedazy jest 180 mieszkan, a kolejne 150
wprowadzonych bedzie w ciggu 2-3 tygodni. Spdtka proceduje pozwolenia na
budowe kolejnych 9 budynkdw na 800 mieszkan.

Newag

Przystapienie do konsorcjum z Pesagw przetargu

Newag w konsorcjum z Pojazdy Szynowe Pesa Bydgoszcz ztozyt wniosek o dopuszczenie do
udziatu w przetargu PKP Intercity na dostawe 38 siedmiowagonowych sktadow pietrowych
typu push-pull wraz z 45 lokomotywami wielosystemowymi. Newag podat, ze PKP Intercity
w ogtoszeniu 0 zamdwieniu nie podato szacunkowej wartosci zamdwienia.

Newag

Wywiad z gtéwnym akcjonariuszem
e Newag planuje dalszg ekspansje zagraniczng, w niektdrych projektach moze
wystepowac z partnerem.

e Zbigniew Jakubas chciatby, aby Newag pozostat spotka dywidendowa ze wzgledu na
dobra kondycje finansowa.

R22

Akwizycja

H88, spdtkazaleznaod firmy technologicznej R22, kupita 100 proc. udziatéw w spétce Zenbox
za 17,98 mln zt. Zenbox to spotka $wiadczaca ustugi w zakresie rejestracji domen
internetowych, hostingu, serwerdw fizycznych, VPS, serwerdw wirtualnych, zarzadzania
serwerami oraz dystrybucji certyfikatdw SSLi innych ustug komplementarnych.

Sanok RC

Wywiad z prezesem

e Sanok Rubber Company spodziewa sie pogorszenia wynikdw grupy w drugim
potroczu 2021 wobec pierwszej potowy biezacego roku z powodu zwyzki cen
surowcow, energii i ptac.

e Spltka obserwuje takze, ze klienci z segmentu motoryzacji kasuja, badZ przesuwajg
zamowienia ze wzgledu na brak mozliwosci realizacji produkcji z powodu braku
komponentdw, gtéwnie elektronicznych, co moze wptywaé na poziom sprzedazy.

e Tegoroczny CAPEX grupy ma przekroczy¢ 40 min zt.

Scope Fluidics

Wyniki badan

Wyniki przedrejestracyjnych testéw walidacyjnych systemu BacterOMIC dajg podstawe do
ztozenia wniosku do Prezesa Urzedu Rejestracji Produktéw Leczniczych, Wyrobdw
Medycznych i Produktdw Biobdjczych (URPL) w ramach zgtoszenia systemu jako wyrobu
medycznego do diagnostyki in vitro.

Zrddto: biznes.pap.pl macronext.pl stooq.pl, sbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Sygnity Nowa umowa
Sygnity zawarto z PGE Dystrybucja umowe na Swiadczenie ustug poszerzonego serwisu
systemow informatycznych SUD oraz Swiadczenie ustug rozwoju na podstawie odrebnych
zlecen. taczne maksymalne wynagrodzenie brutto wyniesie ok. 11,2 mln zt. Umowa zostata
zawarta na czas okreslony do konca wrzesnia 2023 roku.

Trans Polonia Nabycie akcji

Peter Gyllenhammar AB (PGAB) zwiekszyt zaangazowanie w akcje Trans Polonii z 3,56% i
posiada obecnie walory dajace 5,25 proc. gtoséw na walnym zgromadzeniu spotki.

Vistal Gdynia Wyniki 2Q'21
Vistal Gdynia odnotowat 0,29 mln zt skonsolidowanej straty netto przypisanej
akcjonariuszom jednostki dominujacej w Il kw. 2021 r. wobec 0,28 mln zt straty rok
wczesniej. Strata operacyjnawyniosta 0,56 mln zt wobec 0,16 mln zt straty rok wczesniej.
Skonsolidowane przychody ze sprzedazy siegnety 15,89 mln zt w Il kw. 2021 r. wobec 2593
mln zt rok wczesniej.

Work Service Negocjacja sprzedazy udziatdw w spétce Prohuman 2004
Work Service negocjuje sprzedaz wszystkich swoich udziatéw w spdtce zaleznej Prohuman
2004, stanowiagcych 80,22 proc. kapitatu zaktadowego. Spdtka wystapita do bankdw
kredytujacych o wyrazenie zgody na ewentualne przeprowadzenie transakcji.

Zrddto: biznes.pap.pl macronext.pl stooq.pl, sbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker Wydarzenie

piatek 1 pazdziernika 2021

PROVIDENT Wyptata zaliczki na poczet dywidendy za rokobrotowy 2021, wwysokosci 0,022 GBP na akcje.
poniedziatek 4 pazdziernika 2021

KERNEL Publikacja skonsolidowanego raportu za rok obrotowy 2020/2021.

NWZA ws. przyjecia do stosowania zasad ,Dobrych Praktyk Spdotek Notowanychna GPW 2021", przyjecia
polityki dot. zasad zatrudniania i wynagradzania cztonkéw zarzadu i RN, upowaznienia zarzadu do nabycia
akcji wtasnych sp6tki, utwor zenia kapitatu rezerwowego przeznaczonego na nabywanie akcji wtasnych oraz
zmiany Polityki R6znorodnosci Global Cosmed S A.

GLCOSMED

wtorek 5 pazdziernika 2021

NWZA ws. potaczenia spotki OT Logistics S. A. zsiedzibg w Szczecinie ze spdtkag OT NieruchomosciSp.zo.o.

0TLOG z siedzibg w Szczecinie i spotkg OT Porty Morskie S A. zsiedzibg w Gdansku.
PULAWY NWZA ws. zmian w sktadzie RN.
WIELTON Wyptata | raty dywidendy w wysokosci0,17 zt na akcje.

$roda 6 pazdziernika 2021

LPP Publikacja skonsolidowanego raportu za | p6trocze roku obrotowego 2021/2022.
LPP Wyptata Il transzy dywidendy w wysokosci 225 zt na akcje.
PZU Wyptata dywidendy 3,50 zt na akcje.

NWZA ws. uchylenia uchwatynr 5 NWZz22 lipca2021r., podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze

WORKSERV emisji nowych akcji zwyktych na okaziciela serii X, pozbawieniaprawa poboru oraz zmiany statutu.

czwartek 7 paZdziernika 2021

SANPL Pierwszy dzien notowan bezzaliczki na poczet dywidendy za 2021 rokw wysokosci 2,16 zt na akcje.

GAMEOPS Wyptata dywidendy 0,34 zt na akcje.

NWZA ws. ustalenia wysokosSci wynagrodzenia pana Piotraliszcza - cztonka RN delegowanego do petnienia

OPENFIN obowigzkow cztonka zar zagdu poczawszy od dnia 1 sierpnia2021r.

Zakonczenie zapisow na sprzedaz akcji po 8,25 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez International

PROVIDENT PersonalFinance plc.

NWZA ws. upowaznienia zarzadu do nabycia akcjiwtasnych, utworzenia kapitatu rezerwowego z
SECOGROUP  przeznaczeniemnarealizacje odkupu akcji wtasnych sp6tki, przyjeciaprogramu motywacyjnego na lata
2022-20241iin.

piatek 8 pazdziernika 2021

SANPL Dzien ustalenia prawa do zaliczki na poczet dywidendy za 2021 rok w wysokos$ci 2,16 zt na akcje.
IFCAPITAL Publikacjaraportu zarokobrotowy 2020/2021.

[FSA Publikacjaraportu zarokobrotowy 2020/2021.

MUZA Wyptata dywidendy 0,65 zt na akcje.

FON Publikacja raportu za rokobrotowy 2020/2021.

Zrddto: biznes.pap.pl macronext.pl stooq.pl, sbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie O kres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 27 wrzes$nia 2021
10:00 Strefa Euro Podazpienigdza M3 (r/r) sierpien 7,90% 7,70% 7,60%
14:30 USA Zamowienianadobratrwatego o piag 1,80% 0,60% 0,50%
uzytku wst. (m/m)
Wtorek, 28 wrze$nia 2021
1:50 Japonia Protokétz posiedzenia BoJ lipiec
8:00 Niemey 'G”fieks zaufanla konsumentaw = ., o w ik 0,3 -1,9 ‘1,1
16:00 USA Indeks zavfania konsumentow -\ sogjey 109,3 114,4 113,8
Conference Board
16:00 USA Indeks Fed z Richmond wrzesien -3 11 9
Sroda, 29 wrze$nia 2021
10:00 Witochy Inflacja PPI(r/r) sierpien 11,60% 10,40%
11:.00 Strefa Euro Indeks nastrojoww gospodarce wrzesien 117,8 116,6 117,5
16:30 USA Zmianazapaséwropy tydzien 4,58 mlnbrk  -2,3mln brk -3,48 mln brk
Czwartek, 30 wrze$nia 2021
1:50 Japonia Produkclaprzemystowas.a. wst. g0 -3,20% -0,50% -1,50%
(m/m)
1:50 Japonia Sprzedazdetaliczna(r/r) sierpien -3,20% -1,10% 2,40%
3:00 Chiny 'C”Fde)kS PMI dla przemystu wg wrzesie 49,6 50,1 50,1
3:00 Chiny Indeks PMI dla ustug wg CFLP wrzesien 53,2 50 47,5
8:45 Francja Inflacja PPI(r/r) sierpien 10,0% 8,60%
8:45 Francja Inflacja CPIwst. (r/r) Wrzesien 2,10% 2,20% 1,90%
9:55 Niemcy Stopabezrobocias.a. wrzesien 5,50% 5,40% 5,50%
11:00 Strefa Euro Stopabezrobocia sierpien 7,50% 7,50% 7,60%
14:00 Niemcy Inflacja CPIwst. (r/r) wrzesien 4,10% 4,20% 3,90%
] Whnioski o zasitek dla -
14:30 USA bezr obotnych tydzien 362 1tys. 333 tys. 351 tys.
15:45 USA Indeks Chicago PMI wrzesien 64,7 66,8 66,8
Piatek, 1 pazdziernika 2021
8:00 Niemcy Sprzedazdetalicznas.a. (m/m) sierpien 1,10% 1,50% -5,10%
9:00 Polska Indeks PMI dla przemystu wrzesien 54,1 56
9:45 Witochy Indeks PMI dla przemystu wr zesien 59,4 60,9
10:00 Polska Inflacja CPIwst. (r/r) wrzesien 5,50% 5,50%
11:.00 Strefa Euro I(?];lra)cjaHICP - dane szacunkowe wrzesien 3,30% 3,00%
16:00 USA Indeks ISM dla przemystu wr zesien 59,5 59,9

Zrddto: biznes.pap.pl macronext.pl stooq.pl, sbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktdre oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalno$¢ réznych podmiotdw, w tym spétek, instytucji finansowych i paristw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

BolJ - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CACA40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX -indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 30 najwigkszych spdtek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery diuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne iich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaZznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okre$lajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegélne je dnostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni terminwykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY -wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem iamortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktdre znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik warto$ci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsigbiorstwa liczymy jako sume je go rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narz edzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stdp procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 100 najwigekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytworczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajac ych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnos$ci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje w$rdd niemieckich przedsigbiorcow

Indeks ISM - wskaZnik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej warto$ci pogorszenie sytuacji

Inde ks PMI - wskaZznik aktywno$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej warto$ci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykarskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 oceng biezacych warunkdw ekonomicznych oraz oczekiwarico do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Inde ks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badar ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwar w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje w$réd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sy tuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPl - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktdre otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktdry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikédw zatrudnionych w amerykanskich przedsigbiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

N ikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiggowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilans ie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe]j przedsigbiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koricowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wigc finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okre$lonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatan paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki iinne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet pafistwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw pafistwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwiekszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktdre zatrudniaty wigcej niz 9 os 6b

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 oséb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci c en, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; “jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiane zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalno$ci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentowno$¢ ro$nie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilo§ciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcoéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wéréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiang warto$ci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do warto$ci nieruchomosci
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Ze spot Doradztwa | nwestycyjnego Telefon: Adres e-mail;
Mic hat Krajczewski, CFA 225075291 m ic hal.krajczewski@bnpparibas.pl
Adam Aniot, CFA 225075293 adam.anioll@bnpparibas.pl
Szymon Nowak, CFA 225075292 szymon.nowak@bnpparibas.pl
Lukas Cinikas 225075294 lukas.cinikas@bnpparibas.pl
Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Stawomir Orzechowski 22 56697 06 s.orzechowski@ bnpparibas.pl
Marcin Rzany 225075273 marcin.rzany@bnpparibas.pl
Monika Dudek 225669705 monika.dudek@bnpparibas.pl
Karolina Marc zuk 225669738 karolina.marczuk@bnpparibas.pl
Artur Sulejewski 225669704 artur.sulejewski@bnpparibas.pl
tukasz Zukowski 225785770 lukasz.zukowskil@bnpparibas.pl
Adrian Cieslak 225785769 adrian.cieslak@bnpparibas.pl
Zesp6t Produktéw i Projektdw Telefon: Adres e-mail:
Marek Jaczewski 601364945 m arekjaczewski@bnpparibas.pl
Paulina Sotdaj 691333152 paulina.soldaj@bnpparibas.pl
Damian Sienko 691333562 damian.sienko@bnpparibas.pl
Beata Skdra-Bydgowska 722375391 beata.skora-bydgowska@bnpparibas.pl
sm[]MA WEB - wersja dla klientdw chcacych szybko iwygodnie ztozyé zlecenie

S|DUMA PRUFESS'UNA[ - wersja dla klientdw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska SA. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska SA. (dalej
BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku
Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze Lub traktowana jako oferta Lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw  finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne Lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska SA. Wszelkie informacje iopinie zawarte w powyzszym dokumenc ie
zostaty przygotowane Llub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz s3 one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzong
przez BM, opieraja sie na szeregu zatozer, ktdre w przyszto$ci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek
inna. Wszelkie opinie ioceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM wdniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwo$¢é i kompletnosé przedstawiony ¢ h
w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate wwyniku wykorzystania niniejszej publikacji Lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wcze$niej
Lub udostepniana przed data publikacji Analiza udostgpniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej
publikacji lub jej czesci bez zgody BM.

https://www.bnpparibas. pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.asp

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska SA, ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska SA. z siedziba w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa, zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 518 782 zt, w cato$ci wptacony.
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