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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE

Sroda przyniosta na gietdach odreagowanie po spadkach w dniach poprzednich.
Szeroki WIG zyskat 0,62%. Poszczegélne segmenty rynku kontrybuowaty do
powyzszego wyniku w podobnej skali. Najsilniej zachowywat sie WIG20, ktdry zyskat
0,67%. Jedynie nieznacznie mniej wzrdst mWIG40 (0,65%). Indeks matych spétek, czyli
SWIG80 zyskat z kolei 0,47%. Podobng skale wzrostéw obserwowalismy réwniez na
innych rynkach - DAX zanotowat wzrost 0 0,77%, a francuski CAC40 0,83%. Wczorajsza
skala odbicia pozostaje na ten moment niezbyt przekonywujaca z punktu widzenia
strony popytowej. Dopiero utrzymanie wzrostdw w drugiej czesci tygodnia mogtoby
$wiadczy¢ o wyczerpaniu sity wsréd sprzedajacych, ktérzy obecnie posiadajg wiele
argumentdw. W centrum uwagi inwestoréw obecnie zamiast Chin, gdzie mamy do
czynienia nie tylko z presja regulacyjna wobec sektora technologicznego, lecz obecnie
réwniez kluczowym problemem dostepnosci energii i przestojami w fabrykach,
znalazty sie Stany Zjednoczone, gdzie trwaja polityczne turbulencje zwigzane z
uchwaleniem finansowania dla rzadu federalnego jak i podniesieniem Llimitu
zadtuzenia. W ostatniej dekadzie do analogicznych wydarzeri dochodzito juz
kilkukrotnie, w tym to tzw. shutdownu agencji rzadowych, czyli ograniczenia pracy ze
wzgledu na brak zatwierdzonego finansowania. Chociaz nie doprowadzato to do
znaczacych wyprzedazy na rynkach finansowych to obecna liczba rdéznych ryzyk
sprawia, ze kazdy z punktéw zapalnych moze okaza¢ sie dla inwestoréw czynnikiem
do rozpoczecia wyprzedazy.

Za odbiciem na warszawskiej gietdzie w dniu wczorajszym w duzej mierze stat sektor
bankowy (WIG-Banki zyskat 1,16%.). Dobrze radzit sobie ponadto sektor paliwowy
(0,66%) jak i informatyczny (1,34%). Z drugiej strony znalazt sie sektor energetyczny,
ktdry tracac 0,83% byt najgorszym segmentem rynku.

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESIJI

Handel w Azji koriczy sie w zdecydowanej wiekszosci wzrostami, cho¢ pod koniec sesji
znaczace indeksy takie jak Nikkei225, czy Hang Seng znajduja sie pod kreska. Z drugiej
strony Shanghai Composite zyskuje ok. 0,8%. Na dobre nastroje wskazujg notowania
kontraktéw terminowych na DAX i S&P 500, ktdre w godzinach porannych zyskuja az
0,7%, co pozwala oczekiwa¢ pozytywnego otwarcia takze w Warszawie. W centrum
uwagi pozostang wciaz czynniki globalne, ze szczegdlnym uwzglednieniem
problemdéw z uchwaleniem finansowania rzadu federalnego i podniesienia Llimitu
zadtuzenia w Stanach Zjednoczonych.

NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)
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POLSKA Kurs 1D M YTD
WIG 69 871,41 0,62% -0,93% 22,50%
WIG20 229097 0,67% -2,52% 15,50%
mWIG40 5235,33 0,65% 0,34% 31,70%
sSWIG80 21 135,76 0,47% 0,67% 31,30%
WIG20 USD 574,15 0,24% -5,57% 7,83%
WIG20 TR 4 287,81 0,67% -1,43% 18,00%
ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
S&P500 4 359,46 0,16% -3,74% 16,10%
Nasdagq C. 14 512,44 -0,24% -4,94% 12,60%
DAX 15 365,27 0,77% -3,29% 12,00%
CAC40 6 560,80 0,83% -1,89% 18,20%
FTSE250 23 150,97 0,09% -3,95% 13,00%
BUX 52 004,60 1,09% 0,78% 23,50%
IBEX 8 879,40 1,25% 0,13% 9,98%
NIKKEI 29 478,05 -0,22% 6,08% 7,41%
OBLIGACIE Rent. 10Y 1D M YTD
Polska 2,111 1,0 pb 34,0 pb 88,3 pb
USA 1,518 -2,8 pb 23,6 pb 60,2 pb
Niemcy -0,214 2,6 pb 22,6 pb 35,7 pb
WALUTY Kurs 1D M YTD
EUR/PLN 4,6322 -0,08% 1,58% 1,54%
USD/PLN 3,9942 0,67% 3,34% 6,95%
CHF/PLN 4,2732 0,02% 1,39% 1,27%
GBP/PLN 5,3626 -0,17% 0,87% 5,03%
EUR/USD 1,1598 -0,75% -1,70% -5,06%
UsD/IPY 111,96 0,41% 1,88% 8,40%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
Brent ($/bbl) 78,09 -0,33% 8,11% 50,80%
WTI ($/bbl) 74,83 -0,61% 8,12% 54,20%
Ztoto ($/0zt) 172290 -0,84% -4,93% -9,09%
Miedz (c/Lb) 419,90 -1,12% -4,03% 19,30%
NAJIWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 29.09.2021
WZROSTY SPADKI
BUMECH 30,64% SONEL -8,82%
PATENTUS 30,43% SATIS -8,28%
COALENERG 30,19% RAFAKO -5,53%
FASING 8,14% AGROTON -5,14%
VISTAL 6,52% DROZAPOL -4,23%
OBROTY PLNm Rosngce Spadajace
GPW 740,02 25,13% 74,16%
NAJWIEKSZE OBROTY 29.09.2021
Spétka 0brét (PLNm) Transakcje Zmiana
ALLEGRO 76,88 5714 0,10%
PKNORLEN 68,23 4 346 0,55%
KGHM 64,41 4953 -0,55%
PKOBP 55,07 4 499 1,07%
PzU 40,06 3631 0,80%

Zradto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Amica

Fabryka Amiki we Wronkach zwiekszyta moce produkcyjne do 2,5 mln sztuk duzego AGD
rocznie

Fabryka Amiki we Wronkach zwiekszyta moce produkcyjne do 2,5 mln sztuk duzego AGD
rocznie. W catym 2020 roku z linii produkcyjnych fabryki we Wronkach zjechaty ponad 2 mln
kuchni i ptyt. Dzienna wydajnos¢ siegneta wdowczas wydajnos¢ ok. 6,7 tys. sztuk.

Cyfrowy Polsat

WZ Cyfrowego Polsatu zdecyduje 16 Listopada o skupie do 83.250.000 akcji wtasnych tacznie
za 2,93 mld zt

Akcjonariusze Cyfrowego Polsatu zdecydujg 16 listopada o skupie do 83.250.000 akcji
wtasnych po cenie max. 35 zt za sztuke. tacznie na buyback moze trafi¢ 2,93 mld zt - podat
Cyfrowy Polsat w projektach uchwat na NWZ. Spétka podata w projektach, ze upowaznienie
zarzadu do nabywania akcji wtasnych ma obowigzywac przez piec lat liczac od dnia podjecia
uchwaty, nie dtuzej jednak niz do wyczerpania Srodkéw przeznaczonych na nabycie akgji
witasnych. Skup akcji wtasnych jest elementem ogtoszonego we wtorek wezwania. Cyfrowy
Polsat, Reddev Investments oraz Zygmunt Solorz ogtosili wezwanie do sprzedazy
263.807.651 akcji Cyfrowego Polsatu, stanowiacych 41,24 proc. kapitatu zaktadowego i 34
proc. gtosow na WZ, po cenie 35 zt za sztuke. Zgodnie z harmonogramem, rozpoczecie
przyjmowania zapiséw nastapi 18 paZdziernika i zakonczy sie 16 listopada.

PGE

PGE zaktada w '21 stabilng EBITDA w energetyce konwencjonalne;

PGE spodziewa sie w tym roku stabilnego poréwnywalnego wyniku EBITDA w segmencie
energetyki konwencjonalnej, wzrostu wynikdw w pozostatych segmentach. Presja rynkowa
moze wptynac¢ na wyniki grupy w przysztym roku.

PKP Cargo

SWIGS80 i inne

Udziat PKP Cargo w rynku przewiezionych towaréw

Wedtug UTK udziat PKP Cargo w rynku przewiezionych towaréw wg masy wzrost w okresie
styczen-sierpien do 36,70 proc. catego rynku wobec 36,35 proc. w analogicznym okresie 2020
roku.

+/-

Bloober Team

Bloober Team ma umowe wydawnicza z Take-Two Interactive

Producent gier Bloober Team podpisat z amerykanskim Take-Two Interactive umowe
dotyczaca wydania nowej gry polskiej firmy. Bloober Team otrzyma wynagrodzenie typu
"advance" po spetnieniu ustalonych kamieni milowych, a takze bedzie uczestniczy¢ w zysku
z przychoddw gry po jej wydaniu. Take-Two bedzie odpowiedzialne za dziatania promocyjne
i sprzedazowe nowej gry. Spdtka podata, ze catkowita wartos¢ umowy zwigzana jest z
uprzednim spetnieniem okreslonych w niej kamieni milowych i warunkéw, jednakze jej
maksymalna wartos$¢ potencjalnie przekracza warto$¢ kapitatdw wtasnych Bloober Team i
bedzie mie¢ istotny wptyw na wyniki finansowe.

Bloober Team

Konferencja inwestorska

Producent gier Bloober Team na lata 2022-25 rozwija dwa duze projekty, ktére aspirujg do
kategorii gier AAA. Spdtka chce by¢ jednym z liderdw catego gatunku horroru - poinformowat
prezes Piotr Babieno. "Na lata 2022-25 bedziemy jako firma rozwija¢ dwa duze projekty:
projekt B (dawniej "Black"), nad ktdrym pracujemy razem z Konami, a projekt C to nasze
wtasne IP, pracujemy nad tym tytutem od pewnego czasu" - powiedziat prezes Babieno. Jak
poinformowat, oba projekty maja by¢ kamieniami milowymi nowego etapu firmy. Maja
znaczaco podnies¢ prestiz na miedzynarodowym rynku gier i sa czedcia kilkustopniowe]
strategii awansu do "Ligi Mistrzow" branzy gier. W obu projektach wprowadzonych ma by¢
duzo nowych mechanik.

CDRL

CDRL chce udzieli¢ spdtkom zaleznym wsparcia finansowego w wysokos$ci do 10 mln zt
CDRL chce wudzielic spdtkom zaleznym wsparcia finansowego w postaci limitéw
pozyczkowych do tacznej kwoty 10 mln zt. Wsparcie zwigzane jest z aktualng sytuacja
finansowa tych spdtek oraz trwajacymi negocjacjami z wierzycielami.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Esotiq & Henderson  Esotiq & Henderson chce w Il potowie roku utrzymaé marze brutto z | pétrocza
Mimo rekordowych wynikdw w | potowie roku, Esotig & Henderson na kolejne kwartaty patrzy
z umiarkowanym optymizmem, gtownie ze wzgledu na mozliwe lockdowny oraz problemy z
dostawami z Azji. Spétka liczy jednak w Il potroczu na obrone marzy brutto z | pétrocza.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Data Ticker Wydarzenie

czwartek 30 wrze$nia 2021

3RGAMES Publikacja raportu za | pétrocze 2021 roku.

4FUNMEDIA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
ACTION Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

AIGAMES Publikacja raportu za | pétrocze 2021 roku.

ALTA Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,25 zt na akcje.

AMPLI Publikacja raportu za | pétrocze 2021 roku.

ARTERIA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
ASMGROUP Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

BAHOLDING Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

BEDZIN Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
BRAND24 Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
CAPTORTX Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

CELTIC Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

CLNPHARMA Publikacja raportu za | pétrocze 2021 roku.

COGNOR Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,15 zt na akcje.

CREEPYJAR Publikacja raportu za | pétrocze 2021 roku.

DATAWALK Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

DELKO Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | potrocze 2021 roku.
DGA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | potrocze 2021 roku.
EKOEXPORT Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

ELEKTROTI Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
EMCINSMED Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

ENAP Publikacja raportu za | pétrocze 2021 roku.

ENERGOINS Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

ENTER Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

FASTFIN Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

FEERUM Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

FERRO Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

FERRUM Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
FMG Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
GAMEOQOPS Publikacja raportu za | pétrocze 2021 roku.

GROCLIN Publikacja raportu za | pétrocze 2021 roku.

GRODNO ZWZA ws. m.in. podziatu zysku.

HERKULES Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
HMINWEST Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
HOLLYWOOD Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

IDMSA Publikacja raportu za | pétrocze 2021 roku.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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INVISTA ZWZA ws. m.in. pokrycia straty netto za rok obrotowy 2020.
JWWINVEST Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
KBDOM Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
KGL Publikacja raportu za | pétrocze 2021 roku.
KRAKCHEM Publikacja raportu za | pétrocze 2021 roku.
LABOPRINT Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
LIBET Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
LSISOFT Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
MAKARONPL Wyptata dywidendy 0,30 zt na akcje.
MANYDEV Publikacja raportu za | pétrocze 2021 roku.
MASTERPHA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
MAXCOM Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
MEDIACAP Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
MEDICALG Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
MERCOR Wyptata dywidendy 0,57 zt na akcje.
MILKILAND Publikacja skonsolidowanego raportu za 2020 rok.
MUZA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | potrocze 2021 roku.

NANOGROUP Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

NOVAVISGR Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | potrocze 2021 roku.

NTTSYSTEM Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

OTMUCHOW Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

PBG Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

PBSFINANSE Publikacja raportu za | pétrocze 2021 roku.

PLAYWAY Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

POZBUD Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

PRAGMAINK Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

PROTEKTOR Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

QUANTUM Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

QUERCUS NWZA ws. umorzenia akpji witasnych spétki, ob’niZenia kapitatu zaktadowego oraz zmiany S 7 ust. 11§ 8
ust. 2 statutu, stosowania Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW 2021.

RAFAKO Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

RAINBOW Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

SANOK Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

SANWIL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

SFINKS Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

SILVAIR-REGS Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

SIMPLE Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
SOLAR Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.

TALEX Publikacja raportu za | pétrocze 2021 roku.

TARCZYNSKI Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

TBULL Publikacja raportu za | pétrocze 2021 roku.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

V. B N P PARI BAS Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.

ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00
(998 BIURO MAKLERSKIE N

d

e-mail: doradcy.i tycyjni pparibas.pl
www.bnpparibas.pl




KOMENTARZ PORANNY

2021-09-30 08:24

TOWERINV Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

TRITON Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
VENTUREIN Publikacja raportu za | pétrocze 2021 roku.

VISTAL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
VIVID Publikacja raportu za | pétrocze 2021 roku.

WIKANA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
WORKSERV Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

ZAMET Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
ZPUE Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg

= BNP PARIBAS

BIURO MAKLERSKIE

ko

Zespét Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00

e-mail: dor:

pparibas.pl

2

Y

\'A'Iww.bnpparibas.pl



KOMENTARZ PORANNY

2021-09-300824 )

.

BM

Q!

KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 27 wrze$nia 2021
10:00 Strefa Euro Podaz pieniadza M3 (r/r) sierpien 7,90% 7,70% 7,60%
14:30 USA Zamowienia na dobra trwatego o i 1,80% 0,60% 0,50%
uzytku wst. (m/m)
Wtorek, 28 wrzes$nia 2021
1:50 Japonia Protokét z posiedzenia Bol lipiec
8:00 Niemcy g}iem zaufania konsumentow - pazdziernik 03 -19 -11
16:00 USA Indeks zaufania konsumentow =\ o jeg 109,3 1144 1138
Conference Board
16:00 USA Indeks Fed z Richmond wrzesien -3 11 9
Sroda, 29 wrzesnia 2021
10:00 Wtochy Inflacja PPI (r/r) sierpien 11,60% 10,40%
11:00 Strefa Euro Indeks nastrojéw w gospodarce wrzesien 117,8 116,6 117.,5
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 4,58 minbrk  -23mlnbrk  -3,48 mln brk
Czwartek, 30 wrze$nia 2021
1:50 Japonia E’gjc;cézj)kqa przemystowa s.a. wst. sierpien -3,20% -0,50% -1,50%
1:50 Japonia Sprzedaz detaliczna (r/r) sierpien -3,20% -1,10% 2,40%
3:00 Chiny 'C”FdLepks PMI dla przemystu wg wrzesien 49,6 50,1 50,1
3:00 Chiny Indeks PMI dla ustug wg CFLP wrzesien 53,2 50 47,5
8:45 Francja Inflacja PPI (r/r) sierpien 8,60%
9:00 Hiszpania Sprzedaz detaliczna (r/r) sierpien 0,10%
9:55 Niemcy Stopa bezrobocia s.a. wrzesien 5,50% 5,50%
11:00 Strefa Euro Stopa bezrobocia sierpien 7,50% 7,60%
14:00 Niemcy Inflacja CPI wst. (r/r) wrzesien 4,20% 3,90%
. Whnioski o zasitek dla .
14:30 USA bezrobotnych tydzien 326 tys. 351 tys.
15:45 USA Indeks Chicago PMI wrzesien 66,8 66,8
Piatek, 1 pazdziernika 2021
8:00 Niemcy Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) sierpien 1,50% -5,10%
9:00 Polska Indeks PMI dla przemystu wrzesien 54,1 56
9:45 Wtochy Indeks PMI dla przemystu wrzesien 59,4 60,9
10:00 Polska Inflacja CPI wst. (r/r) wrzesien 5,50% 5,50%
11:00 Strefa Euro |(||:1}‘[[‘§1qa HICP - dane szacunkowe wrzesien 3,30% 3,00%
16:00 USA Indeks ISM dla przemystu wrzesien 59,5 59,9

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i pafistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budZetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktorej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos¢ zobowigzan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienigznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akeji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinigte]

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Wartos$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Standéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje w$réd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykarskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwarn co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badarn ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktdére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaZznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akeji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spotke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto§¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwigkszaniu wydatkéw parstwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw panstwa i/lub zwiekszaniu podatkdw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsigbiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wigcej niz 9 osdb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkeja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka, "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentownos$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placdwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do warto$ci nieruchomosci
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Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Telefon: Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA 22 507 5291 michal.krajczewski@bnpparibas.pl
Adam Aniot, CFA 22 507 5293 adam.anioll@bnpparibas.pl
Szymon Nowak, CFA 22 507 52 92 szymon.nowak@bnpparibas.pl
Lukas Cinikas 22 507 52 94 Lukas.cinikas@bnpparibas.pl
Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bnpparibas.pl
Marcin Rzany 22507 5273 marcin.rzany@bnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bnpparibas.pl
Karolina Marczuk 22 566 97 38 karolina.marczuk@bnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bnpparibas.pl
tukasz Zukowski 2257857 70 lukasz.zukowskil@bnpparibas.pl
Adrian Cieslak 22 57857 69 adrian.cieslak@bnpparibas.pl
Zespo6t Produktéw i Projektéw Telefon: Adres e-mail:
Marek Jaczewski 601 364 945 marek.jaczewski@bnpparibas.pl
Paulina Sotdaj 691 333 152 paulina.soldaj@bnpparibas.pl
Damian Sierko 691 333 562 damian.sienko@bnpparibas.pl
Beata Skdra-Bydgowska 722 375 391 beata.skora-bydgowska@bnpparibas.pl
smUMA WEB - wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|DUMA PRUFEssmNAl - wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej
BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku
Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze Lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne Lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie
zostaty przygotowane Lub zaczerpniete ze Zrddet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzona
przez BM, opieraja sie na szeregu zatozeri, ktore w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek
inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialno$ci za prawdziwo$¢ i kompletno$¢ przedstawionych
w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej
Lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej
publikacji lub jej czesci bez zgody BM

https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.asp

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa, zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 518 782 zt, w catosci wptacony.
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