| !
{ - KOMENTARZ

') PoRANNY
D?1:09-24 08:24

POPRZEDNIA SESJIA W SKROCIE POLSIA Kurs 1D i ‘1o
WIG 70 725,53 -0,32% 2,85% 24,00%
W przeciwienstwie do rynkéw akcji w Stanach Zjednoczonych i w Europie Zachodniej, WIG20 2320,51 -0,58% 1,44% 17,00%
wczorajsza sesja na krajowym parkiecie przebieg{a w vm.inorowych Qastrojach. WIG mWIG40 5 301,05 0,02% 490% 33,30%
§traC|{ 0,32%, a m?torem napedowym zmian byty naJW|§ksze skupione w rarna;h SWIGSO 21 230,32 0,16% 157% 31.90%
indeksu WIG20, ktéry zanotowat 0,58% straty przy wysokich obrotach na poziomie
ponad 800 mln zt. Inwestorzy realizowali wigc zyski po najlepszej w tym tygodniu, WIG20 USD 591,73 -0.22% 1,05% 11,10%
$rodowej sesji, co widoczne byto zachowaniu poszezegélnych komponentéw. Jedynie WIG20 TR 434310 -058%  2,58% 19,50%
trzy spétki z indeksu zanotowaty dodatnie zmiany (CCC, CD-Projekt, Dino Polska), a ZAGRANICA Kurs 1D 1M YTD
najwiekszym obcigzeniem byty min. walory Mercator Medical (-3,70%) oraz JSW (- S&P500 4 44898 1,21% -0,68% 18,40%
3,(?0%). Mate i $rednie spétki rgdzi{y sobie'retatywnie lepiej, a ich ivndeks'y zakoniczyty Nasdag C. 15 052,25 1,04% 0,73% 16,80%
dzu?vn hgndlu na dodatnich pozvlomach. (;o istotne, stabe/ zavchowame krajowego rynku DAX 15 643,97 0,88% -1.30% 14.00%
akcji miato miejsce w otoczeniu spadkéw na amerykanskim dolarze. Para USD/PLN
byta kwotowana na koniec dnia w okolicach 3,925 zt. przetamujac serie szesciu dni CAC40 6701,98 0,98% 0,28% 20,70%
wzrostéw. Powyzsze wydaje sie byé¢ konsekwencja przedwczorajszej decyzji FED w FTSE250 23830,18 0,19% 0,38% 16,30%
zakresie polityki monetarnej, ktéra zostata przez rynek odebrana gotebio. BUX 51 946,86 1,26% -0,15% 23,40%
IBEX 8 876,90 0,78% -1,02% 9,95%
Dobre nastroje inwestoréw w Niemczech i we Francji nie zaktécity nawet stabe NIKKE] 30 267,79 212% 9,15% 10,30%
odczyty flash wskaznikéw PMI za wrzesien. Indeks PMI strefy euro wynidst we
wrzesniu 56,1 pkt. wobec 59,0 pkt. na koniec poprzedniego miesiaca, ponizej OLEUIEALE S L0 10 L e
konsensusu analitykéw. Wida¢ zatem, ze optymizm ws$réd managerdw nie jest juz tak Polska 2,007 4,1pb 29,0 pb 77,9 pb
duzy jak w | potowie roku. Ankietowani zwracajg caty czas uwage na problemy z USA 1,434 13,2 pb 179 pb 51,8 pb
taicuchami dostaw oraz niepewnos¢ w zakresie potencjalnej, kolejnej fali wzrostu Niemcy -0,258 5,3 pb 22,1 pb 31,3 pb
zakazeni COVID-19. WALUTY Kurs 1D M YTD
Z kolei czwartkowa sesja na Wall Street przyniosta mocne odbicie nastrojow. S&P500 EUR/PLN 46105 -0.29% 0.60% 1.08%
zyskat 1,21% i znalazt sie na najwyzszym poziomie od poczatku tygodnia. We USD/PLN 39276 -0,68% 0,67% 517%
wzrostach nie przeszkodzity nawet tamtejsze, stabsze od oczekiwarn, dane z rynku CHF/PLN 4,2483 -0,51% -0,58% 0,68%
pracy. Liczba bezrobotnych kontynuujacych pobieranie zasitku wyniosta w USA 2,845 GBP/PLN 5,3881 0,04% 0,63% 5,53%
mln w tygodniu, ktdry skoriczyt sie 11 wrzesnia. Analitycy oczekiwali 2,65 mln wobec EUR/USD 1,1739 0,39% -0,06% -3,90%
notowanych poprzednio 2,714 mln. USD/IPY 110,31 0,48% 0,58% 6,80%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEI SESII Brent GI0b)  77.25 T39%  1300%  4910%
W godzinach rannych mamy do czynienia z powrotem awersji na ryzyko wsréd WTI (3/bbl) 7330 1,48% 11,70% 51,10%
inwestoréw obecnych na rynkach akcji. Notowania kontraktéw terminowych na S&P Ztoto ($/0zt) 1749,80 -163%  -313% -7.87%
500 i DAX wskazuja na lekkie spadki, co wydaje sie by¢ zwiazane z negatywnymi Miedz (c/Lb) 42310 -049%  -0,14% 20,20%
informacji w przedmiocie sptaty obligacji przez chiriskiego dewelopera - Evergrande.
Kilku obligatariuszy zgtosito brak zaplanowanej (na czwartek) sptaty odsetek, co NAIWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 23.09.2021
rozbudza po raz kolejny komentarze o ewentualnej upadtosci spétki. WZROSTY SPADKI
BERLING 19,15% SATIS -8,79%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) BRASTER  15,16% MLSYSTEM -6,73%
. ZEPAK 9,42% MOSTALWAR -4,51%
gg;‘: COMPERIA 7,46% MERCATOR -3,70%
50% DATAWALK 7,24% DOMDEV -3,66%
45%
40%
35% OBROTY PLNm Rosnace Spadajace
gg% GPW 1055,85 72,86% 26,64%
20% NAJWIEKSZE OBROTY 23.09.2021
%gz/z Spétka Obrot (PLNm) Transakcje Zmiana
5% N 116,95 10211 -3,00%
o KGHM 11548 8 568 -0,34%
-10% PKOBP 90,13 6513 -0,63%
-15% ALLEGRO 84,16 5539 -0,19%
wrz-20 gru-20 mar-21 cze-21 wrz-21
WIG e WIG20 e MWIGA0 e SWIGSO PZU 65,07 4257 -0,56%
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WIG20 i mWIG40 +/-
Bank Handlowy Rating
Agencja Fitch potwierdzita dtugoterminowy rating Banku Handlowego na poziomie "A-" z
perspektywa stabilna.
Bank Pekao Rating
Agencja Fitch zmienita perspektywe ratingu Banku Pekao na stabilng z negatywnej.
Jednoczesnie Fitch potwierdzit dotychczasowe dtugoterminowy rating (IDR) na poziomie
,BBB+".
Budimex Wybdr oferty
Oferta Budimeksu o wartosci 333,2 mln zt netto zostata oceniona najwyzej w
przeprowadzonym przez Dyrekcje Drdg Krajowych i Autostrad postgepowaniu przetargowym +
na projekt i budowe drogi ekspresowej S10 Bydgoszcz - Torun, odcinek 1 od wezta Bydgoszcz
Potudnie do wezta Emilianowo wraz z rozbudowg DK 25.
Budimex Dywidenda - zaliczka
Rada nadzorcza Budimeksu zgodzita sie na wyptate przez spotke zaliczki na poczet
dywidendy za 2021 r. w kwocie 380,4 mln zt, czyli 14,90 zt brutto na akcje.
cce Zakup pakietu akcji e-obuwie
Grupa CCC kupita od MKK3 pakiet akcji eobuwie, reprezentujacy 10% kapitatu zaktadowego,
a nastepnie przeniosta wtasnos$¢ nabytego pakietu na rzecz spdtki A&R Investments Limited.
CD-Projekt Planowana sprzedaz akcji przez pracownikéw spétki
Liczba akcji CD Projekt objetych zleceniami sprzedazy ztozonymi przez uprawnionych
uczestnikdw programu motywacyjnego spotki realizowanego w latach 2016-2019 wyniosta,
wedtug stanu na 23 wrzesnia, 40.586, czyli okoto 0,9% akcji objetych rocznym zakazem
zbywalnosci.
Ciech Wyniki za Il kwartat 2021 roku
e Przychody = 834,7 mln zt vs. 826,5 mln zt konsensusu (+21,1% r/r)
e EBITDA =187,7 mln zt vs. 172,9 mln zt konsensusu (+40,1% r/r)
e Zysk netto = 15,9 mln zt vs. 56,3 mln zt konsensusu
e Grupa podtrzymuje prognoze znormalizowanej EBITDA w tym roku na poziomie 700-
735 mln zt.
Develia Zgoda UOKIK

Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wydat bezwarunkowa zgode na
dokonanie koncentracji przez Develie oraz Grupo Lar Holding Polonia. Byt to jeden z
warunkow zawieszajacych okreslonych w umowie o wspétpracy zawartej przez spotki.

Echo Investment

Komentarz zarzadu

Echo Investment podtrzymuje cel sprzedazy 3 tys. mieszkari w 2021 roku, ale priorytetem
zarzadu nie jest wolumen sprzedazy a marzowosc - poinformowat w czwartek prezes Nicklas
Lindberg. Grupa chce przekazac klientom w Il pétroczu 2.053 lokale, z czego ok. 1.200 w IV
kwartale.

ING Bank Slaski

Rating

Fitch potwierdzit rating ING Banku Slaskiego na poziomie "A+" z perspektywa negatywna.
Fitch wskazuje na dobrg jakos¢ portfela kredytowego ING, odzwierciedlajaca ostrozng
polityke kredytowa. Przejawia sie ona - zdaniem analitykéw - niskim wskaznikiem kredytow
z utratg wartosci, dobrze zdywersyfikowana akcja kredytowa oraz wysokim pokryciem
niesciagalnych dtugdw odpisami na straty kredytowe. Na koniec czerwca wskaznik kredytow
z utratg wartosci w banku utrzymywat sie na niskim poziomie okoto 2,8%.

ISW

Czedciowe umorzenie wsparcia z PFR

Jastrzebska Spodtka Weglowa otrzymata oswiadczenie Polskiego Funduszu Rozwoju, na
podstawie ktorego nastgpito czesSciowe umorzenie, tj. w kwocie 89,175 mln zt, pozyczki
preferencyjnej udzielonej spotce.
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KGHM Porozumienie ws. budowy ,matych” reaktoréw atomowych
o KGHM zawart w czwartek w Warszawie porozumienie z NuScale Power dotyczace
przygotowan do realizacji inwestycji budowy jadrowych zrddet energii w technologii
SMR (matych reaktoréw modularnych). Spdtka chce wybudowac co najmniej cztery
reaktory.
e Porozumienie bedzie obowigzywac¢ do 23 wrzesnia 2024 r. Realizacja projektu
rozwoju energetyki jadrowej przewidziana jest do korica 2030 r., a KGHM zaktada,
ze pierwszy z reaktoréw nuklearnych zacznie funkcjonowac w 2029 r.
Neuca Zgoda KNF - nabycie TU Zdrowie

Neuca ma zgode Komisji Nadzoru Finansowego na nabycie akcji Towarzystwa Ubezpieczen
Zdrowie. Tym samym, spetnity sie wszystkie warunki zawieszajace przedwstepne;
warunkowej umowy sprzedazy akcji sptki Pomerania Investment.

PKP Cargo, Grupa
Azoty

Wspétpraca w zakresie projektéw wodorowych

PKP Cargo, Grupa Azoty i Pesa podpisaty list intencyjny, aby wspdlnie realizowac¢ m.in.
projekty badawczo-rozwojowe zmierzajagce do opracowania optymalnych sposobdw
wykorzystania wodoru do napeddw pojazdéw szynowych oraz metod transportu wodoru i
tankowania pojazdéw kolejowych.

Polenergia

Emisja akcji

e Zarzad Polenergii zdecydowat o emisji do 21,43 mln akcji zwyktych na okaziciela,
cena emisyjna wynosi 47 zt za papier.

e Emisja akcji nowej emisji nastapi w formie subskrypcji prywatnej. Uprawnieni do
wziecia udziatu w subskrypcji akcji sg wszyscy akcjonariusze spotki, za wyjatkiem
Mansa Investments oraz BIF IV Europe Holdings limited, posiadajacy akcje spotki,
niezaleznie od liczby posiadanych akcji (tzw. uprawnieni inwestorzy), a takze Mansa
i BIF.

Santander Bank
Polska

SWIG80 i inne

Rating
Agencja Fitch potwierdzita dtugoterminowy rating IDR Santander Bank Polska na poziomie
"BBB+" z perspektywa stabilna.

Columbus Energy

Nabycie farmy fotowoltaicznej
Columbus Energy nabyt udziaty w spotce realizujacej projekt farmy fotowoltaicznej o mocy
14 MW, posiadajacy prawomocne pozwolenie na budowe.

PGS Software

Wezwanie - podniesienie ceny
Xebia Consultancy Services podnosi cene w wezwaniu na akcje PGS Software do 18 zt za
akcje z 15,75 zt wczesniej.

Rafako

Szacunkowe dane za | potowe 2021 roku

Rafako szacuje, ze zanotowato w | potroczu 2021 r. starte netto z dziatalnosci kontynuowane;
na poziomie 33,3 mln zt. Przychody ze sprzedazy wyniosty w tym czasie 235,5 mln zt, a
koszty podstawowe] dziatalnosci operacyjnej siegnety 247,4 miln zt.

Skarbiec Holding

Umowa o dofinansowanie

Skarbiec Holding podpisat z Narodowym Centrum Badarn i Rozwoju umowe o dofinansowanie
projektu w ramach programu operacyjnego inteligentny rozwoj. Warto$¢ catkowita projektu
wynosi 8,29 mln zt, a wysokos¢ dofinansowania 5,74 mln zt.

Unimot

Porozumienie ws wspétpracy dotyczacej wdrozenia technologii SMR

NuScale Power, Grupa Getka oraz Unimot podpisaty porozumienie o wspotpracy majace na
celu wspdélne rozpoznanie mozliwos$ci wdrozenia technologii matych reaktordw modutowych
(SMR) firmy NuScale Power. Na mocy porozumienia o wspoétpracy, NuScale bedzie wspierat
Getka oraz Unimot w badaniu mozliwosci zastosowania technologii SMR firmy NuScale, jako
rozwigzania modyfikujacego/modernizujacego istniejace elektrownie weglowe, a takze w
badaniu mozliwosci wdrozenia nowych technologii jadrowych w Polsce. Analizy beda

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg

= BNP PARIBAS

BIURO MAKLERSKIE

X

Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00

e-mail: doradcy.i tycyj

ibas.pl

2

PP

\'A'Iww.bnpparibas.pl



KOMENTARZ PORANNY

7 R 2021-09-24 0824 BM

obejmowaty czynniki techniczne, ekonomiczne, prawne, regulacyjne, finansowe oraz
organizacyjne.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker Wydarzenie
piatek 24 wrze$nia 2021
ADIUVO Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
AILLERON NWZA ws. ut.worzelnia programu motywacyjnegq, emisji warrantéw subskrypcyjnych, warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego z wytaczeniem prawa poboru oraz zmiany statutu.
ATMGRUPA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
BOOMBIT Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
BORYSZEW Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
BUMECH Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
DEKPOL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
FASING é;kgﬁ()czenie zapisow na sprzedaz akcji po 12,46 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Karbon 2
GAMFACTOR Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
GETBACK Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2019 roku.
ITMTRADE Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
|ZOBLOK Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat roku obrotowego 2021/2022.
KCI Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
MClI Wyptata dywidendy 0,54 zt na akcje.
MEGARON Publikacja raportu za | pétrocze 2021 roku.
MONNARI Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
MUZA Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,65 zt na akcje.
PBSFINANSE NWZA ws. dalszego istnienia spotki.
RESBUD Publikacja raportu za | pétrocze 2021 roku.
SKYLINE Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
ULTGAMES Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
WIELTON Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,33 zt na akcje.
YOLO Publikacja raportu za | pétrocze 2021 roku.
ZEPAK Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
VINDEXUS Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
poniedziatek 27 wrze$nia 2021
BRASTER Publikacja raportu za | pétrocze 2021 roku.
LOKUM Pierwszy dzieri notowarn bez dywidendy 0,50 zt na akcje.
NTTSYSTEM Pierwszy dzier notowan bez dywidendy 0,15 zt na akcje.
OAT Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
PROCHEM Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | potrocze 2021 roku.
PROJPRZEM Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 0,34 zt na akcje.
SATIS Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

NWZA ws. powotania rewidenta do spraw szczegdlnych w celu zbadania wybranych zagadnien

SIMPLE . ) o1
zwigzanych z prowadzeniem spraw spotki.

SUNEX Publikacja raportu za | pétrocze 2021 roku.
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TERMOREX Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
VIVID NWZA ws. potaczenia spétki Vivid Games S.A. ze spotka QUASU Sp. z 0.0., wyboru cztonkéw RN, zmian w

statucie oraz zatwierdzenia Regulaminu RN.

wtorek 28 wrzesnia 2021

CYFRPLSAT Wyptata | transzy dywidendy w wysokosci 0,40 zt na akcje.

PGE Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

3RGAMES ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok 2020 i lata poprzednie.

ESOTIQ Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

IMMOBILE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
KRVITAMIN Z\L}é?ééta zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za rok obrotowy 2021 w wysokosci 1,47 zt na
LARQ Publikacja raportu za | pétrocze 2021 roku.

LOKUM Dzien ustalenia prawa do dywidendy 0,50 zt na akcje.

NTTSYSTEM Dzien ustalenia prawa do dywidendy 0,15 zt na akcje.

PGFGROUP Publikacja raportu za | pétrocze 2021 roku.

PROJPRZEM Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,34 zt na akcje.

REINO Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

SWISSMED ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok obrotowy trwajacy od 01.04.2020 r. do 31.03.2021 r.
XTPL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

$roda 29 wrzes$nia 2021

PEKAO Wyptata dywidendy 3,21 zt na akcje.

ALTA Publikacja raportu za | pétrocze 2021 roku.

ALTA Pierwszy dzieri notowarn bez dywidendy 0,25 zt na akcje.

ARTIFEX Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

BBIDEV Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | potrocze 2021 roku.

BETACOM ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za ubiegty rok obrotowy.

COGNOR Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 0,15 zt na akcje.

DROZAPOL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

ENELMED Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

IMPERIO Publikacja raportu za | pétrocze 2021 roku.

INDYGO Publikacja raportu za | pétrocze 2021 roku.

INVISTA Publikacja raportu za | pétrocze 2021 roku.

KREDYTIN ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok obrotowy 2020/2021.

MAKARONPL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

PCFGROUP Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

PGSSOFT Zakonczenie zapi§éw na sprzedaz akcji po 15,75 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Xebia
Consultancy Services B.V.

PGSSOFT NWZA ws. ust.aLenia Lic}zby cztonkdw RN, odwotania i wyboru cztonkdéw RN oraz ustalenia
wynagrodzenia cztonkéw RN.

REGNON Publikacja raportu za | pétrocze 2021 roku.

SONEL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

czwartek 30 wrze$nia 2021

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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3RGAMES Publikacja raportu za | pétrocze 2021 roku.

4FUNMEDIA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
ACTION Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

AIGAMES Publikacja raportu za | pétrocze 2021 roku.

ALTA Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,25 zt na akcje.

AMPLI Publikacja raportu za | pétrocze 2021 roku.

ARTERIA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
ASMGROUP Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

BAHOLDING Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

BEDZIN Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
BRAND24 Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
CAPTORTX Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

CELTIC Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

CLNPHARMA Publikacja raportu za | pétrocze 2021 roku.

COGNOR Dzieri ustalenia prawa do dywidendy 0,15 zt na akcje.

CREEPYJAR Publikacja raportu za | pétrocze 2021 roku.

DATAWALK Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

DELKO Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | potrocze 2021 roku.
DGA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
EKOEXPORT Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

ELEKTROTI Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
EMCINSMED Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

ENAP Publikacja raportu za | pétrocze 2021 roku.

ENERGOINS Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

ENTER Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

FASTFIN Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

FEERUM Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

FERRO Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

FERRUM Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
FMG Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
GAMEOQOPS Publikacja raportu za | pétrocze 2021 roku.

GROCLIN Publikacja raportu za | pétrocze 2021 roku.

GRODNO ZWZA ws. m.in. podziatu zysku.

HERKULES Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
HMINWEST Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | potrocze 2021 roku.
HOLLYWOOD Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

IDMSA Publikacja raportu za | pétrocze 2021 roku.

INVISTA ZWZA ws. m.in. pokrycia straty netto za rok obrotowy 2020.

JWWINVEST Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
KBDOM Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KGL Publikacja raportu za | pétrocze 2021 roku.

KRAKCHEM Publikacja raportu za | pétrocze 2021 roku.

LABOPRINT Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

LIBET Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

LSISOFT Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

MAKARONPL Wyptata dywidendy 0,30 zt na akcje.

MANYDEV Publikacja raportu za | pétrocze 2021 roku.

MASTERPHA Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

MAXCOM Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

MEDIACAP Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

MEDICALG Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

MERCOR Wyptata dywidendy 0,57 zt na akcje.

MILKILAND Publikacja skonsolidowanego raportu za 2020 rok.

MUZA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

NANOGROUP Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

NOVAVISGR Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

NTTSYSTEM Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

OTMUCHOW Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

PBG Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

PBSFINANSE Publikacja raportu za | pétrocze 2021 roku.

PLAYWAY Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

POZBUD Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

PRAGMAINK Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | potrocze 2021 roku.

PROTEKTOR Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | potrocze 2021 roku.

QUANTUM Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

QUERCUS NWZA ws. umorzenia akpji wtasnych spotki, ob,niZenia kapitatu zaktadowego oraz zmiany § 7 ust. 1i § 8
ust. 2 statutu, stosowania Dobrych Praktyk Spoétek Notowanych na GPW 2021.

RAFAKO Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

RAINBOW Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | potrocze 2021 roku.

SANOK Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | potrocze 2021 roku.

SANWIL Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

SFINKS Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

SILVAIR-REGS Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

SIMPLE Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
SOLAR Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.

TALEX Publikacja raportu za | pétrocze 2021 roku.

TARCZYNSKI Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

TBULL Publikacja raportu za | pétrocze 2021 roku.

TOWERINV Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

TRITON Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | potrocze 2021 roku.
VENTUREIN Publikacja raportu za | pétrocze 2021 roku.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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VISTAL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
VIVID Publikacja raportu za | pétrocze 2021 roku.
WIKANA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
WORKSERV Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
ZAMET Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
ZPUE Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
piatek 1 paZzdziernika 2021
PROVIDENT Wyptata zaliczki na poczet dywidendy za rok obrotowy 2021, w wysokosci 0,022 GBP na akcje.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespét Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 20 wrze$nia 2021
8:00 Niemcy Inflacja PPI (r/r) sierpien 12,00% 11,40% 10,40%
10:00 Polska Ceny produkeji sprzedanej sierpier 9,50% 9,20% 8,40%

przemystu (r/r)
10:00 Polska Produkcja przemystowa (r/r) sierpien 13,20% 13,80% 9,80%

Wtorek, 21 wrzesnia 2021

Produkcja budowlano-

10:00 Polska montazowa (r/r) sierpien 10,20% 7,50% 3,30%
10:00 Polska Sprzedaz detaliczna (r/r) sierpien 10,70% 10,00% 8,90%
14:00 Wegry Decyzja ws. stép procentowych wrzesien 1,65% 1,75% 1,50%
14:30 USA Saldo rachunku biezacego (USD) Il kw. -190,3 mld -190 mld -189,4 mld

Sroda, 22 wrzesnia 2021
14:00 Polska Podaz pienigdza M3 (r/r) sierpien 9,10% 9,10% 8,80%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien -348 mlnbrk  -24 mlnbrk  -6,42 mln brk
20:30 USA Eggﬂcggsggi e e wrzesier

Czwartek, 23 wrze$nia 2021
9:15 Francja Indeks PMI dla przemystu wst. wrzesien 55,2 57 57,5
9:15 Francja Indeks PMI dla ustug wst. wrzesien 56 56 56,3
9:30 Niemcy Indeks PMI dla przemystu wst. wrzesien 58,5 61,5 62,6
9:30 Niemcy Indeks PMI dla ustug wst. wrzesien 56 60,3 60,8
10:00 Strefa Euro Indeks PMI dla przemystu wst. wrzesien 58,7 60,3 61,4
10:00 Strefa Euro Indeks PMI dla ustug wst. wrzesien 56,3 58,5 59
10:00 Polska Stopa bezrobocia sierpien 5,80% 5,80% 5,80%
13:00 WLk. Brytania  Stopa procentowa wrzesien 0,10% 0,10% 0,10%
14:30 USA \é\giﬁfbkét%yz?ﬁ”ek dla tydzier 351 tys. 320 tys. 332 tys.
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu wst. wrzesien 60,5 61,5 61,1
15:45 USA Indeks PMI dla ustug wst. wrzesien 54,4 55 55,1

Indeks wskaznikéw
16:00 USA wyprzedzajacych - Conference sierpien 0,90% 0,70% 0,90%
Board

Piatek, 24 wrze$nia 2021
10:00 Niemcy Indeks instytutu Ifo wrzesien 99 99,4
16:00 USA Sprzedaz nowych domdw sierpien 715 tys. 708 tys.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i pafistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akeji 30 najwiekszych spdtek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienigznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Standéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wérdd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwarn co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wsrdd analitykdw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPl - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akeji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spotke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalno$ci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartos¢ dobr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatan paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwigkszaniu wydatkéw parstwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw panstwa i/lub zwiekszaniu podatkdw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wigcej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&PS500 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do warto$ci nieruchomosci
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Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa
tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29
e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
www.bnpparibas.pl

Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Telefon: Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA 22 507 5291 michal.krajczewski@bnpparibas.pl
Adam Aniot, CFA 22 507 5293 adam.anioll@bnpparibas.pl
Szymon Nowak, CFA 22 507 52 92 szymon.nowak@bnpparibas.pl
Lukas Cinikas 22 507 52 94 Lukas.cinikas@bnpparibas.pl
Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bnpparibas.pl
Marcin Rzany 22507 5273 marcin.rzany@bnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bnpparibas.pl
Karolina Marczuk 22 566 97 38 karolina.marczuk@bnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bnpparibas.pl
tukasz Zukowski 2257857 70 lukasz.zukowskil@bnpparibas.pl
Adrian Cieslak 22 57857 69 adrian.cieslak@bnpparibas.pl
Zespo6t Produktéw i Projektéw Telefon: Adres e-mail:
Marek Jaczewski 601 364 945 marek.jaczewski@bnpparibas.pl
Paulina Sotdaj 691 333 152 paulina.soldaj@bnpparibas.pl
Damian Sierko 691 333 562 damian.sienko@bnpparibas.pl
Beata Skdra-Bydgowska 722 375 391 beata.skora-bydgowska@bnpparibas.pl
smUMA WEB - wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|DUMA PRUFEssmNAl - wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzor nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej
BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku.
Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej staranno$ci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne Lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie
zostaty przygotowane Lub zaczerpniete ze Zrodet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzona
przez BM, opieraja sie na szeregu zatozeri, ktdre w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek
inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwos¢ i kompletno$¢ przedstawionych
w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej
Lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej
publikacji lub jej czesci bez zgody BM

https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.asp

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa, zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 518 782 zt, w catosci wptacony.
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