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POPRZEDNIA SESJA W SKRÓCIE 

Po dość niepewnym wzrostowym odbiciu we wtorek, w dniu wczorajszym popyt wygrał z 

podażą w sposób niepozostawiający żadnych wątpliwości. Szeroki WIG wzrósł aż o 2,21% 

przy relatywnej sile blue chipów (WIG20 2,46%) i nieznacznie mniejszych wzrostach na 

mWIG40 (1,83%) i sWIG80 (1,55%). Wśród największych spółek warto wyróżnić rosnące o 

9,56% JSW, a także dynamicznie zyskujące KGHM (4,78%), czy LPP (4,25%). Środowe wzrosty 

objęły na rynku szeroki zakres spółek i sektorów. Jedynie subindeks WIG-Telekomunikacja 

zakończył dzień minimalnymi spadkami (-0,01%), lecz należy mieć na uwadze iż składa się 

on jedynie z dwóch spółek (Orange i Cyfrowy Polsat) więc nie ma znaczenia dla szerszej 

analizy. Tak dobre na stroje na warszawskiej giełdzie były odbiciem sentymentu na rynkach 

bazowych. Po kilku dniach dużych niepokoi związanych z chińskim deweloperem 

Evergrande, pojawiła się informacja że spółka zamierza obsłużyć płatności z tytułu części 

obligacji, co pozwoliło odetchnąć inwestorom. Zaznaczamy, iż raz mowa jest tylko o 

niewielkiej części zobowiązań spółki, a dwa rozliczenie nie zostało prawdopodobnie 

dokonane czysto w gotówce, lecz w ramach ustaleń również w innych środkach. Powyższe 

oznacza, że historia spółki Evergrande jak najbardziej nie dobiega do końca, kolejne serie 

długu są w dalszym ciągu zagrożone, a problem dla chińskiej gospodarki cały czas 

niezmiennie pozostaje bardzo duży. Niemniej jednak w okresach napięć na rynkach, 

inwestorzy przyjmują wszystkie dobre informacje jako okazję do odreagowania, co 

widzieliśmy wczoraj na rynkach. 

Najważniejszym wydarzeniem dnia była jednakże decyzja Rezerwy Federalnej Stanów 

Zjednoczonych w sprawie stóp procentowych. Same stopy pozostały bez zaskoczenia na 

dotychczasowym poziomie, lecz kluczem do nastawienia inwestorów była konferencja 

prezesa Powella. Najważniejszym punktem pozostaje brak rozpoczęcia zwijania programu 

skupu aktywów. Do jego ogłoszenia prawdopodobnie dojdzie w listopadzie, a proces 

rozpocznie się w grudniu. Prezes Powell powiedział, że zakończenie wychodzenia z QE 

byłoby właściwe w połowie 2022 roku. Ponadto poza jednym bankierem, reszta członków 

FOMC wskazała że pierwsze podwyżki powinny mieć miejsce w 2023 roku, co dla 

inwestorów oznacza jeszcze kilka kolejnych kwartałów ultra luźnej polityki monetarnej. 

Powyższe pozostaje jednoznacznie pozytywne z punktu widzenia globalnych rynków akcji.  

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESJI 

Notowania kontraktów terminowych na S&P 500 i DAX wskazują na wzrosty kolejno o 0,3% 

i 0,7%, co zapowiada dalszą kontynuację zapoczątkowanego wczoraj odbicia. W ciągu dnia 

poznamy wstępne dane o indeksach PMI z europejskich gospodarek jak z Stanów 

Zjednoczonych. Wydaje się, iż obecnie jedynie bardzo negatywne zaskoczenia mogłyby 

zepsuć nastroje wśród inwestorów po wczorajszym komunikacie Fed. W perspektywie 

kolejnych tygodni zwracamy jednakże uwagę, jak piszemy powyżej, że problemy z chińską 

spółką Evergrande jeszcze się nie skończyły i negatywny sentyment związany z możliwością 

szerszych zawirowań na rynkach finansowych może jeszcze powrócić.  

NOTOWANIA INDEKSÓW (OSTATNIE 12-MCY)  

POLSKA Kurs 1D 1M YTD 

WIG 70 950,82 2,21% 3,18% 24,40% 

WIG20 2 334,10 2,46% 2,04% 17,60% 

mWIG40 5 300,18 1,83% 4,88% 33,30% 

sWIG80 21 196,39 1,55% 1,40% 31,70% 

WIG20 USD 593,01 2,68% 1,27% 11,40% 

WIG20 TR 4 368,53 2,46% 3,18% 20,20% 

ZAGRANICA Kurs 1D 1M YTD 

S&P500 4 395,64 0,95% -1,87% 17,00% 

Nasdaq C. 14 896,85 1,02% -0,31% 15,60% 

DAX 15 506,74 1,03% -2,18% 13,00% 

CAC40 6 637,00 1,29% -0,69% 19,60% 

FTSE250 23 784,54 0,73% 0,19% 16,10% 

BUX 51 298,14 0,95% -1,39% 21,80% 

IBEX 8 808,40 0,60% -1,78% 9,10% 

NIKKEI - - - - 

OBLIGACJE Rent. 10Y 1D 1M YTD 

Polska 1,966 0,4 pb 24,9 pb 73,8 pb 

USA 1,302 -2,4 pb 4,7 pb 38,6 pb 

Niemcy -0,327 -1,6 pb 15,5 pb 24,4 pb 

WALUTY Kurs 1D 1M YTD 

EUR/PLN 4,6239 0,07% 0,89% 1,35% 

USD/PLN 3,9543 0,34% 1,35% 5,88% 

CHF/PLN 4,2699 0,10% -0,08% 1,19% 

GBP/PLN 5,3858 0,05% 0,59% 5,48% 

EUR/USD 1,1693 -0,28% -0,45% -4,28% 

USD/JPY 109,79 0,52% 0,10% 6,30% 

SUROWCE Kurs 1D 1M YTD 

Brent ($/bbl) 76,19 2,46% 11,40% 47,10% 

WTI ($/bbl) 72,23 2,47% 10,00% 48,90% 

Złoto ($/ozt) 1 778,80 0,03% -1,52% -6,14% 

Miedź (c/lb) 425,20 3,05% 0,35% 20,80% 

            

NAJWIĘKSZE WZROSTY / SPADKI 22.09.2021 

WZROSTY SPADKI 

OTMUCHOW 26,71% KRVITAMIN -5,30% 

BUMECH 18,77% MLSYSTEM -4,33% 

BOGDANKA 11,50% IMPERIO -3,13% 

ZEPAK 10,09% SYNEKTIK -2,63% 

JSW 9,56% XTB -2,06% 

            

OBROTY PLNm Rosnące Spadające 

GPW 935,88 11,81% 87,37% 

NAJWIĘKSZE OBROTY 22.09.2021 

Spółka Obrót (PLNm) Transakcje Zmiana 

JSW 110,70 10 987 9,56% 

KGHM 108,50 7 750 4,78% 

CDPROJEKT 84,45 4 741 2,87% 

PKOBP 78,86 4 538 3,95% 

ALLEGRO 76,98 5 650 -0,64% 
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WIG20 i mWIG40 +/- 

Allegro Allegro przekaże pracownikom w październiku 589.956 akcji 
Rada Dyrektorów Allegro zdecydowała, że wykonanie zobowiązania w zakresie przyznania 
pracownikom nagrody nieodpłatnych akcji nastąpi poprzez transfer akcji posiadanych przez 
Employee Benefit Trust (EBT), a nie, jak wcześniej informowano, poprzez przeprowadzenie 
skupu akcji lub podwyższenie kapitału zakładowego . Łączna liczba akcji, które mają zostać 
przeniesione na rachunki pracowników 7 października 2021 r. to 589.956. Employee Benefit 
Trust został powołany do działania w związku z planem motywacyjnym spółki. 

 

Allegro Allegro obniża do 40 z 80 zł min. wartość zamówienia objętego darmową dostawą kurierską 
w ramach Smarta! 
Allegro od 23 września obniży minimalną wartość zamówienia objętego darmową dostawą 
kurierską do 40 zł z 80 zł w ramach programu Allegro Smart!. Allegro podało, że promocja 
potrwa do 3 stycznia 2022 roku. 

 

Budimex Wywiad z Piotrem Świeckim - dyrektorem budownictwa energetycznego i przemysłowego 
Budimeksu 
Grupa Budimex chce brać udział w „zielonych” projektach nie tylko jako wykonawca, ale i 
współinwestor. Rozmawia w sprawie potencjalnego uczestnictwa kapitałowego w projekcie 
morskiej energetyki wiatrowej. 

 

Kęty Szacunkowe wyniki finansowe za 3Q21 
Grupa Kęty szacuje, że skonsolidowany zysk netto w trzecim kwartale 2021 r. wyniesie 158 
mln zł, co oznacza wzrost o 22 proc. rdr. Według szacunków, skonsolidowane przychody ze 
sprzedaży wyniosą 1,276 mld zł (wzrost o 39 proc. rdr), a skonsolidowany zysk operacyjny 
osiągnie 199 mln zł, co oznacza wzrost o 25 proc. rdr. Skonsolidowany zysk na poziomie 
EBITDA wzrośnie z 198 mln zł w zeszłym roku do 237 mln zł w roku bieżącym (+20 proc. rdr). 

 

KGHM Sprzedaż miedzi przez KGHM w sierpniu wyniosła 56,1 tys. ton 
Sprzedaż miedzi przez KGHM w sierpniu 2021 roku wyniosła 56,1 tys. ton, co oznacza spadek 
rdr o 3 proc. Produkcja miedzi płatnej wyniosła w tym czasie 64,6 tys. ton, czyli wzrosła o 12 
proc. rdr. Produkcja miedzi elektrolitycznej w KGHM Polska Miedź wyniosła w sierpniu 49,9 
tys. ton (wzrost o 12 proc. rdr). Produkcja miedzi płatnej w Sierra Gorda (55 proc. udziałów) 
wyniosła 8,3 tys. ton i była wyższa 19 proc. rdr. Produkcja w KGHM International wyniosła 
6,4 tys. ton, co oznacza wzrost o 3 proc. Spółka podała, że sprzedaż miedzi w KGHM Polska 
Miedź wzrosła o 2 proc. rdr do 41,8 tys. ton. W KGHM International sprzedaż spadła o 24 
proc. do 6,1 tys. ton, a w kopalni Sierra Gorda (55 proc. udziałów) była niższa o 10 proc. rdr 
i wyniosła 8,2 tys. ton. Produkcja srebra płatnego w grupie wyniosła 109,5 ton, tj. o 50,9 ton 
(+87 proc.) więcej niż zrealizowano w analogicznym miesiącu 2020 roku. Sprzedaż srebra 
wyniosła 105,6 tony i była wyższa o 40,4 tony rdr. Produkcja TPM wyniosła 14,6 tys. troz, 6 
proc. powyżej wielkości zanotowanej przed rokiem. Sprzedaż TPM wyniosła 17,5 tys. troz i 
była niższa rdr o 26 proc. Produkcja molibdenu wyniosła 1 mln funtów, co oznacza wzrost o 
0,4 mln funtów tj. o 67 proc. rdr. Sprzedaż molibdenu wyniosła 0,8 mln funtów i była wyższa 
o 0,2 mln funtów (+33 proc.) w odniesieniu do sierpnia ubiegłego roku. 

 

Neuca Skup acji 
Neuca ogłosiła ofertę zakupu nie więcej niż 32.624 akcji spółki, stanowiących ok. 0,74 proc. 
kapitału zakładowego. Oferowana cena zakupu akcji wynosi 890 zł. Przyjmowanie ofert 
sprzedaży rozpocznie się 24 września 2021 r., a zakończy 4 października 2021 r. Rozliczenie 
wszystkich transakcji jest planowane na 7 października 2021 r. 

 

PGNiG PGNiG i jej spółka zależna włączone do postępowania certyfikacyjnego dla Nord Stream 2 
Niemiecka Federalna Agencja ds. Sieci (BundesNetzAgentur, BNetzA) dopuściła Polskie 
Górnictwo Naftowe i Gazownictwo oraz jej niemiecką spółkę zależną – PGNiG Supply & 
Trading – do postępowania certyfikacyjnego dla Nord Stream 2. 

 

Selvita Selvita z optymizmem patrzy na II połowę 2021 roku 
Selvita z optymizmem patrzy na drugą połowę 2021 roku, rozmawia z kilkoma podmiotami 
ws. ewentualnej kolejnej akwizycji - poinformował w środę prezes Bogusław Sieczkowski. 
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Spółka jest bliska realizacji celów ze strategii na lata 2020-2023 i pracuje nad kolejnymi 
planami rozwojowymi. Backlog zamówień Grupy Selvita na 2021 rok wynosi obecnie 272,1 
mln zł, co oznacza wzrost o 122 proc. rdr, w tym backlog organiczny (bez przejętej w styczniu 
Fidelty) wzrósł o 30 proc. w porównaniu do analogicznego okresu ubiegłego roku. 

SWIG80 i inne +/- 

AB AB widzi odbicie w sprzedaży laptopów i RTV/AGD  
AB notuje odbicie w sprzedaży laptopów i sprzętu RTV/AGD, czyli produktów, które słabiej 
radziły sobie w Polsce w drugim kwartale. Dystrybutor nie widzi dużego pola do zwiększania 
marży.. 

 

Auto Partner Auto Partner utworzy centrum logistyczno-magazynowe w Poznaniu  
Zarząd Auto Partner zdecydował o utworzeniu w Poznaniu na terenie centrum 
magazynowego MLP Poznań West nowego centrum logistyczno-magazynowego. Auto 
Partner szacuje, że prace związane z uruchomieniem centrum zakończą się w II półroczu 
2022 r. 

 

Echo Wyniki finansowe za 1H21 
Grupa Echo Investment odnotowała w I półroczu 2021 roku 47,3 mln zł zysku netto 
przypadającego akcjonariuszom jednostki dominującej wobec 51,1 mln zł przed rokiem. 
Przychody Echo Investment wyniosły w I półroczu 420,9 mln zł wobec 404,3 mln zł przed 
rokiem, a zysk operacyjny ukształtował się na poziomie blisko 61 mln zł wobec 147,9 mln zł 
rok wcześniej. Po raz pierwszy wyniki Echo Investments uwzględniają wyniki przejętego 
Archicomu. Grupa przekazała klientom 398 mieszkań zbudowanych przez Echo Investment, 
202 mieszkań Archicomu. Pozycją, która wpłynęła na wynik półrocza i drugiego kwartału, był 
zysk na nabyciu akcji Archicomu. 

 

Forte  Wywiad z członkiem zarządu - Mariuszem Gazdą   
Fabryki Mebli Forte chcą w 2021 roku mieć wyniki finansowe zbliżone do osiągniętych w 
2020 roku lub nieco lepsze, celują w przekroczenie 200 mln zł EBITDA. Grupa liczy na odbicie 
popytu na meble w IV kwartale br. 

 

TIM Wyniki finansowe za 2Q21 
Zysk netto grupy TIM, dystrybutora materiałów elektrotechnicznych, w drugim kwartale 
2021 r. wzrósł o 233 proc. rdr do 29,6 mln zł. Przychody zwiększyły się o 29,3 proc. do 328,3 
mln zł, a EBITDA o 142 proc. do 42,3 mln zł. 
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TERMINARZ SPÓŁEK 

Data Ticker Wydarzenie 

czwartek 23 września 2021 

  CIECH  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za I półrocze 2021 roku. 

  ECHO  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2021 roku. 

  FASING  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za I półrocze 2021 roku. 

  IBSM  Publikacja raportu za I półrocze 2021 roku. 

  INTERBUD  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za I półrocze 2021 roku. 

  INTERSPPL  
ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok obrotowy rozpoczynający się od 1 kwietnia 2020 roku i kończący 
31 marca 2021 roku. 

  IZOLACJA  Publikacja raportu za I półrocze 2021 roku. 

  MEXPOLSKA  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za I półrocze 2021 roku. 

  MFO  Publikacja raportu za I półrocze 2021 roku. 

  MOJ  Publikacja raportu za I półrocze 2021 roku. 

  MUZA  Pierwszy dzień notowań bez dywidendy 0,65 zł na akcję. 

  OPTEAM  Publikacja raportu za I półrocze 2021 roku. 

  POLWAX  Publikacja raportu za I półrocze 2021 roku. 

  PRIMAMODA  Publikacja raportu za I półrocze 2021 roku. 

  RANKPROGR  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2021 roku. 

  SHOPER  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2021 roku. 

  SKOTAN  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za I półrocze 2021 roku. 

  UNIMA  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2021 roku. 

  VOTUM  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2021 roku. 

  WIELTON  Pierwszy dzień notowań bez dywidendy 0,33 zł na akcję. 

  WITTCHEN  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za I półrocze 2021 roku. 

  WOJAS  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za I półrocze 2021 roku. 

piątek 24 września 2021 

  ADIUVO  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za I półrocze 2021 roku. 

  AILLERON  
NWZA ws. utworzenia programu motywacyjnego, emisji warrantów subskrypcyjnych, warunkowego 
podwyższenia kapitału zakładowego z wyłączeniem prawa poboru oraz zmiany statutu. 

  ATMGRUPA  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2021 roku. 

  BOOMBIT  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2021 roku. 

  BORYSZEW  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2021 roku. 

  BUMECH  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za I półrocze 2021 roku. 

  DEKPOL  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za I półrocze 2021 roku. 

  FASING  
Zakończenie zapisów na sprzedaż akcji po 12,46 zł za sztukę w wezwaniu ogłoszonym przez Karbon 2 
Sp. z o.o. 

  GAMFACTOR  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2021 roku. 

  GETBACK  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2019 roku. 

  ITMTRADE  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2021 roku. 

  IZOBLOK  Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartał roku obrotowego 2021/2022. 
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  KCI  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2021 roku. 

  MCI  Wypłata dywidendy 0,54 zł na akcję. 

  MEGARON  Publikacja raportu za I półrocze 2021 roku. 

  MONNARI  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za I półrocze 2021 roku. 

  MUZA  Dzień ustalenia prawa do dywidendy 0,65 zł na akcję. 

  PBSFINANSE  NWZA ws. dalszego istnienia spółki. 

  RESBUD  Publikacja raportu za I półrocze 2021 roku. 

  SKYLINE  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2021 roku. 

  ULTGAMES  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2021 roku. 

  WIELTON  Dzień ustalenia prawa do dywidendy 0,33 zł na akcję. 

  YOLO  Publikacja raportu za I półrocze 2021 roku. 

  ZEPAK  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2021 roku. 

  VINDEXUS  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2021 roku. 

poniedziałek 27 września 2021 

  BRASTER  Publikacja raportu za I półrocze 2021 roku. 

  LOKUM  Pierwszy dzień notowań bez dywidendy 0,50 zł na akcję. 

  NTTSYSTEM  Pierwszy dzień notowań bez dywidendy 0,15 zł na akcję. 

  OAT  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2021 roku. 

  PROCHEM  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za I półrocze 2021 roku. 

  PROJPRZEM  Pierwszy dzień notowań bez dywidendy 0,34 zł na akcję. 

  SATIS  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2021 roku. 

  SIMPLE  
NWZA ws. powołania rewidenta do spraw szczególnych w celu zbadania wybranych zagadnień 
związanych z prowadzeniem spraw spółki. 

  SUNEX  Publikacja raportu za I półrocze 2021 roku. 

  TERMOREX  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za I półrocze 2021 roku. 

  VIVID  
NWZA ws. połączenia spółki Vivid Games S.A. ze spółką QUASU Sp. z o.o., wyboru członków RN, zmian w 
statucie oraz zatwierdzenia Regulaminu RN. 

wtorek 28 września 2021 

  CYFRPLSAT  Wypłata I transzy dywidendy w wysokości 0,40 zł na akcję. 

  PGE  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2021 roku. 

  3RGAMES  ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok 2020 i lata poprzednie. 

  ESOTIQ  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za I półrocze 2021 roku. 

  IMMOBILE  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za I półrocze 2021 roku. 

  KRVITAMIN  
Wypłata zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za rok obrotowy 2021 w wysokości 1,47 zł na 
akcję. 

  LARQ  Publikacja raportu za I półrocze 2021 roku. 

  LOKUM  Dzień ustalenia prawa do dywidendy 0,50 zł na akcję. 

  NTTSYSTEM  Dzień ustalenia prawa do dywidendy 0,15 zł na akcję. 

  PGFGROUP  Publikacja raportu za I półrocze 2021 roku. 

  PROJPRZEM  Dzień ustalenia prawa do dywidendy 0,34 zł na akcję. 

  REINO  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za I półrocze 2021 roku. 

  SWISSMED  ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok obrotowy trwający od 01.04.2020 r. do 31.03.2021 r. 
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  XTPL  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2021 roku. 

środa 29 września 2021 

  PEKAO  Wypłata dywidendy 3,21 zł na akcję. 

  ALTA  Publikacja raportu za I półrocze 2021 roku. 

  ALTA  Pierwszy dzień notowań bez dywidendy 0,25 zł na akcję. 

  ARTIFEX  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2021 roku. 

  BBIDEV  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za I półrocze 2021 roku. 

  BETACOM  ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za ubiegły rok obrotowy. 

  COGNOR  Pierwszy dzień notowań bez dywidendy 0,15 zł na akcję. 

  DROZAPOL  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2021 roku. 

  ENELMED  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2021 roku. 

  IMPERIO  Publikacja raportu za I półrocze 2021 roku. 

  INDYGO  Publikacja raportu za I półrocze 2021 roku. 

  INVISTA  Publikacja raportu za I półrocze 2021 roku. 

  KREDYTIN  ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok obrotowy 2020/2021. 

  MAKARONPL  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za I półrocze 2021 roku. 

  PCFGROUP  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2021 roku. 

  PGSSOFT  
Zakończenie zapisów na sprzedaż akcji po 15,75 zł za sztukę w wezwaniu ogłoszonym przez Xebia 
Consultancy Services B.V. 

  PGSSOFT  
NWZA ws. ustalenia liczby członków RN, odwołania i wyboru członków RN oraz ustalenia 
wynagrodzenia członków RN. 

  REGNON  Publikacja raportu za I półrocze 2021 roku. 

  SONEL  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za I półrocze 2021 roku. 

czwartek 30 września 2021 

  3RGAMES  Publikacja raportu za I półrocze 2021 roku. 

  4FUNMEDIA  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za I półrocze 2021 roku. 

  ACTION  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2021 roku. 

  AIGAMES  Publikacja raportu za I półrocze 2021 roku. 

  ALTA  Dzień ustalenia prawa do dywidendy 0,25 zł na akcję. 

  AMPLI  Publikacja raportu za I półrocze 2021 roku. 

  ARTERIA  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za I półrocze 2021 roku. 

  ASMGROUP  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2021 roku. 

  BAHOLDING  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2021 roku. 

  BEDZIN  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za I półrocze 2021 roku. 

  BRAND24  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za I półrocze 2021 roku. 

  CAPTORTX  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2021 roku. 

  CELTIC  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2021 roku. 

  CLNPHARMA  Publikacja raportu za I półrocze 2021 roku. 

  COGNOR  Dzień ustalenia prawa do dywidendy 0,15 zł na akcję. 

  CREEPYJAR  Publikacja raportu za I półrocze 2021 roku. 

  DATAWALK  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2021 roku. 
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  DELKO  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za I półrocze 2021 roku. 

  DGA  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za I półrocze 2021 roku. 

  EKOEXPORT  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2021 roku. 

  ELEKTROTI  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za I półrocze 2021 roku. 

  EMCINSMED  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2021 roku. 

  ENAP  Publikacja raportu za I półrocze 2021 roku. 

  ENERGOINS  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2021 roku. 

  ENTER  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2021 roku. 

  FASTFIN  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2021 roku. 

  FEERUM  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2021 roku. 

  FERRO  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2021 roku. 

  FERRUM  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za I półrocze 2021 roku. 

  FMG  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za I półrocze 2021 roku. 

  GAMEOPS  Publikacja raportu za I półrocze 2021 roku. 

  GROCLIN  Publikacja raportu za I półrocze 2021 roku. 

  GRODNO  ZWZA ws. m.in. podziału zysku. 

  HERKULES  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za I półrocze 2021 roku. 

  HMINWEST  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za I półrocze 2021 roku. 

  HOLLYWOOD  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2021 roku. 

  IDMSA  Publikacja raportu za I półrocze 2021 roku. 

  INVISTA  ZWZA ws. m.in. pokrycia straty netto za rok obrotowy 2020. 

  JWWINVEST  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za I półrocze 2021 roku. 

  KBDOM  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2021 roku. 

  KGL  Publikacja raportu za I półrocze 2021 roku. 

  KRAKCHEM  Publikacja raportu za I półrocze 2021 roku. 

  LABOPRINT  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2021 roku. 

  LIBET  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2021 roku. 

  LSISOFT  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za I półrocze 2021 roku. 

  MAKARONPL  Wypłata dywidendy 0,30 zł na akcję. 

  MANYDEV  Publikacja raportu za I półrocze 2021 roku. 

  MASTERPHA  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2021 roku. 

  MAXCOM  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za I półrocze 2021 roku. 

  MEDIACAP  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2021 roku. 

  MEDICALG  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2021 roku. 

  MERCOR  Wypłata dywidendy 0,57 zł na akcję. 

  MILKILAND  Publikacja skonsolidowanego raportu za 2020 rok. 

  MUZA  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za I półrocze 2021 roku. 

  NANOGROUP  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2021 roku. 

  NOVAVISGR  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za I półrocze 2021 roku. 

  NTTSYSTEM  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2021 roku. 
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  OTMUCHOW  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za I półrocze 2021 roku. 

  PBG  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za I półrocze 2021 roku. 

  PBSFINANSE  Publikacja raportu za I półrocze 2021 roku. 

  PLAYWAY  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2021 roku. 

  POZBUD  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2021 roku. 

  PRAGMAINK  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za I półrocze 2021 roku. 

  PROTEKTOR  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za I półrocze 2021 roku. 

  QUANTUM  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2021 roku. 

  QUERCUS  
NWZA ws. umorzenia akcji własnych spółki, obniżenia kapitału zakładowego oraz zmiany § 7 ust. 1 i § 8 
ust. 2 statutu, stosowania Dobrych Praktyk Spółek Notowanych na GPW 2021. 

  RAFAKO  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2021 roku. 

  RAINBOW  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za I półrocze 2021 roku. 

  SANOK  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za I półrocze 2021 roku. 

  SANWIL  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2021 roku. 

  SFINKS  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2021 roku. 

  SILVAIR-REGS  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2021 roku. 

  SIMPLE  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za I półrocze 2021 roku. 

  SOLAR  Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartał 2021 roku. 

  TALEX  Publikacja raportu za I półrocze 2021 roku. 

  TARCZYNSKI  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2021 roku. 

  TBULL  Publikacja raportu za I półrocze 2021 roku. 

  TOWERINV  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2021 roku. 

  TRITON  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za I półrocze 2021 roku. 

  VENTUREIN  Publikacja raportu za I półrocze 2021 roku. 

  VISTAL  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za I półrocze 2021 roku. 

  VIVID  Publikacja raportu za I półrocze 2021 roku. 

  WIKANA  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za I półrocze 2021 roku. 

  WORKSERV  Publikacja skonsolidowanego raportu za I półrocze 2021 roku. 

  ZAMET  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za I półrocze 2021 roku. 

  ZPUE  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za I półrocze 2021 roku. 

piątek 1 października 2021 

  PROVIDENT  Wypłata zaliczki na poczet dywidendy za rok obrotowy 2021, w wysokości 0,022 GBP na akcję. 
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE 

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia 

Poniedziałek, 20 września 2021 

  8:00 Niemcy Inflacja PPI (r/r) sierpień 12,00% 11,40% 10,40% 

  10:00 Polska 
Ceny produkcji sprzedanej 
przemysłu (r/r) 

sierpień 9,50% 9,20% 8,40% 

  10:00 Polska Produkcja przemysłowa (r/r) sierpień 13,20% 13,80% 9,80% 

Wtorek, 21 września 2021 

  10:00 Polska 
Produkcja budowlano-
montażowa (r/r) 

sierpień 10,20% 7,50% 3,30% 

  10:00 Polska Sprzedaż detaliczna (r/r) sierpień 10,70% 10,00% 8,90% 

  14:00 Węgry Decyzja ws. stóp procentowych wrzesień 1,65% 1,75% 1,50% 

  14:30 USA Saldo rachunku bieżącego (USD) II kw. -190,3 mld -190 mld -189,4 mld  

Środa, 22 września 2021 

  14:00 Polska Podaż pieniądza M3 (r/r) sierpień 9,10% 9,10% 8,80% 

  16:30 USA Zmiana zapasów ropy tydzień -3,48 mln brk -2,4 mln brk -6,42 mln brk 

  20:30 USA 
Konferencja prasowa po 
posiedzeniu FOMC 

wrzesień       

Czwartek, 23 września 2021 

  9:15 Francja Indeks PMI dla przemysłu wst. wrzesień   57 57,5 

  9:15 Francja Indeks PMI dla usług wst. wrzesień   56 56,3 

  9:30 Niemcy Indeks PMI dla przemysłu wst. wrzesień   61,5 62,6 

  9:30 Niemcy Indeks PMI dla usług wst. wrzesień   60,3 60,8 

  10:00 Strefa Euro Indeks PMI dla przemysłu wst. wrzesień   60,3 61,4 

  10:00 Strefa Euro Indeks PMI dla usług wst. wrzesień   58,5 59 

  10:00 Polska Stopa bezrobocia sierpień   5,80% 5,80% 

  13:00 Wlk. Brytania Stopa procentowa wrzesień   0,10% 0,10% 

  14:30 USA 
Wnioski o zasiłek dla 
bezrobotnych 

tydzień   320 tys. 332 tys. 

  15:45 USA Indeks PMI dla przemysłu wst. wrzesień   61,5 61,1 

  15:45 USA Indeks PMI dla usług wst. wrzesień   55 55,1 

  16:00 USA 
Indeks wskaźników 
wyprzedzających - Conference 
Board 

sierpień   0,70% 0,90% 

Piątek, 24 września 2021 

  10:00 Niemcy Indeks instytutu Ifo wrzesień   99 99,4 

  16:00 USA Sprzedaż nowych domów sierpień   715 tys. 708 tys. 
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SŁOWNIK NAJWAŻNIEJSZYCH POJĘĆ 

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, które oceniają zdolność kredytową i wypłacalność różnych podmiotów, w tym spółek, instytucji finansowych i państw 

Bilans handlu zagranicznego - różnica między eksportem a importem danego państwa  

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England) 

BoJ - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan) 

CAC40 - indeks ukazujący zmianę wartości akcji 40 największych spółek akcyjnych notowanych na giełdzie w Paryżu (Francja) 

DAX - indeks ukazujący zmianę wartości akcji 30 największych spółek akcyjnych notowanych na giełdzie we Frankfurcie (Niemcy) 

Deficyt budżetowy - ujemne saldo w budżecie instytucji – sytuacja, w której wydatki w budżecie danej instytucji są wyższe niż jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budżetowym) 

Dług netto – kredyty +papiery dłużne + oprocentowane pożyczki – środki pieniężne i ich ekwiwalenty 

Dług publiczny - jest wskaźnikiem zadłużenia sektora finansów publicznych określającym wysokość zobowiązań zaciągniętych przez poszczególne jednostki sektora na rynku finansowym 

DPS – (dividend per share – wsk. Dywidendy na akcję) – dywidenda przypadająca na jedną akcję  

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; średni ważony okres oczekiwania na wpływ środków pieniężnych z obligacji (średni termin wykupu obligacji); pozwala na uporządkowanie obligacji ze 

względu na ryzyko stopy procentowej 

DY - wskaźnik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujący stosunek wypłacanej przez spółkę dywidendy na akcję do ceny jednej akcji, im wyższy poziom wskaźnika tym bardziej atrakcyjna 

dla inwestora jest dywidenda wypłacana przez spółkę 

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB) 

EBIT – (earnings before interest & tax – zysk przed odsetkami i podatkami) -  zysk operacyjny 

EBITDA – (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacją 

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzące, które znalazły się na drodze z gospodarki rozwijającej się do gospodarki rozwiniętej 

EPS – (earnings per share – wsk. zysku na jedną akcję) – iloraz zysku netto oraz liczby akcji 

EV/EBITDA - wskaźnik wartości przedsiębiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Wartość przedsiębiorstwa liczymy jako sumę jego rynkowej kapitalizacji i długu netto (zadłużenie 

minus gotówka).  

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanów Zjednoczonych 

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalający docelowy poziom podaży pieniądza w USA. Jednym z narzędzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest 

ustalanie wysokości stóp procentowych 

FTSE100 - indeks ukazujący zmianę wartości akcji 100 największych spółek akcyjnych notowanych na giełdzie w Londynie (Wielka Brytania) 

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywności gospodarczej sektora wytwórczego w rejonie Chicago, będącym jednym z największych okręgów przemysłowych na świecie 

Indeks Fed  z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypełnianych przez managerów firm działających w rejonie Pensylwanii, New Jersey 

i Delaware 

Indeks Fed  z Richmond - indeks aktywności produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na próbie ok. 100 przedsiębiorstw 

Indeks  Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wśród niemieckich przedsiębiorców 

Indeks  ISM - wskaźnik aktywności gospodarczej w sektorze produkcyjnym bądź usługowym, popularny w USA. Odczyt powyżej 50 oznacza poprawę w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast 

odczyt poniżej tej wartości pogorszenie sytuacji 

Indeks PMI - wskaźnik aktywności gospodarczej w sektorze produkcyjnym bądź usługowym w danym kraju. Odczyt powyżej 50 oznacza poprawę w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast 

odczyt poniżej tej wartości pogorszenie sytuacji 

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstający na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykańskich gospodarstw domowych, które proszone 

są o ocenę bieżących warunków ekonomicznych oraz oczekiwań co do kształtowania się tych warunków w przyszłości 

Indeks zaufania konsumentów Conference Board - raport sporządzany na podstawie badań ankietowych przeprowadzanych na próbie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielają odpowiedzi 

na pytania dotyczące oceny bieżących i oczekiwań w stosunku do przyszłych warunków ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodów, planowanych zakupów 

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujący nastroje wśród analityków i inwestorów instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze 

Inflacja CPI - wskaźnik cen towarów i usług konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to główna miara zmiany cen na terenie kraju 

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemysłu (inflacja producencka) obrazują zmiany cen w przemyśle, definiowanych jako kwoty pieniędzy które otrzymuje producent za produkty, 

pomniejszone o należne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty 

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) – jest to 12-cyfrowy kod, który jednoznacznie oznacza papiery wartościowe lub instrumenty finansowe ułatwiając tym samym ich 

identyfikację w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym 

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracowników zatrudnionych w amerykańskich przedsiębiorstwach (w sektorze prywatnym) i w 

instytucjach rządowych 

Nikkei225 - indeks ukazujący zmianę wartości akcji 225 największych spółek akcyjnych notowanych na giełdzie w Tokio (Japonia) 

P/BV - (ang. price to book value), wskaźnik kapitalizacji rynkowej przedsiębiorstwa do jego wartości księgowej, czyli wartości kapitału własnego wykazywanego w bilansie. Wskaźnik informuje jak 

inwestorzy wyceniają majątek posiadany przez spółkę 

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaźnik kapitalizacji rynkowej przedsiębiorstwa do osiąganego zysku netto (narastająco za ostatnie cztery kwartały). Wskaźnik można również obliczyć jako 

stosunek ceny akcji do zysku na akcję (ang. earnings per share – EPS) danego przedsiębiorstwa. Wskaźnik pokazuje jak inwestorzy wyceniają zyski osiągane przez spółkę 

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje końcowy rezultat działalności wszystkich podmiotów gospodarki narodowej, a więc finalną wartość dóbr i usług wytworzonych na terenie kraju w ciągu 

określonego czasu. Jest on miarą wielkości gospodarki 

Polityka fiskalna - ogół działań państwa polegających na wykorzystaniu szeregu instrumentów fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wpływających 

na budżet państwa; rozróżnia się politykę fiskalną ekspansywną (polegającą na zwiększaniu wydatków państwa i/lub zmniejszaniu podatków) oraz restrykcyjną (polegającą na zmniejszaniu 

wydatków państwa i/lub zwiększaniu podatków) 

Produkcja budowlano-montażowa -  dotyczy robót które zostały zrealizowane na terenie kraju przez przedsiębiorstwa budowlane, które zatrudniały więcej niż 9 osób 

Produkcja przemysłowa - (właściwie produkcja sprzedana przemysłu) podstawowy miernik działalności gospodarczej przedsiębiorstw i firm przemysłowych (zatrudniających powyżej 9 osób) 

Polityka pieniężna - (monetarna) część polityki gospodarczej, polegająca na systematycznych działaniach mających na celu zapewnienie stabilności cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli się na politykę 

restrykcyjną (twardą; "jastrzębie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywną (miękką; "gołębie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe) 

Raport ADP -  raport przedstawiający szacunkową zmianę zatrudnienia w USA w poprzednim miesiącu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem 

Rentowność obligacji - rentowność jest to zysk jaki można osiągnąć kupując obligacje przy założeniu utrzymania do terminu zapadalności/wykupu; jeśli rentowność spada, to znaczy że cena 

obligacji rośnie; natomiast jeśli rentowność rośnie to znaczy że cena spada 

Ropa Brent – ropa naftowa wydobywana na Morzu Północnym (Europa) 

Ropa WTI – ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA) 

RPP - Rada Polityki Pieniężnej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej 

Spread Polska-Niemcy (10Y) – różnica rentowności 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec 

Sprzedaż detaliczna - sprzedaż towarów konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedaży detalicznej, placówki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedaży (np. składy, 

magazyny), w ilościach wskazujących na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywców 

Stopa bezrobocia – obliczana jest jako udział zarejestrowanych bezrobotnych wśród ludności aktywnej zawodowo 

Stopa procentowa - koszt kapitału albo inaczej cena, jaka przysługuje posiadaczowi kapitału z racji udostępnienia go innym na określony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna) 

S&P500 - indeks ukazujący zmianę wartości akcji 500 największych spółek akcyjnych notowanych na giełdzie w Nowym Jorku (USA) 

Yield – w przypadku nieruchomości: stosunek przychodów z najmu do wartości nieruchomości 
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Nadzór nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibą w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja została przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej 
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Niniejsza publikacja nie powinna być wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub nakłanianie do oferty sprzedaży, kupna lub subskrypcji instrumentów finansowych. BM dołożyło należytej staranności w celu zapewnienia, iż zawarte 

informacje nie są błędne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zamówienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyższym dokumencie 
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w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak również za wszelkie szkody powstałe w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostępnia niniejszą publikację nieodpłatnie, nie była ona przekazywana wcześniej 
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