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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE POLSKA Kurs 1D M b
WIG 71 265,39 0,64% -1,25% 25,00%
Poczatek tygodnia rozpoczat sig od spadkdéw na globalnych rynkach akcji. Negatywnie na WIG20 2 338,09 0,44% -3,24% 17,80%
postrzeganie ryzykownych aktywdw wptywaja te same tematy, ktére spowodowaty korekte MWIG40 536003 161% 0.84% 34 80%
we wrze$niu, a mianowicie zblizajaca sie perspektywa taperingu Fed, obawy o wptyw ' ' 00 ' 00 ’ :
rosnacych cen surowcéw i coraz wyzszej inflacji na tempo koniunktury oraz kryzys SWIG80 2127718 0.72% 0.12% 32,20%
zadtuzeniowy chiriskiego dewelopera Evergrande. W poniedziatek rynek skupiat sie na WIG20 USD 592,04 0,60% -6,55% 11,20%
dwdch ostatnich tematach - wczoraj wstrzymano obrét akcjami Evergrande w Hongkongu WIG20 TR 4 376,01 0,44% -2,16% 20,40%
po doniesieniach, ze chinski deweloper zgodzit sie sprzeda¢ pakiet akcji, aby pozyskac ZAGRANICA Kurs 1D ™ YTD
bardzo potrzebna firmie gotdwke. W trakcie europejskiej sesji inwestorzy zwracali takze - . .
uwage na kontynuacje silnych zwyzek cen gazu (+100% w miesiac). Z kolei podczas sesji za S&PS00 4300,46 -1,30% -4,86% 14,50%
oceanem gtéwnym tematem byty rosnace rentownosci obligacji skarbowych negatywnie Nasdaq C. 14 255,48 -2,14% -7,28% 10,60%
wptywajace na wyceny spotek wzrostowych. Byto to spowodowane silnymi zwyzkami cen DAX 15 036,55 -0,79% -5,62% 9,61%
ropy naftowej (gatunek Brent wybit sie ponad 80 USD docierajac do najwyzszego poziomu CAC40 6477 66 061% -3.94% 16.70%
od 3 lat).po informacjach z posiedzenia OPEC+ na temat braku zgody kartelu na zwiekszenie ’ e . o
wydobycia ropy naftowej. Ponadto amerykanski sektor technologiczny byt tez pod presja FTSE250 2265492 -1,40% -6,57% 10,60%
informacji o globalnej awarii aplikacji z grupy Facebook. Finalnie o ile spadki w Europie nie BUX 53 234,94 -0,66% 0,93% 26,40%
przekroczyty na gtéwnych indeksach 1,0%, to przecena w USA byta gtebsza i wyniosta -1,3% IBEX 8 791,70 -0,09% -1,02% 8,89%
dla S&P500 oraz ponad -2% dla Nasdaq. NIKKEI 27 86872 -2 03% -6 04% 155%
Na tym tle wczorajsze zachowanie WIGuU wyrdéznia sig mocno pozytywnie. Indeks szerokiego OBLIGACIE Rent. 10Y 1D M YTD
rynku zyskat 0,64% za sprawa odbicia WIG20 (+0,44%) oraz silnych wzrostéw mwIG40 Polska 2,249 7,5 pb 31,4 pb 102,1 pb
(+1,6%). Na dobre zachowanie blue chipéw wptywat sektor energetyczny, paliwowy i banki, USA 1,481 1,8 pb 10,6 pb 56,5 pb
ktére z nawiazka réwnowazyty spadki spétek wzrostowych i defensywnych (CD Projekt, Niemcy 20216 -0,3 pb 17,0 pb 35,5 pb
Mercator, Allegro, Dino, sektor telekomunikacji). Podobnie w przypadku mWIG40, na plus ’ ’ . .
dziatato mocne zachowanie bankdw, spétek przemystowych oraz LiveChat (po publikacji WALUTY Kurs 1D M Y1D
danych sprzedazowych za 3Q'21). Tym samym krajowe indeksy kontynuuja trend relatywnej EUR/PLN 4,5959 0,40% 1,61% 0,74%
sity wzgledem rynkéw bazowych, a WIG20 utrzymuje sie ponad kluczowymi wsparciami w USD/PLN 3,9553 0,22% 3,81% 5,91%
rejonie ok. 2 270 pkt. CHF/PLN 42786 0,85% 2,82% 1,39%
GBP/PLN 5,3831 0,65% 2,09% 5,43%
OCZEK'WAN'A CO DO DZlSlEJSZEJ SESJ' EUR/USD 1(1620 0118% _2,12% _4188%
Z uwagi na silne spadki indeksow amerykanskich na wczorajszej sesji i brak ich USD/PY 11092 ~0.10% 0.98% /.38%
wyrazniejszego odbicia pod koniec sesji, negatywne nastroje obserwowane byty podczas SUROWCE Kurs 1D M YTD
dzisiejszych notowarn w Azji, co moze réwniez przetozy¢ sie na sesje na Starym Kontynencie. Brent ($/bbl) 81,26 2,50% 12,50% 56,90%
Nie oczekujemy wiekszego wptywu publikowanych rano finalnych odczytow PMI dla ustug WTI ($/bbl) 7762 299% 13 60% 60.00%
w Europie, sytuacje moze zmieni¢ dopiero popotudniowy raport ISM dla ustug z USA. ' ' ' '
Ztoto ($/0zt) 1767,60 0,52% -1,72% -6,73%
, Miedz (c/Lb) 423,85 1,19% -1,00% 20,40%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)
NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 04.10.2021
60% WZROSTY SPADKI
55% CCENERGY 35,25% MOJ -15,00%
S0% BUMECH  33,78% FASING  -11,88%
33; COALENERG 31,89% GETINOBLE -7,64%
35% LIVECHAT 14,56% EKOEXPORT -6,43%
30% AGROTON 12,00% OAT -5,48%
25%
20% OBROTY PLNm Rosnace Spadajace
15% GPW 1548,60 30,13% 69,34%
12;’ NAIWIEKSZE OBROTY 04.10.2021
O%l: Spétka Obrét (PLNm) Transakcje Zmiana
5% PKOBP 175,68 9912 1,57%
-10% PEKAO 161,61 9434 1,61%
-15% ALLEGRO 124,36 6277 -2,05%
wrz-20 gru-20 mar-21 cze-21 wrz-21 KGHM 104 40 7354 0.99%
WIG e \\/|G20 e MWV[G40 S\ |G80 pZU 10164 4 428 0.76%
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Benefit Systems Liczba kart sportowych

Benefit Systems szacuje, ze na dzien 4 pazdziernika ma 766,5 tys. aktywnych kart sportowych
w Polsce oraz 2934 tys. kart w segmencie zagranicznym. Jak podano, we wrzesniu liczba
aktywnych kart sportowych wynosita 709,3 tys. sztuk w segmencie Polska oraz 275,9 tys. szt.
w segmencie Zagranica.

Enea, LW Bogdanka  Dodatkowa umowa na sprzedaz wegla
Bogdanka podpisata z Enea Wytwarzanie kolejng umowe dodatkowa sprzedazy wegla oraz
aneks do umowy wieloletniej oraz zawarta aneksy do umow z Enea Elektrownia Potaniec.
Spotka podata, ze ze wzgledu na zwigkszone zapotrzebowanie na wegiel, umowa dodatkowa
zwieksza wolumen wegla dla potrzeb Elektrowni Kozienice przewidziany na 2021 r, a
wartos$¢ dostaw ponad umowa wieloletnig wyniesie szacunkowo 301,8 mln zt.

GPW Nowe inwestycje
GPW rozpoczeta prace nad budowa systemu TeO - wielomodutowej platformy aukcyjnej,
przeznaczonej do kompleksowej obstugi transakcji na rynku mediowym. Szacowany koszt
projektu to 33,3 mln zt. Gietda podpisata z Narodowym Centrum Badari i Rozwoju umowe na
dofinansowanie kwotg 13,3 mln zt. System platforma TeO to rozwigzanie przeznaczone do
profilowania uzytkownikéw odbiornikéw telewizyjnych oraz sprzedazy i wyswietlania
targetowanych reklam w telewizji linearnej.

Kernel Komentarz zarzadu do wynikéw i nowej strategii

e Kernel zaktada w nowej 5-letniej strategii, ze bedzie rdst gtéwnie dzieki fuzjom i
przejeciom. Spotka prowadzi rozmowy w tej sprawie, ale na razie nie ma
konkretnego celu akwizycyjnego, przyglada sie potencjalnym celom akwizycyjnym w
kazdym segmencie dziatalnosci.

e Nowa strategia spotki na najblizszych pie¢ lat, do 2026 roku, zaktada osiaggniecie 6
mln ton rocznego przerobu nasion stonecznika i 15 mln ton eksportu zbdz z Ukrainy.
W segmencie rolnym spotka zaktada 4 mln ton produkcji wtasnej na banku ziemi
wielkosci 0,7 mln ha.

e Obecne moce produkeyjne i infrastruktura spotki pozwalajg na przerdb 3,7 mln ton
nasion stonecznika i eksport 10 mln ton zbdéz. Bank ziemi uprawnej Kernela wynosi
506 tys. ha.

e Spotka dostrzega rosnaca presje kosztowa, zaréwno ze wzgledu na rosnace ceny
energii i transportu, jak i koszty pracy.

e Kernel celuje w roku obrotowym 2021/22 w eksport 11 mln ton zb6z z Ukrainy
(wzrost o0 38 proc. rdr), przetadunek 10 mln ton towaréw migkkich w swoich
terminalach (wiecej o 23 proc. rdr) i przerdb 3,7 mln ton nasion oleistych (wzrost o
16 proc. rdr), wtaczajac w to prace nowego zaktadu na zachodniej Ukrainie.

e Kernel zaktada, ze naktady inwestycyjne w roku obrotowym 2021/22 wyniosg 265
mln USD.

PKN Orlen Marza modelowa za wrzesien
Modelowa marza downstream PKN Orlen spadta we wrzesniu z 9,6 USD na barytce z 10,9
USD w sierpniu.
Modelowa marza rafineryjna plus dyferencjat Brent/Ural wzrosta we wrzesniu do 6,4 USD na
barytce z 5,8 USD na barytce w sierpniu. Dyferencjat Brent/Ural nie zmienit sie mdm i wynidst
2,2 USD na barytce. Modelowa marza petrochemiczna grupy PKN we wrzesniu spadta do
1.267 euro za tone z 1.321 euro za tone miesigc wczesniej.

PKO BP Rozpoczecie programu ugdd dla kredytobiorcéw frankowych
PKO Bank Polski rozpoczyna program ugdd dla kredytobiorcow frankowych. Ugody zaktadaja
konwersje waluty kredytu na PLN, tak jakby od poczatku byt kredytem ztotowym. Rozwigzanie
jest proponowane klientom indywidualnym, ktérych kredyt mieszkaniowy byt udzielony we
frankach szwajcarskich i ktorzy nadal ten kredyt sptacaja. Warunkiem skorzystania z tej
formy pomocy jest kredyt wziety na wtasne cele mieszkaniowe. Z propozycji ugdd nie moga
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skorzystac klienci, ktérych kredyt zostat juz sptacony, wyptacony w catosci w CHF Lub ktdrzy
skorzystali z Funduszu Wsparcia Kredytobiorcow.

SWIG80 i inne +/-

Arctic Paper Nowa strategia
Grupa Arctic Paper zaktada w perspektywie 2030 roku wzrost przychoddw o 25 proc., wzrost
EBITDA o okoto 70 proc. i wzrost marzy EBITDA do 15 proc. taczna wartos¢ inwestycji
planowana jest na ponad 1,5 mld zt, w tym ponad 600 mln zt trafi na rozwoj nowych
obszaréw dziatalnosci, czyli segmentu opakowarn i energii.
Spotka szacuje, ze w 2030 roku nowe filary biznesu grupy, jakimi sg opakowania i energia,
beda stanowic okoto 25 proc. przychoddw. Produkcja celulozy oraz papieru graficznego, ktdry
nadal pozostanie istotng czescig dziatalnosci beda stanowi¢ odpowiednio 29 i 46 proc.
udziatu w przychodach. Arctic Paper oczekuje, ze w 2030 roku segment opakowaniowy
osiagnie roczny przychod w wysokosci 800 mln zt.
Zgodnie ze strategia spdtka zaangazuje sie w proces zarzadzania i obrotu energig dla
podmiotéw zewnetrznych. Celem inwestycji w zielong energie jest osiagniecie poziomu 250
GWh produkcji energii z odnawialnych zrédet do 2030 roku.

Creepy Jar Konferencja z zarzadem

e (Creepy Jar, chce do konca tego roku przedstawi¢ plany dla gry "Green Hell" na rok
przyszty, jak réwniez przedstawic pierwsze materiaty promocyjne swojego nowego
tytutu o roboczej nazwie "Projekt Chimera".

e Do korica roku gotowy ma by¢ takze dodatek do "Green Hell" - "Spirits of Amazonia
3" na PC.

e Intensywna promocja nowej gry ma mie¢ miejsce w przysztym roku, a spétka chce
m.in. poda¢ nazwe gry. Spotka caty czas kompletuje zesp6t do produkcji gry, aby
produkcja ruszyta petng para. Creepy Jar chce by¢ wydawca tytutu, choé nie
wyklucza wspdtpracy z zewnetrznym podmiotem w zakresie promocji. Orientacyjny
budzet na produkcje gry to 10 mln zt i nie zawiera on Srodkéw na marketing.

e (Creepy Jar zamierza w dtuzszym terminie ogtosic¢ polityke dywidendowg stosujac sie
do Dobrych Praktyk spétek notowanych na GPW.

Dadelo Przychody 3Q'20
Dadelo szacuje przychody ze sprzedazy netto w trzecim kwartale 2021 roku na 22,5 mln zt,
co oznacza wzrost 0 18 proc. rdr. Narastajaco od poczatku roku sprzedaz wyniosta 65,7 mln
zt, co oznacza wzrost rdr o 26 proc.

Feerum Komentarz zarzadu do wynikéw
e Feerum spodziewa sig, ze przychody w catym 2021 r. nie powinny odbiega¢ od
poziomu odnotowanego w poprzednim roku.
e W zwiazku ze stabilizacjg na rynku stali, zarzad wskazuje, ze mozliwa jest odbudowa
wskaznikéw rentownosci w kolejnych kwartatach po ich obnizeniu w pierwszej
potowie roku.

Lokum Deweloper Sprzedaz w IIl kwartale
Lokum Deweloper sprzedat w Il kwartale 2021 roku 145 lokali wobec 206 lokali przed -
rokiem. Grupa rozpoznata w tym czasie w wyniku 74 lokali wobec 44 lokali rok wczesniej..

Marvipol Sprzedaz i przekazania w Ill kwartale
Marvipol Development sprzedat w trzecim kwartale 2021 roku 89 mieszkania i lokale
ustugowe o tacznej wartosci 89,1 mln zt. Liczba wydanych mieszkan i lokali ustugowych w
trzecim kwartale 2021 roku wyniosta 265 szt. Ich wartos¢ to 187,3 mln zt.

MasterPharm Skup akcji wtasnych
Master Pharm zaprosit do sprzedazy nie wiecej niz 1 mln akcji wtasnych, stanowigcych do
4,65 proc. kapitatu zaktadowego, po 4,5 zt za sztuke. Terminem zakonczenia przyjmowania
ofert jest 13 pazdziernia, a przewidywanym dniem zawarcia i rozliczenia transakcji nabycia
akcji jest 18 pazdziernika.
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Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

;1* B N P PARI BAS Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.
'3 o BIURO MAKLERSKIE ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00

e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
www.bnpparibas.pl



v T - KOMENTARZ PORANNY 22 }BM
‘ e ; . : .
i P \'Q:Q g v > " 4 2021-10-05 08:22 D

PCC Rokita Dofinansowanie inwestycji
PCC Rokita moze otrzymac wsparcie w wysokosci 42,12 mln zt od Polskiej Agencji Inwestycji
i Handlu dla rozwazanej budowie nowego zaktadu produkcji alkoksylatow oraz innych
zwigzkéw chemicznych w Brzegu Dolnym. Szacowana wartos$¢ inwestycji PCC Rokita siega
351 min zt.

PGS Software Wyniki wezwania
W wezwaniu na sprzedaz akcji PGS Software zawarto transakcje, ktérych przedmiotem byty
tacznie 27 311 482 akcje spotki. Wzywajacy nabedzie akcje reprezentujace ponad 95 proc.
gtoséw na WZ PGS Software.

Procad Planowane wycofanie z GPW
Akcjonariusze Procadu podpisali porozumienie w sprawie wspoétdziatania w celu wycofania
akeji spotki z obrotu na rynku regulowanym. Akcjonariusze, strony tego porozumienia, maja
obecnie 54,78 proc. udziatu w akcjonariacie sp6tki, a wraz z akcjami wtasnymi spotki udziat
ten wynosi 84,03 proc.

TIM Sprzedaz we wrze$niu
TIM szacuje przychody we wrzesniu 2021 r. na 122,3 mln zt, o 45,3 proc. wiecej niz we
wrze$niu 2020 r., przy czym kanat e-commerce wygenerowat 83,8 mln zt - 40,6 proc. wiecej
rdr.. Od poczatku roku obroty wyniosty 911,4 mln zt (+34,9% r/r).

VRG Sprzedaz we wrze$niu
Skonsolidowane przychody VRG we wrzesniu 2021 roku wyniosty okoto 88,5 mln zt, co
oznacza wzrost o 17,7 proc. rdr. Przychody ze sprzedazy detalicznej zrealizowane w
segmencie odziezowym (marki Vistula, Bytom, Wolczanka, Deni Cler) wyniosty we wrzesniu
okoto 47,9 mln zt i byty wyzsze rdr o okoto 9,7 proc. Przychody ze sprzedazy detalicznej
zrealizowane w segmencie jubilerskim (marka W.KRUK) wyniosty we wrzesniu okoto 39,3
mln zt i byty wyzsze rdr o okoto 32,3 proc. Sprzedaz online uksztattowata sie we wrzesniu
na poziomie 12,7 mln zt, co oznacza wzrost rdr 0 8,9 proc. Skonsolidowana marza ze
sprzedazy osiggnieta we wrzesniu wyniosta okoto 55,5 proc. i byta wyzsza rdr o okoto 5,1 pp.
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TERMINARZ SPOtEK

Data  Ticker Wydarzenie
wtorek 5 pazdziernika 2021

NWZA ws. potaczenia spotki OT Logistics S. A. z siedziba w Szczecinie ze spdtka OT Nieruchomosci Sp. z 0.0.

0TLOG z siedzibg w Szczecinie i spotka OT Porty Morskie S.A. z siedziba w Gdansku.
PULAWY NWZA ws. zmian w sktadzie RN.
WIELTON Wyptata | raty dywidendy w wysokosci 0,17 zt na akcje.

$roda 6 pazdziernika 2021
LPP Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze roku obrotowego 2021/2022.
LPP Wyptata Il transzy dywidendy w wysokosci 225 zt na akcje.
pzU Wyptata dywidendy 3,50 zt na akcje.

NWZA ws. uchylenia uchwaty nr 5 NWZ z 22 lipca 2021 r., podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze

WORKSERV emisji nowych akcji zwyktych na okaziciela serii X, pozbawienia prawa poboru oraz zmiany statutu.

czwartek 7 pazdziernika 2021

SANPL Pierwszy dzieri notowan bez zaliczki na poczet dywidendy za 2021 rok w wysokosci 2,16 zt na akcje.
GAMEQPS Wyptata dywidendy 0,34 zt na akcje.

NWZA ws. ustalenia wysokosci wynagrodzenia pana Piotra Liszcza - cztonka RN delegowanego do petnienia

OPENFIN obowigzkdw cztonka zarzadu poczawszy od dnia 1 sierpnia 2021 r.

Zakonczenie zapiséw na sprzedaz akcji po 8,25 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez International

PROVIDENT Personal Finance plc.

NWZA ws. upowaznienia zarzadu do nabycia akcji wtasnych, utworzenia kapitatu rezerwowego z
SECOGROUP przeznaczeniem na realizacje odkupu akcji witasnych spétki, przyjecia programu motywacyjnego na lata
2022-2024 i in.

piatek 8 pazdziernika 2021

SANPL Dzieni ustalenia prawa do zaliczki na poczet dywidendy za 2021 rok w wysokosci 2,16 zt na akcje.
IFCAPITAL Publikacja raportu za rok obrotowy 2020/2021.

IFSA Publikacja raportu za rok obrotowy 2020/2021.

MUZA Wyptata dywidendy 0,65 zt na akcje.

FON Publikacja raportu za rok obrotowy 2020/2021.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 4 pazdziernika 2021
Wtorek, 5 pazdziernika 2021

8:45 Francja Produkcja przemystowa (m/m) sierpien 0,50% 0,30%

9:45 Wtochy Indeks PMI dla ustug wrzesien 56,5 58

11:00 Strefa Euro Inflacja PPI (r/r) sierpien 13,60% 12,10%

16:00 USA Indeks ISM dla ustug wrzesien 61,3 61,7
Sroda, 6 pazdziernika 2021

8:00 Niemcy Zamowienia w przemysle s.a. (m/m) sierpien -1,50% 3,40%

11:00 Strefa Euro Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) sierpien 0,70% -2,30%

1415 USA Raport ADP wrzesien 480 tys. 374 tys.

16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien -1,2mlnbrk 4,58 mln brk
Czwartek, 7 pazdziernika 2021

8:00 Niemcy Produkcja przemystowa s.a. (m/m) sierpien -0,50% 1,00%

13:30 Strefa Euro Protokét z posiedzenia ECB wrzesien

14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 355 tys. 362 tys.
Piatek, 8 pazdziernika 2021

3:45 Chiny Indeks PMI dla ustug wrzesien 50 46,7

8:00 Niemcy Eksport s.a. (m/m) sierpien 0,50%

8:00 Niemcy Import s.a. (m/m) sierpien -3,80%

9:00 Wegry Inflacja CPI (r/r) wrzesien 4,90%

14:30 USA Stopa bezrobaocia wrzesien 5,10% 5,20%

Zmiana zatrudnienia w sektorze
pozarolniczym

14:30 USA Ptaca godzinowa (r/r) wrzesien 4,30%

14:30 USA wrzesien 500 tys. 235 tys.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolnos¢ kredytowa i wyptacalno$¢ réznych podmiotdw, w tym spétek, instytucji finansowych i pafistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica migdzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

BoJ - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 30 najwiekszych spotek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budZzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokosé zobowigzan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akeji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinigtej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Wartos$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stop procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwigkszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdéw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prdbie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsrdd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkeyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sa 0 ocene biezacych warunkdw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielajg odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wsrdd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktdére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obracie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykanskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaZznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ doébr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogot dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet paristwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwiekszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 osdb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiggna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji rosnie; natomiast jesli rentowno$¢ ro$nie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa
tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29
e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
www.bnpparibas.pl

Zespdt Doradztwa Inwestycyjnego Telefon: Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA 22507 5291 michal.krajczewski@bnpparibas.pl
Adam Aniot, CFA 22 507 5293 adam.anioll@bnpparibas.pl
Szymon Nowak, CFA 22 507 52 92 szymon.nowak@bnpparibas.pl
Lukas Cinikas 22 507 52 94 Lukas.cinikas@bnpparibas.pl
Zespot Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bnpparibas.pl
Marcin Rzany 22 507 5273 marcin.rzany@bnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bnpparibas.pl
Karolina Marczuk 22 566 97 38 karolina.marczuk@bnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bnpparibas.pl
tukasz Zukowski 22 57857 70 lukasz.zukowskil@bnpparibas.pl
Adrian Cie$lak 22 578 57 69 adrian.cieslak@bnpparibas.pl
Zespo6t Produktdw i Projektéw Telefon: Adres e-mail:
Marek Jaczewski 601 364 945 marek jaczewski@bnpparibas.pl
Paulina Sotdaj 691 333 152 paulina.soldaj@bnpparibas.pl
Damian Sieriko 691 333 562 damian.sienko@bnpparibas.pl
Beata Skdra-Bydgowska 722 375391 beata.skora-bydgowska@bnpparibas.pl
smuMA WEB - wersja dla klientow chcacych szybko i wygodnie ztozyc zlecenie

SH]I]MA PHDFESS"]NA[ - wersja dla klientdw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzor nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej
BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku.
Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze Lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie
zostaty przygotowane Lub zaczerpniete ze Zrddet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzona
przez BM, opieraja sie na szeregu zatozen, ktdre w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek
inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwos¢ i kompletno$¢ przedstawionych
w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej
Lub udostepniana przed datg publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej
publikacji lub jej czesci bez zgody BM.

https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.asp

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A., ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa, zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego
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