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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE POLSKA Kurs 1D M o
WIG 70 811,97 0,67% -0,26% 24,20%
Pigtek przynidst odreagowanie na wigkszosci rynkéw, mimo negatywnych nastrojéw w WIG20 2327,88 0,76% -1,83% 17,30%
porannych godzinach handlu, m.in. na gtéwnych gietdach Starego Kontynentu. Miato to MWIG40 597517 0.37% 0.73% 32 70%
miejsce mimo minimalnie stabszych od oczekiwan finalnych odczytéw indeksu PMI dla ' ' 00 ' : ' 00
przemystu - dla catej strefy euro wskaznik wynidst 58,6 pkt. vs oczekiwania na poziomie SWIG80 21126,02 0,09% -0,15% 31,20%
58,7 pkt., co jednak jest tez duzo nizszym poziomie wzgledem odczytu sierpniowego (61,4 WIG20 USD 588,53 1,10% -5,75% 10,50%
pkt.). Dobrze wypadty indeksy na Wall Street, gdzie S&P500 zyskat 1,15%, a DIl ponad 1,40%. WIG20 TR 4 356,89 0,76% -0,73% 19,90%
Mimo spadajacych rentownosci amerykanskich obligacji, ktdre znalazty sie ponizej 1,50%, ZAGRANICA S D) ™ YTD
technologicznych Nasdagl00 zachowywat sie relatywnie stabiej (0,70%).
S&P500 4 357,04 1,15% -3,69% 16,00%
Na tle powyzszych, w szczegélnosci indekséw w Europie, pozytywnie wyrézniat sie indeks Nasdagq C. 14 566,70 0,82% -4,85% 13,00%
WIG20, ktéry zyskat ponad 0,75% i odrobit znaczng czes¢ strat z poprzednich dni. Motorem DAX 15 156,44 -0,68%  -4,22% 10,50%
napedowym pozostawat sektor bankowy. Indeks WIG Banki zyskat blisko 4,0% i znalazt sie CAC40 6517 69 004%  -357% 17 40%
na najwyzszym poziomie od czerwca 2019 roku. Wsparciem dla sektora bankowego okazat ' ' ) ' ) ' .
sie ponownie zaskakujaco wysoki odczyt inflacji CPI (5,8% vs prognoza 5,5% r/r), co rynek FTSE250 2297577 -0,24%  -526% 1210%
odebrat jako mocny argument dla Rady Polityki Pienieznej za podwyzka stop procentowych. BUX 53 589,80 1,39% 3,16% 27,30%
Potwierdzeniem powyzszego byto umocnienie ztotego w okolice 3,95 w przypadku pary IBEX 8 799,50 0,04% -2,14% 8,99%
USDPLN oraz 4.58 dla pary EURPLN. NIKKEI 2841543 -124%  -420%  3,54%
OBLIGACIE Rent. 10Y 1D M YTD
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESJI Polska 2174 07pb  306pb 946 pb
Pigtkowa mocna sesja WIG20 nieco poprawita obraz indeksu najwigkszych spétek, niemniej USA 1,463 "26pb  166pb 54,7 pb
na chwile obecna trudno jeszcze méwic o odwréceniu korekty spadkowej zapoczatkowanej Niemcy -0,227 -14pb  159pb 34,4 pb
w pierwszej potowie wrzesnia. Kluczowe pozostaje pokonanie oporu w okolicach 2340-2350 WALUTY Kurs 1D 1M YTD
pkt. Z drugiej strony wsparciem pozostaje szeroki zakres 2270-2300 pkt. - zej$cie ponizej EUR/PLN 45775 071% 158% 0.34%
dolnego ograniczenia wspomnianego zakresu bytoby potwierdzeniem kontynuacji trendu ' e "o o
spadkowego. Majac na uwadze pigtkowe wyrazne pozytywne zakoriczenie handlu na USD/PLN 3,9467 -0.85% 369% 5.68%
gietdzie w Nowym Jorku, zaktadamy réwniez przewage strony popytowej przynajmniej w CHF/PLN 4,2427 -0,70%  2,04% 0,54%
poczatkowym etapie dzisiejszego handlu na GPW. GBP/PLN 5,3485 -0,27% 2,04% 4,75%
) ) ) ) EUR/USD 1,1598 0,14% -2,04% -5,06%
Uwaga krajowych inwestordw w biezacym tygodniu bedzie zwrdcona na $rodowe ) . .
posiedzenie RPP - mimo ostatnich rekordowo wysokich odczytéw inflacji konsumenckiej USD/IPY 111,03 -0.24% 091% 7.49%
(+5,80% r/r we wrzesniu, najwyzszy poziom od blisko 20 lat) , konsensus rynkowy nie SUROWCE Kurs 1D M YTD
zaktada zmian poziomu stopy referencyjnej (0,10%) na najblizszym posiedzeniu. W Brent ($/bbl) 79,28 1,24% 10,70% 53,10%
globa[nym kalendarlym‘ makroekonomlcznym waznlerzym Wydarzenlem beda wrzesniowe WTI ($/bbl) 75,88 113% 10,60% 56,40%
statystki z amerykariskiego rynku pracy (piatek) oraz finalne wskazania PMI dla sektora . ) .
ustugowego za wrzesien dla najwazniejszych gospodarek (wtorek). Ztoto (S/0zt) 175840 0.08% 3.17% ~/.21%
Miedz (c/Lb) 418,85 2,43% -2,09% 19,00%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNlE 12_MCY) NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 01.10.2021
WZROSTY SPADKI
?ng GETINOBLE 34,80% PATENTUS  -1297%
500/2 MOJ 30,84% CCENERGY -11,59%
45% BUMECH 20,08% TARCZYNSKI -9,81%
40% BOS 13,07% EKOEXPORT  -7,58%
0,
35% SANWIL  12,68% POZBUD  -6,63%
30%
25%
20% OBROTY PLNm Rosnace Spadajace
15% GPW 1297,27 39,97% 58,51%
0,
12;’ NAJWIEKSZE OBROTY 01.10.2021
0
0% Spétka Obrét (PLNm) Transakcje Zmiana
-5% PEKAO 132,06 6 947 5,29%
B PKOBP 115,39 6179 393%
wrz-20 gru-20 mar-21 cze-21 wrz-21 CDPROJEKT 8272 7758 -1,18%
WIG  cmmmmWIG20 e MWIGA) o SWIGBO LPP 79,39 1663 -3,38%
ALLEGRO 7791 6 186 0,41%
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WIG20 i mWIG40 +/-
Kernel Wyniki 2020/2021

e Kernel Holding w roku obrotowym 2020/2021 odnotowat 513 mln USD zysku netto
przypadajacego akcjonariuszom jednostki dominujacej wobec 118 mln USD zysku rok
wczesniej. Przychody grupy wzrosty w tym czasie 0 38 proc. do 5.647 mln USD.

e EBITDA grupy wyniosta 929 mln USD wobec 443 mln USD przed rokiem. Marza
EBITDA wzrosta do 16,4 proc. z 10,8 proc. rok wczesniej.

e EBITDA segmentu ttoczenia ziarna spadta o 63 proc. do 56 mln USD. EBITDA w
segmencie infrastruktura i handel wzrosta do 496 mln USD z 216 mln USD przed
rokiem, a segmentu rolnego do 461 mln USD ze 134 mln USD rok wczesniej.

e Kernel zaktada, ze naktady inwestycyjne w roku obrotowym 2021/22 wyniosg 265
mln USD. Rada dyrektoréw rekomenduje wyptate 0,44 USD dywidendy na akcje, co
daje tacznie 35,6 mln USD.

LiveChat Szacunki przychoddw w 2Q21/22
LiveChat Software szacuje, ze przychody grupy w okresie lipiec-wrzesiert 2021 roku, czyli w
drugim kwartale roku finansowego 2021/22, wyniosty 14,34 mln USD i byty wyzsze rdr 0 25,9
proc.

Lotos Dane operacyjne za wrzesien
Modelowa marza rafineryjna Grupy Lotos we wrzesniu 2021 roku spadta do 2,32 USD na
barytce z 2,99 USD/bbl w sierpniu.

PKP Cargo List intencyjny
PKP Cargo podpisato z firmg Wagony Swidnica, ktéra nalezy do amerykariskie] grupy
Greenbrier, list intencyjny w sprawie wspdtpracy przy produkcji wagondw towarowych w
fabryce w Gniewczynie.

SWIG80 i inne +/-

AC Autogaz Dane operacyjne za 3Q21
Wedtug wstepnych danych przychody AC wzrosty w trzecim kwartale 2021 roku o 3,4 proc.
do 53,7 mln zt.

Answear. com Wejscie do Chorwacji
Answear. com rozpoczat sprzedaz w Chorwacji. Jest to dziewiaty kraj, w ktédrym beda obecne
produkty tego polskiego internetowego sklepu multibrandowego.

Atal Sprzedaz lokali w 3Q21
Atal zawart w pierwszych dziewieciu miesigcach 2021 roku 3.232 umowy deweloperskie i
przedwstepne. W trzecim kwartale firma podpisata 1.166 aktualnie aktywnych umow.
W lipcu spétka zawarta 360 umodw, w sierpniu 502 umowy, a we wrzesniu 304 umowy
deweloperskie i przedwstepne.
Na koniec wrze$nia grupa posiada 841 aktywnych umdw rezerwacyjnych.

Elektrotim Komentarz Zarzadu
Elektrotim zaktada, ze przychody w drugim pétroczu 2021 r. bedg wyzsze niz w pierwszej
potowie roku. Prezes ocenit, ze obiecujacy jest m.in. segment wojskowy, w ktérym dziata
spdtka z grupy - Zeus. Jak powiedziat, moze ona zakoriczy¢ ten rok stratg, ale w 2022 r.
powinna pokaza¢ dodatni wynik.

Monnari Komentarz Zarzadu
Monnari Trade liczy w kolejnych okresach na poprawe przychoddw oraz utrzymanie
dodatniego wyniku netto. Spétka spodziewa sie jednak wptywu rosnacych kosztéw na marze,
a takze caty czas odczuwa skutki ataku hakerskiego na swoje systemy operacyjne, w tym
sprzedazowe.
Monnari Trade wystapit z wnioskiem o kolejng pozyczke z Polskiego Funduszu Rozwoju.
Rozpoczat takze negocjacje z bankami odnosnie przedtuzenia obecnych linii kredytowych.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Pozbud Inwestycja w baterie liotowo-jonowe
Pozbud, ktory niedawno zawart porozumienie w sprawie uruchomienia w Polsce produkcji
baterii litowo-jonowych, jeszcze w tym roku chce wybrac lokalizacje dla tego zaktadu.

TIM Przychody w 3Q21
TIM szacuje przychody ze sprzedazy towaréw w okresie styczen-wrzesien 2021 r. na 911,4
mln zt, co oznacza wzrost w stosunku do analogicznego okresu 2020 r. 0 34,9 proc.
Przychody spotki ze sprzedazy towardw e-commerce po dziewieciu miesigcach 2021 r.
wyniosty 642,5 mln zt, czyli wzrosty rdr 0 34,1 proc. i stanowity ok. 70,5 proc. catej sprzedazy.
W analogicznym okresie 2020 r. udziat przychoddw ze sprzedazy towardw e-commerce
wynosit ok. 70,9 proc.
TIM szacuje przychody we wrzesniu 2021 r. na 122,3 mln zt, o 45,3 proc. wiecej niz we
wrze$niu 2020 r., przy czym kanat e-commerce wygenerowat 83,8 mln zt - 40,6 proc. wiecej
rdr.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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TERMINARZ SPOtEK

Data  Ticker Wydarzenie

poniedziatek 4 paZzdziernika 2021

KERNEL Publikacja skonsolidowanego raportu za rok obrotowy 2020/2021.

NWZA ws. przyjecia do stosowania zasad ,Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW 2021", przyjecia
polityki dot. zasad zatrudniania i wynagradzania cztonkdéw zarzadu i RN, upowaznienia zarzadu do nabycia
akcji wtasnych spoétki, utworzenia kapitatu rezerwowego przeznaczonego na nabywanie akcji wtasnych oraz
zmiany Polityki R6znorodnosci Global Cosmed S.A.

GLCOSMED

wtorek 5 pazdziernika 2021

NWZA ws. potaczenia sp6tki OT Logistics S. A. z siedzibg w Szczecinie ze spdtka OT Nieruchomosci Sp. z 0.0.

OTLOG z siedzibg w Szczecinie i sptkg OT Porty Morskie S.A. z siedzibg w Gdarisku.
PULAWY NWZA ws. zmian w sktadzie RN.
WIELTON Wyptata | raty dywidendy w wysokosci 0,17 zt na akcje.

$roda 6 pazdziernika 2021
LPP Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze roku obrotowego 2021/2022.
LPP Wyptata Il transzy dywidendy w wysokosci 225 zt na akcje.
pzU Wyptata dywidendy 3,50 zt na akcje.

NWZA ws. uchylenia uchwaty nr 5 NWZ z 22 lipca 2021 r., podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze

WORKSERV emisji nowych akcji zwyktych na okaziciela serii X, pozbawienia prawa poboru oraz zmiany statutu.

czwartek 7 pazdziernika 2021

SANPL Pierwszy dzieri notowari bez zaliczki na poczet dywidendy za 2021 rok w wysokosci 2,16 zt na akcje.

GAMEOPS Wyptata dywidendy 0,34 zt na akcje.

NWZA ws. ustalenia wysokosci wynagrodzenia pana Piotra Liszcza - cztonka RN delegowanego do petnienia

OPENFIN obowigzkdw cztonka zarzadu poczawszy od dnia 1 sierpnia 2021 r.

Zakonczenie zapiséw na sprzedaz akcji po 8,25 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez International

PROVIDENT Personal Finance plc.

NWZA ws. upowaznienia zarzadu do nabycia akcji wtasnych, utworzenia kapitatu rezerwowego z
SECOGROUP przeznaczeniem na realizacje odkupu akcji wtasnych spétki, przyjecia programu motywacyjnego na lata
2022-2024 i in.

piatek 8 pazdziernika 2021

SANPL Dzien ustalenia prawa do zaliczki na poczet dywidendy za 2021 rok w wysokosci 2,16 zt na akcje.
IFCAPITAL Publikacja raportu za rok obrotowy 2020/2021.

IFSA Publikacja raportu za rok obrotowy 2020/2021.

MUZA Wyptata dywidendy 0,65 zt na akcje.

FON Publikacja raportu za rok obrotowy 2020/2021.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 4 pazdziernika 2021
Wtorek, 5 pazdziernika 2021

8:45 Francja Produkcja przemystowa (m/m) sierpien 0,50% 0,30%

9:45 Wtochy Indeks PMI dla ustug wrzesien 56,5 58

11:00 Strefa Euro Inflacja PPI (r/r) sierpien 13,60% 12,10%

16:00 USA Indeks ISM dla ustug wrzesien 61,3 61,7
Sroda, 6 pazdziernika 2021

8:00 Niemcy Zamowienia w przemysle s.a. (m/m) sierpien -1,50% 3,40%

11:00 Strefa Euro Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) sierpien 0,70% -2,30%

1415 USA Raport ADP wrzesien 480 tys. 374 tys.

16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien -1,2mlnbrk 4,58 mln brk
Czwartek, 7 pazdziernika 2021

8:00 Niemcy Produkcja przemystowa s.a. (m/m) sierpien -0,50% 1,00%

13:30 Strefa Euro Protokét z posiedzenia ECB wrzesien

14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 355 tys. 362 tys.
Piatek, 8 pazdziernika 2021

3:45 Chiny Indeks PMI dla ustug wrzesien 50 46,7

8:00 Niemcy Eksport s.a. (m/m) sierpien 0,50%

8:00 Niemcy Import s.a. (m/m) sierpien -3,80%

9:00 Wegry Inflacja CPI (r/r) wrzesien 4,90%

14:30 USA Stopa bezrobaocia wrzesien 5,10% 5,20%

Zmiana zatrudnienia w sektorze
pozarolniczym

14:30 USA Ptaca godzinowa (r/r) wrzesien 4,30%

14:30 USA wrzesien 500 tys. 235 tys.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolnos¢ kredytowa i wyptacalno$¢ réznych podmiotdw, w tym spétek, instytucji finansowych i pafistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica migdzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

BoJ - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 30 najwiekszych spotek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budZzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokosé zobowigzan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akeji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinigtej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Wartos$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stop procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwigkszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdéw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prdbie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsrdd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkeyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sa 0 ocene biezacych warunkdw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielajg odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wsrdd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktdére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obracie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykanskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaZznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ doébr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogot dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet paristwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwiekszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 osdb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiggna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji rosnie; natomiast jesli rentowno$¢ ro$nie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Zespdt Doradztwa Inwestycyjnego Telefon: Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA 22507 5291 michal.krajczewski@bnpparibas.pl
Adam Aniot, CFA 22 507 5293 adam.anioll@bnpparibas.pl
Szymon Nowak, CFA 22 507 52 92 szymon.nowak@bnpparibas.pl
Lukas Cinikas 22 507 52 94 Lukas.cinikas@bnpparibas.pl
Zespot Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bnpparibas.pl
Marcin Rzany 22 507 5273 marcin.rzany@bnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bnpparibas.pl
Karolina Marczuk 22 566 97 38 karolina.marczuk@bnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bnpparibas.pl
tukasz Zukowski 22 57857 70 lukasz.zukowskil@bnpparibas.pl
Adrian Cie$lak 22 578 57 69 adrian.cieslak@bnpparibas.pl
Zespo6t Produktdw i Projektéw Telefon: Adres e-mail:
Marek Jaczewski 601 364 945 marek jaczewski@bnpparibas.pl
Paulina Sotdaj 691 333 152 paulina.soldaj@bnpparibas.pl
Damian Sieriko 691 333 562 damian.sienko@bnpparibas.pl
Beata Skdra-Bydgowska 722 375391 beata.skora-bydgowska@bnpparibas.pl
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SH]I]MA PHDFESS"]NA[ - wersja dla klientdw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzor nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej
BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku.
Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze Lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie
zostaty przygotowane Lub zaczerpniete ze Zrddet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzona
przez BM, opieraja sie na szeregu zatozen, ktdre w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek
inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwos¢ i kompletno$¢ przedstawionych
w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej
Lub udostepniana przed datg publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej
publikacji lub jej czesci bez zgody BM.

https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.asp
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