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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE POLSKA Krs 1D M e
WIG 74 282,98 -0,61% 3,45% 30,30%
Po kilku dobrych sesjach na warszawskim rynku, wczoraj mieliSmy do czynienia z WIG20 2 451,89 -0,83% 2,69% 23,60%
rgalizgcja zyskévy i korektg. Ocenianj)//J:ajednakjako umiarkowang biorac pod uwage, mWIG40 5 570,04 -0,07% 4,50% 40,10%
iz w uag/ul dnia |r11deks WIG20 .przejsuowo tracﬂc nawet polnald 1,0%, lale pod koniec SWIGS0 21 61697 -0,32% 0,41% 34,30%
sesji czes¢ spadkdw zostata zniwelowana, a indeks blue chipéw stracita nieco ponad
0,8%. Warto zwréci¢ uwage, iz takze we wtorek notowania przej$ciowo spadaty ponizej WIG20 USD 619,77 -0.71% 0.07% 16,40%
2 450 pkt., jednak strona popytowa uaktywnita sie w tym miejscu. W nieco dtuzszym WIG20 TR 4 590,28 -0,83% 3,64% 26,30%
horyzoncie istotnym wsparciem jest jednak okolica 2 400 pkt., czyli przebite ostatnio ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
maksimum z wrze$nia - dop6ki WIG20 nie cofnie sig ponizej tego poziomu mozemy S&P500 436380 0,30% -2.35% 16,20%
mé\./.vic' 0 vyyrgz’nym trendzie wzrostowym. V\{s’réd najwigkszych spétek na wezorajszej Nasdag C. 1457164 0,73% -353% 13,10%
SeSJI/ wyro%mt sie sektgr konsumerlu:kl i spotek wzrost9wych (ACP, LPP, (?DR, DNP)C DAX 15 249,38 0,68% 2.88% 11.20%
cho¢ wyraznym wyjatkiem byty akcje Allegro (-5,5%), ktére kontynuowaty silne spadki
po wtorkowej informacji o udostepnieniu przez Amazon w Polsce ustugi Prime, co CACA0 6597,38 0,75% -1,19% 18,80%
zwieksza konkurencje na krajowym rynku e-commerce. Tym samym notowania FTSE250 22 635,27 0,74% -4,80% 10,50%
Allegro znajduja sie bardzo blisko swojego historycznego minimum z maja br. przy 50 BUX 54 733,73 0,16% 3,42% 30,00%
zt. IBEX 8 881,40 -0,61% 0,74% 10,00%
) NIKKEI 28 550,93 1,46% 6,91% 4,03%
Krajowy rynek ponownie wyrdznit sie na tle Europy - tym razem spadki w Warszawie
kontrastowaty z odbiciem indekséw bazowych (np. DAX i CAC40 zyskiwaty w okolicach AL T TN £0 L Y
0,7%). Inwestorom pomagaty pierwsze doniesienia o wynikach kwartalnych takich Polska 2,540 53 pb 54,8 pb .
spotek jak LVMH (sprzedaz powyzej oczekiwan) albo SAP (podwyzka prognozy USA 1,538 -34 pb 21,1 pb 62,2 pb
finansowej). Podobna, niewielka skale zwyzek obserwowali§my za oceanem. Cho¢ Niemcy -0,125 6,5 pb 27,6 pb 485 pb
poczatkowo nieco niekorzystnie na przebieg sesji wptynety wyzsze od oczekiwan dane WALUTY Kurs 1D M YTD
0 ir?flacljli w USA za wrzesien (+5,4% r/r v.s +.5’3% kon.slenslus), to spadek renFown9§ci EUR/PLN 45761 S017% 0.57% 0.30%
obligacji skarbowych wptynat na uspokojenie nastrojdw i lepsze zachowanie spétek
technologicznych w indeksie Nasdag. Z kolei stabsze zachowanie S&P500 byto USD/PLN 33455 -0.75% 242% 5.65%
poktosiem spadkéw akcji bankéw, na co wptyw poza nizszymi rentownosciami, miata CHF/PLN 4,2701 -0,01% 2,19% 119%
realizacja zyskéw po podaniu lepszych od oczekiwan wynikdw kwartalnych przez JP GBP/PLN 5,3896 -0,22% 1,10% 5,55%
Morgan. EUR/USD 1,1598 0,58% -1,80% -5,06%
Usb/Ipy 113,26 -0,31% 2,96% 9,65%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESJI SUROWCE Kurs 1D M YTD
. y . o ) Brent ($/bbl) 83,18 -0,29% 13,20% 60,60%
Wczorajsza poprawa nastrojow oraz ogtoszenie o wydtu.zemul?ra.w)’/ portéw w Los WTI (8/bb1) 80,44 0,25% 14.20% 65,80%
Angeles do 24 godzinnego trybu pracy w celu ztagodzenia opdznieri w dostawach
moga mie¢ pozytywny wptyw na przebieg dzisiejszej sesji na GPW. Ztoto (S/0z1) 179470 2.00% 0.02% ~>,30%
Miedz (c/Lb) 451,60 4,40% 3,41% 28,30%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) NAIWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 13102021
WZROSTY SPADKI
60% MILKILAND 32,74% GETINOBLE -7,31%
>3% COALENERG ~ 29,19% LOKUM  -5,69%
4512‘2 ASTARTA 19,77% EUROTEL -4,78%
20% ALTUSTFI 15,48% COGNOR -3,82%
35% GETIN 12,15% ARTIFEX -3,65%
30%
25% OBROTY PLNm Rosnace Spadajace
ig; GPW 1140,52 50% 36%
10% NAJWIEKSZE OBROTY 13.10.2021
5% Spétka Obrét (PLNm) Transakcje Zmiana
0% b KGHM 182,89 9526 -2,48%
o] PZU 10349 7272 0.82%
-15% PKOBP 89,95 5801 0,77%
paz-20 sty-21 kwi-21 lip-21 paz-21 CDPROJEKT 86,18 9022 5,95%
WIG  ememWIG20 e MWIG40 e SWIGSO PEKAO 70,40 4612 0,14%

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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WIG20 i mWIG40 +/-
cce Wyniki 2Q'20/21

Grupa CCC miata w drugim kwartale roku obrotowego 2021/22, czyli w okresie maj-lipiec,
100 mln zt zysku netto jednostki dominujacej wobec 449,6 mln zt straty w analogicznym
okresie rok wczesniej. Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej wyniost 42 mln zt, a z
zaniechanej 68 mln zt.

Zysk na dziatalnosci operacyjnej wynidst w tym okresie 79,6 mln zt wobec 130 mln zt straty
przed rokiem.

Przychody grupy wyniosty 2 047,7 mln zt wobec 1 457 mln zt rok wczesniej (+41% r/r oraz
+5% vs 2Q'19)

KGHM South32 ma naby¢ 45% udziatéw w Sierra Gorda
Maksymalna kwota jaka South32 zaptaci za 45% udziatéw wyniesie 2,05mld USD, z czego
1,55 mld w dniu zawarcia transakcji, a 500 mln USD bedzie uzaleznione od ksztattowania sie
cen miedzi i ptatne w ciggu najblizszych 4 lat.

Lotos Zmiany w projektach uchwat na NWZA
Nationale-Nederlanden Otwarty Fundusz Emerytalny, akcjonariusz Grupy Lotos, zgtosit
propozycje zmian w projektach uchwat bedacych w porzadku obrad NWZ zwotanego na 14
pazdziernika, dotyczacych zbycia aktywdw. Propozycje zmiany tresci uchwat zaktadaja
wyrazenie zgody na zbycie aktywdw pod warunkiem potaczenia Grupy Lotos z PKN Orlen.

PGNIG Wywiad z prezesem

e PGNIG chce zakonczyc¢ proces przeksztatceri organizacyjno-majatkowych do potowy
przysztego roku. Do nowej spdtki zaleznej trafi¢ majag m.in. koncesje, a zmiana
struktury grupy ma utatwic proces fuzji z PKN Orlen i Grupg Lotos.

e Trwajg analizy dotyczace potrzeby budowy kolejnych magazyndw gazu. Niedtugo
moga zapasc¢ decyzje w tej sprawie.

e W wyniku zakonczenia inwestycji w KPMG Kosakowo, taczna pojemnos¢ czynna
magazynéw PGNIG wzrodnie z 3.174,8 mln m szesc. do 3.235,1 mln m szesc.

PKP Cargo Wywiad z prezesem

e PKP Cargo liczy, ze pozytywne tendencje w przewozach towarowych utrzymaja sie
do korica 2021 roku i grupa odnotuje wzrost przychoddw.

e Wyzsze zapotrzebowanie na przewdz wegla moze utrzymad sie w pierwszym
kwartale 2022 roku.

e PKP Cargo systematycznie od lipca sprzedaje stare wagony przeznaczone na
zeztomowanie. Dodatkowe zyski z tego tytutu beda ujete w wynikach grupy.

e PKP Cargo w najblizszym czasie chciatoby podpisa¢ umowe z firma Wagony Swidnica
w sprawie wspotpracy przy produkcji wagondw towarowych w fabryce w
Gniewczynie.

e PKP Cargo prowadzi obecnie prace nad rewizjg strategii grupy na lata 2019-2023.

Polenergia Inwestycje w offshore
Poziom naktaddéw inwestycyjnych na przygotowanie projektéw w okresie do podjecia
ostatecznej decyzji inwestycyjnej i rozpoczecia budowy MFW Battyk Il i MFW Battyk 11l wynosi
obecnie do 630 mln zt.

Tauron, Rafako Negocjacje pomiedzy spétkami
Spotki skierowaty wspdlny wniosek do Sadu Polubownego przy Prokuratorii Generalnej
Rzeczypospolitej Polskiej o wznowienie mediacji w odniesieniu do umowy na budowe bloku
energetycznego 0 mocy 910 MW na parametry nadkrytyczne w Elektrowni Jaworzno

WP PL Wywiad z IR
e Wirtualna Polska nie notuje istotnego spowolnienia dynamiki na rynku reklamy
internetowej, trendy cyfryzacji i przenoszenie budzetéw reklamowych do internetu
powinny by¢ wspierajace.
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e W czerwcu br. ruch turystyczny byt zblizony do poziomu z 2019 roku, natomiast w
lipcu i sierpniu spadek wobec 2019 roku byt wiekszy, natomiast liczba wyjazdéw byta
duzo wyzsza niz przed rokiem.

e Grupa odnotowuje poprawe sprzedazy produktéw finansowych poprzez portal
Totalmoney, ze wzgledu na poprawiajaca sie sytuacje instytucji finansowych. W
przypadku modowych spétek WP z obszaru e-commerce - Domodi i Allani - na rynku
utrzymuije sie wysoka konkurencja. Niekorzystnie na biznes ExtraDom, czyli sprzedaz
projektow domoéw, wptywa natomiast wzrost cen materiatdw budowlanych, przez
ktéry wiele 0s6b opdznia decyzje o budowie.

e Najwieksza presja kosztowa w grupie WP pojawia sie w obszarze wynagrodzen. Ma
by¢ widoczna jeszcze w wynikach za Il i IV kwartat. Jednakze spdtka mocno
zainwestowata w ten obszar w pierwszym potroczu i zaktada, ze jak dynamiki
przychoddw wrocg do bardziej standardowego poziomu to réwniez mozna zaktadac,
ze wzrost wynagrodzen spowolni.

e SpoGtka caty czas pracuje nad wieloma transakcjami fuzji i przejec.

SWIG80 i inne +/-

Bumech Umowa na sprzedaz wegla
Spotka zalezna Bumechu, Przedsiebiorstwo Gornicze "Silesia", zawarta umowe na sprzedaz
wegla energetycznego w okresie od pazdziernika 2021 r. do stycznia 2022 r., 0 szacunkowej
wartosci 170 mln zt netto, a wolumen wegla objetego umowa to 210 tys. ton, przy czym
strony uzgodnity, ze zakontraktowana ilo$¢ wegla moze by¢ pomniejszona lub powiekszona
0 15 proc.

Mediacap Wezwanie na akcje
Porozumienie akcjonariuszy Mediacap wzywa do sprzedazy 6.703.994 akcji spotki,
stanowigcych 35,62 proc. ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu, po cenie 3,25 zt
za akcje Ogtoszone w srode wezwanie jest bezwarunkowe. Wzywajacy zamierzajg naby¢ do
100 proc. akcji spotki oraz podja¢ dziatania w celu doprowadzenia do wycofania jej akcji z
obrotu na rynku regulowanym GPW.

Mo-Bruk Zakup akcji
Otwarty Fundusz Emerytalny PZU "Ztota Jesien" zwiekszyt zaangazowanie z 4,43% kapitatu
i 3,69% udziatéw w gtosach do 6,37% kapitatu i 5,31% gtoséw w akcjonariacie spotki.

PCC Exol Nowe inwestycja
PCC Exol zdecydowat o realizacji inwestycji rozbudowy wytwaorni ETE-2 w Ptocku. Wartosc
szacunkowa naktadéw ma wynie$¢ okoto 94 min zt.

Pepco Wstepne wyniki roku obrotowego 2020/21

Pepco Group miato w roku obrotowym 2020/21 4.122 mln euro przychoddéw, co oznacza
wzrost o 19,4 proc. rdr, przy zatozeniu statego kursu walutowego. W samym czwartym
kwartale sprzedaz grupy wzrosta o 19,9 proc. do 1.084 mln euro. Wzrost przychoddw LFL
Pepco Group wyniést w IV kwartale 5,7 proc., w tym w sieci Pepco 10,2 proc, a w
Poundland/Dealz 1 proc.

Spotka oczekuje, ze podstawowa EBITDA za caty rok wyniesie 640-655 mln euro czyli w
gérnym zakresie oczekiwan analitykdw i bedzie stanowi¢ ok. 45 proc. wzrost (liczac $rodek
przedziatu) wobec ubiegtego roku dotknietego przez pandemig COVID.

Sunex Wywiad z zarzadem

e Na podstawie juz opublikowanych danych za trzy kwartaty (+26% r/r) Sunex
spodziewa sie, ze caty 2021 r. zamknie z dwucyfrowg dynamikg wzrostu sprzedazy.

e W Polsce producent rozwigzan opartych o OZE chce rosna¢ m.in. dzieki udziatom w
przetargach, a wzrost sprzedazy zagranicznej ma zapewni¢ rozwdj niemieckiego
oddziatu spotki.

e Sunex ma zapetniony portfel zamdwien na najblizsze miesigce, ale trudno
przewidywac jakiej sprzedazy mozna oczekiwa¢ w przysztym roku ze wzgledu na
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kilka czynnikow, ktére moga sie przetozy¢ na obnizenie popytu - takich jak m.in.
podwyzki stép procentowych i potencjalne ostabienie zamierzeri inwestycyjnych
polskich przedsiebiorcow.

e Ryzkiem jest tez wzrost kosztow, ktéry wynika z wyzszych cen surowcdw, energii
elektrycznej i logistyki. Branza przenosi czesciowo zwiekszone koszty na klientow i
z takim wyzwaniem zmaga sie tez spétka.

e Obecnie zarzad nie wyklucza zadnej opcji pozyskania kapitatu. W maju spdtka
odstapita od plandw emisji akcji, z ktorej planowata pozyskac¢ do 2,5 mln euro na
rozwoj dziatalnosci, rozbudowe mocy produkcyjnych i wdrozenie innowacyjnych
technologii.

Ulma Construccion

Wstepne wyniki 1-3Q21
e Zysk netto grupy Ulma Construccion Polska w ciggu trzech kwartatéw 2021 roku
wynigst 16,17 mln zt i byt 0 1,7 proc. wyzszy niz w analogicznym okresie 2020 roku.
e Grupa szacuje, ze jej EBITDA w pierwszych dziewieciu miesigcach 2021 r. wyniosta
52 mln zt wobec 53,07 mln zt rok wczesniej (spadek o 2 proc.).
e taczne skonsolidowane przychody ze sprzedazy wyniosty 144,66 mln zt wobec 144,8
mln zt przed rokiem

TERMINARZ SPOtEK

Data Ticker

Wydarzenie

czwartek 14 pazdziernika 2021

LOTOS NWZA ws. wyrazenia zgody na zbycie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa i in.

AUGA NWZA ws. wycofania akcji spotki z obrotu na GPW.

CITYSERV NWZA

ESOTIQ NWZA ws. zmiany uchwaty nr 3 NWZ z 19 stycznia 2018 roku.

OPONEO.PL NWZA ws. wyrazenia zgody na nabycie przez spotke akcji wtasnych oraz utworzenia kapitatu rezerwowego n

nabycie akcji wtasnych spétki.

pigtek 15 pazdziernika 2021

SANPL Wyptata zaliczki na poczet dywidendy za 2021 rok w wysokosci 2,16 zt na akcje.

LSISOFT NWZA ws. wyrazenia zgody na zbycie przez spotke prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci oraz
przyjecia do stosowania ,Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW 2021".

ZPUE NWZA ws. potaczenia ZPUE Spotka Akcyjna z STOLBUD PSZCZYNA Spdtka Akcyjna oraz zmiany statutu.

poniedziatek 18 paZzdziernika 2021

Poczatek zapiséw na sprzedaz akcji po 35 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Cyfrowy Polsat S.A,

CYFRPLSAT Reddev Investments Limited oraz Zygmunta Solorza.

NWZA ws. potaczenia Apator S.A. z siedzibg w Toruniu jako spétka przejmujaca ze sp6tka zalezng Apator
APATOR o = . .

Elkomtech S.A. z siedzibg w todzi jako spétka przejmowana.

NWZA ws. umorzenia akcji wtasnych, obnizenia kapitatu zaktadowego, zmiany statutu, zmian wynagrodzenia
CELTIC . : .

cztonkdw RN oraz zmiany w sktadzie RN.
EUROHOLD NWZA

NWZA ws. uchylenia i przyjecia polityki wynagrodzen, wprowadzenia programu motywacyjnego, warunkoweg
LARQ podwyzszenia kapitatu zaktadowego, zmiany statutu, dochodzenia roszczen o naprawienie szkody wyrzadzor

przy sprawowaniu zarzadu lub nadzoru i in.
PRAGMAINK Pierwszy dzieri notowar bez dywidendy 1,77 zt na akcje.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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NWZA ws. utworzenia Programu Motywacyjnego, utworzenia kapitatu rezerwowego, wyrazenia zgody na
VIGOSYS zawarcie przez sp6tke umoéw pozyczek z cztonkami zarzadu, zmiany Polityki Wynagrodzen, zatwierdzenia zmian
i tekstu jednolitego Regulaminu RN i in.

wtorek 19 pazdziernika 2021
NTTSYSTEM Wyptata dywidendy 0,15 zt na akcje.
PRAGMAINK Dzien ustalenia prawa do dywidendy 1,77 zt na akcje.

QUERCUS Publikacja raportu za Il kwartat 2021 roku.
$roda 20 pazdziernika 2021
ALTA Wyptata dywidendy 0,25 zt na akcje.
NWZA ws. wyrazenia zgody na obcigzenie zastawem nalezacych do spétki udziatéw i akeji w spotkach
BAHOLDING )
zaleznych.
KETY Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2021 roku.

KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 11 paZdziernika 2021
10:00 Wtochy Produkcja przemystowa (m/m) sierpien -0,20% -0,40% 0,80%
Wtorek, 12 pazdziernika 2021
10:30  WILk. Brytania Stopa bezrobocia sierpien 4,50% 4,50% 4,60%
Sroda, 13 pazdziernika 2021
8:00 Niemcy Inflacja CPI fin. (r/r) wrzesien 4,10% 4,10% 3,90%
8:00 Niemcy Inflacja HICP fin. (r/r) wrzesien 4,10% 4,10% 3,40%
8:00 WLk. Brytania Produkcja przemystowa (r/r) sierpien 3,70% 3,80%
11:00 Strefa Euro  Produkcja przemystowa s.a. (m/m) sierpien -1,60% -1,50% 1,50%
11:00 Strefa Euro  Produkcja przemystowa w.d.a. (r/r) sierpien 5,10% 4,80% 7,70%
14:30 USA Inflacja CPI (m/m) wrzesien 0,40% 0,30% 0,30%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (m/m) wrzesien 0,20% 0,30% 0,10%
14:30 USA Inflacja CPI (r/r) wrzesien 5,40% 5,30% 5,30%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (r/r) wrzesien 4,00% 4,00% 4,00%
20:00 USA Protokét z posiedzenia FOMC wrzesien
Czwartek, 14 pazdziernika 2021
3:30 Chiny Inflacja PPI (r/r) wrzesien 10,70% 10,50% 9,50%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 330 tys. 326 tys.
17:00 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 1,5mln brk 2,35 mln brk
Piatek, 15 paZdziernika 2021
10:00 Polska Inflacja CPI fin. (r/r) wrzesien 5,80% 5,50%
11:00 Strefa Euro  Bilans handlu zagranicznego s.a. (EUR) sierpient 15,3 mld 13,4 mld
14:30 USA Sprzedaz detaliczna (m/m) wrzesien -0,20% 0,70%
16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan wst. pazdziernik 73,6 72,8

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolnos¢ kredytowa i wyptacalno$¢ réznych podmiotdw, w tym spétek, instytucji finansowych i pafistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica migdzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

BoJ - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 30 najwiekszych spotek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budZzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokosé zobowigzan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akeji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinigtej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Wartos$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stop procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwigkszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdéw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prdbie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsrdd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkeyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sa 0 ocene biezacych warunkdw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielajg odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wsrdd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktdére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obracie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykanskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaZznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ doébr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogot dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet paristwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwiekszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 osdb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiggna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji rosnie; natomiast jesli rentowno$¢ ro$nie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa
tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29
e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
www.bnpparibas.pl

Zespdt Doradztwa Inwestycyjnego Telefon: Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA 22507 5291 michal.krajczewski@bnpparibas.pl
Adam Aniot, CFA 22 507 5293 adam.anioll@bnpparibas.pl
Szymon Nowak, CFA 22 507 52 92 szymon.nowak@bnpparibas.pl
Lukas Cinikas 22 507 52 94 Lukas.cinikas@bnpparibas.pl
Zespot Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bnpparibas.pl
Marcin Rzany 22 507 5273 marcin.rzany@bnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bnpparibas.pl
Karolina Marczuk 22 566 97 38 karolina.marczuk@bnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bnpparibas.pl
tukasz Zukowski 22 57857 70 lukasz.zukowskil@bnpparibas.pl
Adrian Cie$lak 22 578 57 69 adrian.cieslak@bnpparibas.pl
Zespo6t Produktdw i Projektéw Telefon: Adres e-mail:
Marek Jaczewski 601 364 945 marek jaczewski@bnpparibas.pl
Paulina Sotdaj 691 333 152 paulina.soldaj@bnpparibas.pl
Damian Sieriko 691 333 562 damian.sienko@bnpparibas.pl
Beata Skdra-Bydgowska 722 375391 beata.skora-bydgowska@bnpparibas.pl
smuMA WEB - wersja dla klientow chcacych szybko i wygodnie ztozyc zlecenie

SH]I]MA PHDFESS"]NA[ - wersja dla klientdw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzor nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej
BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku.
Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze Lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie
zostaty przygotowane Lub zaczerpniete ze Zrddet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzona
przez BM, opieraja sie na szeregu zatozen, ktdre w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek
inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwos¢ i kompletno$¢ przedstawionych
w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej
Lub udostepniana przed datg publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej
publikacji lub jej czesci bez zgody BM.

https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.asp

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A., ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa, zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 518 782 zt, w catosci wptacony.
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