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POPRZEDNIA SESJIA W SKROCIE POLSIA urs 1D M ‘1D
WIG 74 524,78 0,33% 3,45% 30,70%
Za nami udana sesja na krajowym rynku akcji. O ile szeroki rynek nie zdotat w catosci WIG20 2 459,50 0,31% 3,51% 24,00%
odrobi¢ s’rodO\}/vel(gio. spadku,l to tjesja \r/]vypa(lid{av pzozytyvvnie i widzc’ byto popra\{ve mWIG40 5597.03 0,48% 492% 40,80%
sentymentu wsrd mvx@storoyv o. eclnyc vna Vf/|s. a. Motorem nape owyT wzrostéw SWIGSO 21 596,56 -0,09% 0,65% 34.20%
byty przede wszystkim duze i $rednie spotki, a relatywna stabos¢ pokazaty . . .
najmniejsze podmioty skupione w ramach indeksu sWIG80. Patrzac przez pryzmat WIG20 USD 623,86 0,66% 0.37% 17,20%
sektoréw widac zrodto tych trendow. Najwiecej zyskat WIG-Paliwa z PKN Orlen i Lotos WIG20 TR 4 604,53 0.31% 3,54% 26,70%
na czele, ktére wzrosty odpowiednio o0 2,64% i 1,82%. Nie zawiddt réwniez indeks WIG- ZAGRANICA Kurs 1D 1M YTD
Goérnictwo, jednak ponad 80% indeksu to walory KGHM, ktére zyskaty blisko 3%. S&P500 4 43826 1,71% -0,11% 18,20%
Odnos$nie tego ostatniego indeksu warto wspomnie¢ o mocnej wyprzedazy waloréw Nasdaq C 14 823 43 173% 143% 15 00%
ISW, ktovre stracity Ponad 8/;. w odpowiedzi na raport w zakresie vstabej' produijl i DAX 15 462,72 1.40% -1,66% 12.70%
sprzedazy wegla, ktdrego poziomy r/r ulegty spadkowi. Rynek oczekiwat, ze w obliczu . . ;
rekordowych wzrostéw cen surowcéw spétka bedzie dazy¢ do maksymalizacji CAC40 668521 1,33% 0,48% 20,40%
wolumendw sprzedazy. Rekordowy obrét miat miejsce w przypadku handlu na akcjach FTSE250 22 860,39 0,99% -3,49% 11,60%
Allegro (blisko 300 mln zt). Akcje spétki znajduja sie obecnie w okolicach historycznych BUX 55 136,00 0,73% 5,24% 30,90%
dotkdw, ktérych przebicie moze otworzy¢ droge do jeszcze wiekszej wyprzedazy. IBEX 8 925,00 0,49% 1,65% 10,50%
o ) o , o , ) NIKKE 29 012,92 162%  -491% 571%
Z kolei sesja w USA zakoriczyta sie solidnymi wzrostami gtéwnych indeksdéw, a S&P OBLIGACIE 2 oY D T YD
500 zanotowat najmocniejszy dzienny wzrost od marca biezacego roku. Za oceanem e
nabiera tempa sezon wynikowy, ktéry zapewne bedzie miat duzy wptyw na to co Polska 2,490 -50pb  49,5pb #ARG!
bedzie sie dziato z notowaniami w najblizszych tygodniach. W dniu wczorajszym akcje USA 1,514 -2,4pb 23,0 pb 59,8 pb
Morgan Stanley wzrosty o ponad 2% po informacji o tym, ze zysk na akcje w trzecim Niemcy -0,188 -5,8 pb 17,4 pb 38,3 pb
kwartale wynidst 2,04 USD, przy oczekiwaniach rynku na poziomie 1,69 USD. Z kolei WALUTY Kurs 1D M YTD
Bank of Amer|ca zyskat/4,5/o zysk na akcje W tym §amym okresie WanOS.{ 85 centow, EUR/PLN 45694 T0.15% 0.54% 0.16%
a oczekiwano 71 centéw. Optymizm przyniosty réwniez dane z tamtejszego rynku \ . .
pracy. Liczba oséb ubiegajacych sie po raz pierwszy o zasitek dla bezrobotnych w USD/PLN 39396 -0,15% 2,34% 549%
ubiegtym tygodniu wyniosta 293 tys. Ekonomisci spodziewali sie, ze liczba nowych CHF/PLN 4,2659 -0,10% 1,94% 1,09%
bezrobotnych wyniesie 320 tys. wobec 329 tys. poprzednio, po korekcie z 326 tys. GBP/PLN 5,3873 -0,04% 1,34% 5,51%
EUR/USD 1,1599 0,00% -1,76% -5,05%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE]) SESII usb/ipy 11367 037%  362%  1010%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
Mocna sesja w Stanach Zjednoczonych przektada sie na optymizm wsréd Brent ($/bbl) 84,00 0,99% 14.10% 62,20%
inwestoréw obecnych na rynkach akcji. Nikkei 225 zyskuje ponad 1,5%, a WTI ($/bbl) 8131 108% 1540% 67 60%
Shanghai Composite Index. blisko 0,5%. INa dodatnich pozmmach s3 rowniez Ztoto (§/021) 179790 0.18% 0,51% 5,13
kwotowane kontrakty terminowe na DAX i S&P500, co w naszej ocenie powinno o
o , . Miedz (c/Lb) 463,15 2,56% 7,19% 31,60%
przektadac sie na pozytywne otwarcie handlu w Warszawie.
NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 14.10.2021
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) STy oADK
60% GETINOBLE 10,38% ALTA -9,64%
55% 0BMAGNA 9,39% BUMECH -8,62%
50% ADIUVO 8,76% JSW -8,38%
45% SUNEX 7,03% COALENERG -7,55%
0,
gg;’ LENTEX  597% KOMPUTRON -6,34%
30% :
259 OBROTY PLNm Rosnace Spadajace
20% GPW 2076,30 51,77% 47,92%
15% NAIWIEKSZE OBROTY 14.10.2021
1(5); Spétka Obrot (PLNm) Transakcje Zmiana
o ALLEGRO 278,06 27 477 -1,01%
-5% KGHM 238,58 11317 2,98%
-10% PKOBP 207,76 12 030 -0,19%
-15% : , : PZU 194,64 6576 0,87%
paz-20 sty-21 kwi-21 lip-21 paz-21
DINOPL 144,42 8207 -5,56%
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WIG20 i mWIG40 +/-
Bank Handlowy Podwyzki stdp procentowych - wptyw na wynik
Podwyzka stép procentowych zwiekszy wynik odsetkowy Banku Handlowego o 85-105 mln
zt w ciggu kolejnych dwunastu miesiecy - szacuje bank.
cce Komentarz zarzadu
e Grupa CCC spodziewa sie lekkiego wzrostu marzy brutto w kolejnych okresach. Jest
przygotowana do sprzedazy w sezonie jesieri-zima - poinformowat prezes Marcin
Czyczerski. Jak powiedziat, inflacje kosztow spdtka mityguje aktywna polityka
cenowa. +
e @Grupa CCC zaktada, ze wyniki w tym roku obrotowym bedg lepsze niz w 2019 r.
e Spdtka planuje w listopadzie opublikowaé nowg strategie
e W planach jest IPO spotki eobuwie w 2022/23 roku.
INYY Sprzedaz i produkcja wegla w 11l kwartale 2021 roku
Produkcja wegla przez JSW wyniosta w Il kw. 2021 roku 3,34 mln ton i byta nizsza kw/kw o _
ok. 3,1 proc., a r/r nizsza o ok. 15,4 proc.. Sprzedaz wegla wyniosta w tym czasie ok. 3,54 mln
ton i byta nizsza kw/kw o ok. 6,1 proc., a w poréwnaniu r/r nizsza o ok. 3,7 proc.
KGHM Sierra Gorda
e South32 kupi od Sumitomo 45 proc. udziatdw w chilijskiej kopalni Sierra Gorda -
podata spotka South32 w komunikacie.
e KGHM, ktory ma 55 proc. udziatéw w kopalni Sierra Gorda, jest otwarty na
wspotprace z nowym partnerem w chilijskiej kopalni.
Mabion Pozwolenie na badanie kliniczne MabionCD20
Mabion otrzymat od Prezesa Agencji Regulacji Dziatalnosci Medycznej i Farmaceutycznej w
Gruzji zgode na prowadzenie badania klinicznego leku MabionCD20 u pacjentéw z
reumatoidalnym zapaleniem stawdw na terenie Gruzji.
Lotos NWZA
e Walne zgromadzenie Grupy Lotos przyjeto w czwartek wszystkie projekty uchwat, co
oznacza warunkowg zgode na sprzedaz czesci aktywéw grupy - poinformowat
prowadzacy walne. Zgody sa konieczne, by spetni¢ warunki Komisji Europejskiej
dotyczace konsolidacji Lotosu z PKN Orlen.
e Zgoda walnego zgromadzenia na sprzedaz aktywdow umozliwi podpisanie
stosownych umdw z inwestorami. Ich zawarcie nastgpi, jesli Komisja Europejska
zaakceptuje umowy, zapewniona zostanie zgoda urzedow antymonopolowych, a
przede wszystkim, jesli dojdzie do koncentracji Lotosu z PKN Orlen.
e Ostateczng zgode na koncentracje z PKN Orlen wyrazi¢ musza na kolejnym walnym
zgromadzeniu akcjonariusze Grupy Lotos.
PKO BP Zmiany w zarzadzie
e Jan Emeryk Rosciszewski ztozyt rezygnacje z funkcji prezesa PKO BP z dniem 22
pazdziernika.
e Rada nadzorcza PKO BP odwotata z zarzadu Rafata Antczaka i Jakuba Papierskiego.
e Rada nadzorcza PKO BP powotata Iwone Dude na stanowisko wiceprezesa banku i
powierzyta jej kierowanie pracami zarzadu. Duda zrezygnowata jednoczesnie z
funkcji prezesa Alior Banku. Do zarzadu PKO BP, na stanowisko wiceprezesa,
powotany zostat réwniez Wojciech Iwanicki.
SWIG80 i inne +/-
Bogdanka Cele produkcyjne - rewizja
Bogdanka podnosi cel produkcyjny na 2021 rok do poziomu 9,6 mln ton wegla handlowego +
z 9,0 mln ton wczesnie;j.
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Columbus Energy

Sprzedaz udziatéw w spétce zaleznej

Columbus Energy sprzedat 2.299.450 akcji spotki Nexity Global, stanowigcych 22,99 proc.
udziatu w kapitale zaktadowym i gtoséw na walnym zgromadzeniu tej firmy. Cena sprzedazy
to blisko 2,3 mln zt. W wyniku transakcji, Columbus zmniejszyt udziat w Nexity i aktualnie
posiada 999.000 akcji, stanowigcych 9,99 proc. udziatu w kapitale zaktadowym i
uprawniajacych do tylu samych gtoséw na walnym zgromadzeniu Nexity.

Oponeo Skup akcji wtasnych
Akcjonariusze Oponeo zdecydowali o skupie maksymalnie 0,5 mln akcji wtasnych,
stanowiacych do 3,7 proc. kapitatu. Cena skupowanych akcji ma by¢ nie nizsza niz 40 zt i nie
wyzsza niz 100 zt - poinformowata spdtka w uchwatach czwartkowego WZ.

ZE PAK List intencyjny - farmy wiatrowe

ZE PAK i dunski Orsted Wind Power podpisaty list intencyjny w sprawie budowy farm
wiatrowych na polskich obszarach morskich. Wspétpraca ma by¢ rozwijana poprzez spoétki
joint venture, w ktdrych obie strony beda posiadaty po 50 proc. udziatéw.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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TERMINARZ SPOLEK

Data  Ticker Wydarzenie
piatek 15 paZzdziernika 2021
SANPL Wyptata zaliczki na poczet dywidendy za 2021 rok w wysokosci 2,16 zt na akcje.
LSISOFT NWZA ws. wyrazenia z_gody na zbycie przez spé{ke prawa uzytkowania wieczystego nieruchomosci oraz
przyjecia do stosowania ,Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW 2021".
ZPUE NWZA ws. potaczenia ZPUE Spotka Akcyjna z STOLBUD PSZCZYNA Spétka Akcyjna oraz zmiany statutu.

poniedziatek 18 pazdziernika 2021

Poczatek zapiséw na sprzedaz akcji po 35 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Cyfrowy Polsat S.A,
CYFRPLSAT A
Reddev Investments Limited oraz Zygmunta Solorza.

NWZA ws. potaczenia Apator S.A. z siedzibg w Toruniu jako spdtka przejmujaca ze spétka zalezng Apator
APATOR — = y .
Elkomtech S.A. z siedziba w todzi jako spdtka przejmowana.

NWZA ws. umorzenia akcji wtasnych, obnizenia kapitatu zaktadowego, zmiany statutu, zmian wynagrodzenia
CELTIC . : .
cztonkdéw RN oraz zmiany w sktadzie RN.

EUROHOLD NWZA

NWZA ws. uchylenia i przyjecia polityki wynagrodzen, wprowadzenia programu motywacyjnego, warunkoweg
LARQ podwyzszenia kapitatu zaktadowego, zmiany statutu, dochodzenia roszczer o naprawienie szkody wyrzadzor
przy sprawowaniu zarzadu lub nadzoru i in.

PRAGMAINK Pierwszy dzier notowan bez dywidendy 1,77 zt na akcje.

NWZA ws. utworzenia Programu Motywacyjnego, utworzenia kapitatu rezerwowego, wyrazenia zgody na
VIGOSYS zawarcie przez spotke umow pozyczek z cztonkami zarzadu, zmiany Polityki Wynagrodzen, zatwierdzenia zm
i tekstu jednolitego Regulaminu RN i in.

wtorek 19 pazdziernika 2021
NTTSYSTEM Wyptata dywidendy 0,15 zt na akcje.
PRAGMAINK Dzien ustalenia prawa do dywidendy 1,77 zt na akcje.

QUERCUS Publikacja raportu za Il kwartat 2021 roku.
$roda 20 paZdziernika 2021
ALTA Wyptata dywidendy 0,25 zt na akcje.
NWZA ws. wyrazenia zgody na obcigzenie zastawem nalezacych do spétki udziatéw i akcji w spotkach
BAHOLDING .
zaleznych.
KETY Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2021 roku.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 11 paZdziernika 2021
10:00 Wtochy Produkcja przemystowa (m/m) sierpien -0,20% -0,40% 0,80%
Wtorek, 12 pazdziernika 2021
10:30 WLk. Brytania Stopa bezrobocia sierpien 4,50% 4,50% 4,60%
Sroda, 13 pazdziernika 2021
8:00 Niemcy Inflacja CPI fin. (r/r) wrzesien 4,10% 4,10% 3,90%
8:00 Niemcy Inflacja HICP fin. (r/r) wrzesien 4,10% 4,10% 3,40%
8:00 WLk. Brytania  Produkcja przemystowa (r/r) sierpien 3,70% 3,80%
11:00 Strefa Euro  Produkcja przemystowa s.a. (m/m) sierpien -1,60% -1,50% 1,50%
11:00 Strefa Euro  Produkcja przemystowa w.d.a. (r/r) sierpien 5,10% 4,80% 7,70%
14:30 USA Inflacja CPI (m/m) wrzesien 0,40% 0,30% 0,30%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (m/m) wrzesien 0,20% 0,30% 0,10%
14:30 USA Inflacja CPI (r/r) wrzesien 5,40% 5,30% 5,30%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (r/r) wrzesien 4,00% 4,00% 4,00%
20:00 USA Protokodt z posiedzenia FOMC wrzesien
Czwartek, 14 pazdziernika 2021
3:30 Chiny Inflacja PPI (r/r) wrzesien 10,70% 10,50% 9,50%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 293 tys. 330 tys. 326 tys.
17:00 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 6,0b9rl£ntn 0,15 mln brk 2,35 mln brk
Piatek, 15 pazdziernika 2021
10:00 Polska Inflacja CPI fin. (r/r) wrzesien 5,80% 5,50%
11:00 Strefa Euro  Bilans handlu zagranicznego s.a. (EUR) sierpien 15,3 mld 13,4 mld
14:30 USA Sprzedaz detaliczna (m/m) wrzesien -0,20% 0,70%
16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan wst. pazdziernik 73,6 72,8

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i pafistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienigznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Standéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wérdd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykarskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwarn co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wsrdd analitykdw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPl - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktdére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akeji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spotke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalno$ci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwigkszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw panstwa i/lub zwiekszaniu podatkdw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsigbiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkeja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sig na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentownosé spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placdwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w iloSciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do warto$ci nieruchomosci
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Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Telefon: Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA 22 507 5291 michal.krajczewski@bnpparibas.pl
Adam Aniot, CFA 22 507 5293 adam.anioll@bnpparibas.pl
Szymon Nowak, CFA 22 507 52 92 szymon.nowak@bnpparibas.pl
Lukas Cinikas 22 507 52 94 Lukas.cinikas@bnpparibas.pl
Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bnpparibas.pl
Marcin Rzany 22507 5273 marcin.rzany@bnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bnpparibas.pl
Karolina Marczuk 22 566 97 38 karolina.marczuk@bnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bnpparibas.pl
tukasz Zukowski 2257857 70 lukasz.zukowskil@bnpparibas.pl
Adrian Cieslak 22 57857 69 adrian.cieslak@bnpparibas.pl
Zespo6t Produktéw i Projektéw Telefon: Adres e-mail:
Marek Jaczewski 601 364 945 marek.jaczewski@bnpparibas.pl
Paulina Sotdaj 691 333 152 paulina.soldaj@bnpparibas.pl
Damian Sierko 691 333 562 damian.sienko@bnpparibas.pl
Beata Skdra-Bydgowska 722 375 391 beata.skora-bydgowska@bnpparibas.pl
smUMA WEB - wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|DUMA PRUFEssmNAl - wersja dla klientéw doswiadczonych
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej
BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepisow Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku
Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne Lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie
zostaty przygotowane Lub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzona
przez BM, opieraja sie na szeregu zatozeri, ktdre w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek
inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych
w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wezesniej
Lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej
publikacji lub jej czesci bez zgody BM
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