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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE POLSKA Kurs 1D M b
WIG 73 818,53 -0,54% 6,34% 29,40%
Wezorajsza sesja stata pod znakiem umiarkowanej korekty na GPW. Jednakze o ile WIG20 2 427,35 -0,65% 6,55% 22,30%
skala spadkéw w .przypladlku s’reclinich. i mlniejszych s.pétekl nie lby{a duza (rz.edu —0,25% mWIG40 561167 -0,36% 7.81% 41,10%
do —O,?G%)Hto duz/e §po{k| stracity W|ec§J (-0,65%) i wybity sie QOtem z lekusesaneJ. SWIGS0 21 491,12 -0,25% 297% 33,50%
konsolidacji w ktérej przebywat ostatnio WIG20. Ruch ten otwiera droge do dalszej
korekty w kierunku najblizszego wsparcia na okragtym poziomie 2 400 pkt., czyli WIG20 USD 61395 -1,08% 6,31% 15,30%
lokalnego szczytu z poczatku wrzednia, ktory zostat przez WIG20 przebity na poczatku WIG20 TR 4 544,34 -0,65% 6,58% 25,10%
pazdziernika. W czwartek w notowaniach najwiekszych spétek szczegélnie cigzyty ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
JSW, KGHM, CD Projekt oraz Mercator - kazda z tych spétek tracita ponad 6%. W S&P500 4 549,78 0,30% 4,49% 21,10%
przypadkg podmiotéw surowcowych oraz. Mercgtora bytafo klo/ntylnuacja przeceny z Nasdagq C. 15 215,70 0,62% 3,18% 18,10%
poprzed{mch dni pp mformaqach o o.dpowusdmo interwencji chiriskich wtadz Qa rynku DAX 15 47256 -0,32% 0.81% 12.80%
surowcéw w wyniku ich zbyt wysokich cen oraz stabych szacunkowych wynikach za
3Q w przypadku Mercatora. Jezeli chodzi o CD Projekt to przed sesja poznali$my CACA0 66861/ -0.29% 2,04% 20,40%
informacje o opéZnieniu wydania gier spotki na konsole nowej generacji. Powyzsze FTSE250 22917,05 -0,22% ~2,94% 11,90%
spadki tylko czeSciowo byty zneutralizowane dobrym zachowaniem Cyfrowego BUX 55121,35 1,34% 8,47% 30,90%
Polsatu, LPP, Asseco, Dino albo bankdéw. Na szerokim rynku w oczy rzucata sie kolejna IBEX 8944,30 -0,82% 2,15% 10,80%
sesja przeceny spétek z sektora gérniczego oraz spadki Asbisu po publikacji danych o NIKKEI 28 766,28 0,20% 2.94% 4.82%
przychodach za wrzesieri OBLIGACIE Rent. 10Y 1D M YTD
W kraju poznali$émy wezoraj dane o sprzedazy detalicznej za wrzesier, ktore okazaty Polska 2,689 2,7 pb 72,8 pb -
sie by¢ nieco powyzej oczekiwan (+11,1% r/r vs +10,4% r/r), cho¢ w cenach statych USA 1,705 4,7 pb 37,9 pb 78,9 pb
byty zgodne z prognozami (+51% r/r). GUS podat takze, ze udziat sprzedazy Niemcy -0,103 2,3 pb 20,8 pb 46,8 pb
internetowej wzrést do 8,4% z 7,9% w sierpniu i 6,8% przed rokiem. WALUTY Kurs 1D M YTD
Na parkietach w Europie czwartek rowniez przyniést spadki, przy czym byty one EUR/PLN 46060 0.46% "0,32% 0.96%
niewielkie, a zakres wahan nie wykraczat poza poziomy obserwowane w ostatnich USD/PLN 39619 0,66% 0,54% 6,08%
dniach. W centrum uwagi byt natomiast rynek walutowy i prawie 2,5% ostabienie CHF/PLN 4,3154 0,82% 1,17% 2,27%
tureckiej liry wzgledem USD po silniejszej od oczekiwan (200 pb. vs 50 pb) obnizce GBP/PLN 5,4650 0,43% 1,52% 7,03%
stop procentowych przez tamtejszy bank centralny. EUR/USD 1,1626 -0,20% -0,85% -4,83%
Usb/Ipy 114,01 -0,29% 4,38% 10,40%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEIJSZE) SESII SUROWCE Kurs 1D M YTD
Wyjscie ,nad kreske” amerykanskich indekséw w kofcowce sesji, dzieki czemu Brent (5/bbl) 84,61 "1AL% 1380% 63,30%
powrdcity one do swoich historycznych maksiméw, moze by¢ pozytywnym sygnatem WTI ($/bbl) 82,50 -1,10% 17,00% 70,00%
dla notowan na poczatku dzisiejszej sesji. Na sentyment beda takze wptywac Ztoto ($/0zt) 1781,90 -0,17% 0,21% -5,97%
publikowane wstepne odczyty indeksdw PMI za pazdziernik w strefie euro i USA. Miedz (c/Lb) 455,85 -3,72% 10,50% 29,50%
NOTOWANIA |NDEKSOW (OSTATN|E 12'MCY) NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 21.10.2021
WZROSTY SPADKI
60% MILKILAND 37,11% COALENERG -21,45%
55% AIRWAY — 20,24% BUMECH  -17,32%
ig:ﬁ IFCAPITAL 15,29% BOGDANKA -11,05%
40% GETIN 9,14% KPPD -10,67%
35% ALUMETAL 6,44% NOVITA  -9,72%
30%
25% OBROTY PLNm Rosnace Spadajace
20% GPW 1428,93 52,62% 46,07%
13;’ NAJWIEKSZE OBROTY 21.10.2021
5%‘; Spotka Obrét (PLNm) Transakcje Zmiana
0% CDPROJEKT 226,35 16 218 -6,51%
-5% | PEKAO 120,23 3928 1,10%
12? ALLEGRO 119,43 9318 0,37%
pa2-20 sty-21 kwi-21 lip-21 paz-21 KGHM 113,70 8174 “6.07%
PKNORLEN 108,88 3879 -2,71%

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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WIG20 i mWIG40 +/-
Dino Polska Krétka pozycja na akcjach

Marshall Wace LLP posiada pozycje krotka netto na 0,50 proc. akcji Dino - podata KNF w
rejestrze krdtkiej sprzedazy.

Eurocash Finalizacja przejecia
Spotka poinformowata, ze spetnity sie warunki niezbedne do zamkniecia transakcji zakupu
przez Eurocash udziatéw w spétce Arhelan.

Kernel Dane operacyjne za 3Q'21

e Kernel Holding sprzedat 220,7 tys. ton oleju stonecznikowego (-25% r/r).

e 0d lipca do wrzesnia spdtka przetworzyta 482,3 tys. ton nasion roslin oleistych (-
27% r/r). Spotka ttumaczy spadek niedostateczng iloscig nasion stonecznika na rynku
pod koniec sezonu, co nastapito po stabych zbiorach stonecznika jesienig 2020 r.

e Eksport zboza z Ukrainy zrealizowany przez Kernel wzrdst w pierwszym kwartale
roku finansowego o 18 proc. i wynidst 2,2 mln ton, z czego 14 proc. stanowit towar -
wyprodukowany przez segment rolny grupy.

e Wolumen zbdz przechowywanych w silosach wynidst 1,0 mlt (-19% r/r).

e SpOtka podata takze, ze w roku obrotowym 2022 (rozpoczyna sie w lipcu 2021) areat
upraw osiagnie wielko$¢ 498,8 tys. ha (-0,4% r/r), a wydajnos¢ z hektara wzrosnie o
6,5% w przypadku kukurydzy, o 0,9% w przypadku stonecznika i o 26,2% r/r w
przypadku pszenicy.

Kety Komentarz Zarzadu do wynikéw za 3Q'21

e Grupa Kety spodziewa sie, ze czwarty kwartat 2021 r., pomimo trudnego otoczenia,
bedzie lepszy w poréwnaniu do analogicznego okresu 2020 r.

e Grupa dostrzega dobre perspektywy popytowe, sprzedaz moze by¢ wyzsza o ok. 30
proc. rdr, a w kazdym segmencie mozna sie spodziewac w 4Q wyzszych wolumendw.

e Spbtka obserwuje istotne problemy zwigzane z surowcami i rosnace koszty, co
sprawia, ze konieczne staje sie cykliczne podnoszenie cen produktow, zeby
zawalczy¢ o utrzymanie rentownosci

e @Grupa Kety planuje w czwartym kwartale zdecydowanie wyzsze wydatki
inwestycyjne niz w kazdym z trzech kwartatow 2021 r. (ponad 40 mln zt w kazdym).

e tacznie w catym roku wykonanie CAPEXu bedzie ponizej planowanych 280 miln zt,
zblizy sie do 250 mln zt, na lata 2022-23 planowane jest zwiekszenie wydatkdw
inwestycyjnych w poréwnaniu do 2021 r.

Polenergia Uruchomienie farmy wiatrowej
Polenergia uruchomita Farme Wiatrowg Szymankowo o mocy 38 MW. Tym samym taczny
portfel wiatrowych inwestycji grupy wzrdst o 15 proc. do 287 MW.

SWIG80 i inne +/-

Atende Otrzymanie swiadectwa bezpieczeristwa
Atende dostato 20 pazdziernika Swiadectwa bezpieczeristwa przemystowego potwierdzajace
petng zdolnos¢ spétki do ochrony informaciji niejawnych.

Creotech Przejscie z NewConnect na GPW
Instruments Akcjonariusze Creotech Instruments, producenta systemdw i podzespotdw satelitarnych, 18
listopada zdecyduja o przeniesieniu notowan spoétki na gtéwny rynek GPW.

Echo Investment Zakup nieruchomosci
Echo Investment zawarto umowe dot. zakupu nieruchomosci potozonych w Warszawie.
Sprzedajacym jest MBP 1, spdtka wchodzaca w sktad grupy Immofinanz. taczna +
powierzchnia nieruchomosci gruntowych, bedacych przedmiotem transakcji, wynosi 46.147
m kw., a wartos¢ transakcji to 221,6 mln zt plus VAT.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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Erbud Nowa umowa

Spotka podpisata umowe na budowe budynku wielorodzinnego w Gdarisku, a warto$¢
kontraktu to 40,3 mln zt netto.

PCF Zakup akcji przez prezesa
Prezes PCF Group Sebastian Wojciechowski kupit 19 pazdziernika 4.826 akcji sp6tki po 45,42 +
zt

TERMINARZ SPOLEK

Data  Ticker Wydarzenie
pigtek 22 pazdziernika 2021
INTERFERI Publikacja raportu za Ill kwartat 2021 roku.

poniedziatek 18 pazdziernika 2021

Poczatek zapiséw na sprzedaz akcji po 35 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Cyfrowy Polsat S.A,

CYFRPLSAT Reddev Investments Limited oraz Zygmunta Solorza.

NWZA ws. potaczenia Apator S.A. z siedzibg w Toruniu jako spotka przejmujaca ze spétka zalezng Apator
APATOR Lo L . :

Elkomtech S.A. z siedzibg w todzi jako spétka przejmowanag.

NWZA ws. umorzenia akcji wtasnych, obnizenia kapitatu zaktadowego, zmiany statutu, zmian wynagrodzenia
CELTIC . : .

cztonkdw RN oraz zmiany w sktadzie RN.
EUROHOLD NWZA
[FSA Wprowadzenie do obrotu na GPW 1.392.701 akcji serii A.

NWZA ws. uchylenia i przyjecia polityki wynagrodzen, wprowadzenia programu motywacyjnego, warunkowego
LARQ podwyzszenia kapitatu zaktadowego, zmiany statutu, dochodzenia roszczen o naprawienie szkody wyrzadzonej
przy sprawowaniu zarzadu lub nadzoru i in.

PRAGMAINK Pierwszy dzieri notowar bez dywidendy 1,77 zt na akcje.

NWZA ws. utworzenia Programu Motywacyjnego, utworzenia kapitatu rezerwowego, wyrazenia zgody na
VIGOSYS zawarcie przez spotke umow pozyczek z cztonkami zarzadu, zmiany Polityki Wynagrodzer, zatwierdzenia
zmian i tekstu jednolitego Regulaminu RN i in.

wtorek 19 paZzdziernika 2021

NTTSYSTEM Wyptata dywidendy 0,15 zt na akcje.
Rozpoczecie procesu budowania ksiegi popytu wsrdd inwestordw instytucjonalnych oraz przyjmowania zapisow
POLTREG . - )
od inwestordéw indywidualnych.
PRAGMAINK Dzieni ustalenia prawa do dywidendy 1,77 zt na akcje.
QUERCUS Publikacja raportu za Il kwartat 2021 roku.
$roda 20 pazdziernika 2021
ALTA Wyptata dywidendy 0,25 zt na akcje.
NWZA ws. wyrazenia zgody na obcigzenie zastawem nalezacych do spotki udziatdw i akcji w spotkach
BAHOLDING .
zaleznych.
KETY Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2021 roku.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna  Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 18 pazdziernika 2021
4.00 Chiny PKB (r/r) [ kw. 4,90% 5,20% 7,90%
4:00 Chiny Produkcja przemystowa (r/r) wrzesien 3,10% 4,50% 5,30%
4:00 Chiny Sprzedaz detaliczna (r/r) wrzesien 4,40% 3,30% 2,50%
14:00 Polska Inflacja bez cen zywnosci i energii (r/r) wrzesien 4,20% 4,10% 3,90%
15:15 USA Produkcja przemystowa (m/m) wrzesien -1,30% 0,20% 0,40%
Wtorek, 19 paZdziernika 2021
10:00 Polska Wynagrodzenie (r/r) wrzesien 8,70% 8,60% 9,50%
10:00 Polska Zatrudnienie (r/r) wrzesien 0,60% 0,60% 0,90%
14:00 Wegry Decyzja ws. stop procentowych pazdziernik 1,80% 1,80% 1,65%
Sroda, 20 pazdziernika 2021
8:.00 Niemcy Inflacja PPI (r/r) wrzesien 14,20% 12,60% 12,00%
8:00 WLk. Brytania  Inflacja CPI (r/r) wrzesien 3,10% 3,20% 3,20%
8:00 WLk. Brytania  Inflacja PPI (r/r) wrzesien 6,70% 5,90%
10:00 Polska Ceny produkcji sprzedanej przemystu (r/r) wrzesien 0,70% 10,00% 9,50%
10:00 Polska Produkcja przemystowa (r/r) wrzesien 8,80% 8,00% 13,20%
11:00 Strefa Euro Inflacja HICP (r/r) wrzesien 3,40% 3,40% 3,00%
16:30 USA Zmiana zapaséw ropy tydzien _O’i?r’kmm lbnrwktn G’OSFELH
Czwartek, 21 pazdziernika 2021
10:00 Polska Produkcja budowlano-montazowa (r/r) wrzesien 4.30% 8,30% 10,20%
10:00 Polska Sprzedaz detaliczna (r/r) wrzesien 11,10% 10,40% 10,70%
14:30 USA Indeks Fed z Filadelfii pazdziernik 23,8 24,8 30,7
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 290 tys 300 tys. 293 tys.
16:00 USA 'C”O‘ﬁzsre"rv]il;a;g;t‘éw wyprzedzajacych - wrzesief 0,20% 0,40% 0,90%
Piatek, 22 pazdziernika 2021
1:30 Japonia Inflacja CPI (r/r) wrzesien 0,20% -0,40%
1:30 Japonia Inflacja bazowa CPI (r/r) wrzesien 0,10% 0,10% 0,00%
8:00 WLk. Brytania ~ Sprzedaz detaliczna (m/m) wrzesien -0,20% 0,40% -0,90%
8:00 WLk. Brytania  Sprzedaz detaliczna (r/r) wrzesien -1,30% -0,50% 0,00%
9:15 Francja Indeks PMI dla przemystu wst. pazdziernik 54,0 55,0
9:15 Francja Indeks PMI dla ustug wst. pazdziernik 55,2 56,2
9:30 Niemcy Indeks PMI dla przemystu wst. pazdziernik 56,9 584
9:30 Niemcy Indeks PMI dla ustug wst. pazdziernik 55,1 56,2
10:00 Strefa Euro Indeks PMI dla przemystu wst. pazdziernik 57,0 58,6
10:00 Strefa Euro Indeks PMI dla ustug wst. pazdziernik 55,5 56,4
14:00 Polska Podaz pieniadza M3 (r/r) wrzesien 8,60% 9,10%
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu wst. pazdziernik 60,3 60,7
15:45 USA Indeks PMI dla ustug wst. pazdziernik 55,1 54,9

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolnos¢ kredytowa i wyptacalno$¢ réznych podmiotdw, w tym spétek, instytucji finansowych i pafistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica migdzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

BoJ - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 30 najwiekszych spotek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budZzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokosé zobowigzan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akeji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinigtej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Wartos$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stop procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwigkszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdéw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prdbie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsrdd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkeyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sa 0 ocene biezacych warunkdw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielajg odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wsrdd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktdére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obracie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykanskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaZznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ doébr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogot dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet paristwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwiekszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 osdb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiggna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji rosnie; natomiast jesli rentowno$¢ ro$nie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Zespdt Doradztwa Inwestycyjnego Telefon: Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA 22507 5291 michal.krajczewski@bnpparibas.pl
Adam Aniot, CFA 22 507 5293 adam.anioll@bnpparibas.pl
Szymon Nowak, CFA 22 507 52 92 szymon.nowak@bnpparibas.pl
Lukas Cinikas 22 507 52 94 Lukas.cinikas@bnpparibas.pl
Zespot Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bnpparibas.pl
Marcin Rzany 22 507 5273 marcin.rzany@bnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bnpparibas.pl
Karolina Marczuk 22 566 97 38 karolina.marczuk@bnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bnpparibas.pl
tukasz Zukowski 22 57857 70 lukasz.zukowskil@bnpparibas.pl
Adrian Cie$lak 22 578 57 69 adrian.cieslak@bnpparibas.pl
Zespo6t Produktdw i Projektéw Telefon: Adres e-mail:
Marek Jaczewski 601 364 945 marek jaczewski@bnpparibas.pl
Paulina Sotdaj 691 333 152 paulina.soldaj@bnpparibas.pl
Damian Sieriko 691 333 562 damian.sienko@bnpparibas.pl
Beata Skdra-Bydgowska 722 375391 beata.skora-bydgowska@bnpparibas.pl
smuMA WEB - wersja dla klientow chcacych szybko i wygodnie ztozyc zlecenie

SH]I]MA PHDFESS"]NA[ - wersja dla klientdw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzor nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej
BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku.
Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze Lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie
zostaty przygotowane Lub zaczerpniete ze Zrddet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzona
przez BM, opieraja sie na szeregu zatozen, ktdre w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek
inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwos¢ i kompletno$¢ przedstawionych
w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej
Lub udostepniana przed datg publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej
publikacji lub jej czesci bez zgody BM.

https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.asp
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