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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE POLSKA Kurs 1D M A
WIG 73 602,06 -0,29% 3,74% 29,10%
Podczas pigtkowej sesji optymizm z poprzednich dni wygasat. W przypadku S&P500 WIG20 2 417,09 -0,42%  3,56% 21,80%
prznlstoz.y{o ;ie to na ATH w skali intraday, ale finalnie indeks .zakor’]czy{ dzier na mWIG40 5 618,72 0,13% 6,01% 41,30%
p02|om|el mecq lmzszym wzgle;lem Icz.wartkoweg.o zamk@eua .(—O,ll%l) NadaF SWIGS0 21 407,82 -0,39% 100% 33,00%
relatywnie stabiej zachowywaty sie spétki technologiczne, ktdrym nie sprzyja ostatni
wzrost rentownosci amerykanskich obligacji. Stabos¢ rynku dtugu wynikata ostatnich WIG20 USD 611,34 -043% 3,09% 14,80%
jastrzebich wypowiedzi cztonkéw Fed, ktdrych zdaniem konieczna moze by¢ WIG20 TR 452513 -042%  3,58% 24,50%
wczesniejsza podwyzka stép procentowych jesli podwyzszona inflacja bedzie ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
utrzymywac sie przez dtuzszy czas. Jednoczesnie spotki technologiczne oczekuja S&P500 4 544,90 -011%  3.40% 21,00%
nizszth wp{ywévy z.reklam.w o“dpowiedzi na zmiany regulaminu w systemie iOS 15 Nasdag C. 15 090,20 -0,82% 1.30% 17.10%
(wymdg udostepnienie lokalizacji w celach reklamowych). DAX 1554298 0,46% 0.23% 13.30%
W piatek warszawski parkiet kontynuowat relatywnag stabos¢ wzgledem rynkdéw CAC40 673369 0.71% 1,46% 21,30%
bazowych. WIG20 stracit ponad 0,40% mimo odbicia walordw, ktdre mocno tracity FTSE250 22 931,66 0,06%  -3,59% 11,90%
podczas czwartkowej sesji. Blue chips cigzyt sektor bankowy oraz paliwowy. BUX 55 254,39 0,24% 7,71% 31,20%
Pozytywnie wyrdznit sie mWIG40, ktdry zakonczyt sesje na niewielkim plusie - widac IBEX 8 906,40 -0,42% 1,11% 10,30%
jednak réwniez w przypadku S$rednich spétek stonowanie optymizmu, co moze NIKKEI 28 598,93 071%  -543% 421%
uksztattowac lokalny szczyt.
OBLIGACIE Rent. 10Y 1D M YTD
Polska 2,773 84pb  80,60pb #ARG!
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE) SESII Usa s eow mass 720w
W nadchodzacym tygodniu uczestnikow rynkdw czeka kilka wazniejszych wydarzen - Niemcy -0,110 16pb  201pb  461pb
jednym z nich jest $rodowe posiedzenie Europejskiego Banku Centralnego. Rynek nie WALUTY Kurs 1D M YTD
spodziewa sie zmian w polityce monetarnej. Jest to zgodne z dominujacym gotebim EUR/PLN 4,6000 -0,13%  -0,52% 0,83%
przekazem oq przedstawici(?li EBC, w tym réwniez od przewodnic.zacej Ch.ri.stine USD/PLN 39508 0,28%  -0,09% 5,79%
Lagarde. Z gtownych od/czytow wartym uwagi bgda sztepne szacunki dynamiki PKB CHE/PLN 43133 -0,05% 102% 2.22%
za 3Q21 m.in. dla USA ($roda), strefy euro oraz Niemiec (czwartek).
GBP/PLN 5,4368 -0,52%  0,95% 6,48%
Krajowi inwestorzy beda $ledzi¢ z kolei wstepne szacunki inflacji konsumenckiej za EUR/USD 1,1643 015%  -043% -4,69%
pazdziernik. Wg ekonomistéw BNP Paribas niewykluczone, ze pazdziernik bedzie uSD/IPY 113,44 -0,50%  3,33% 9,83%
kolejnym miesiacem, w ktérym dynamika cen przyspieszy, a to miedzy innymi za SUROWCE Kurs 1D 1M YTD
spralvva rosnacyr{h c’en energii i zywnosci. Wysoka inflacja nge zwiekszyé presje na Brent (&/bbl) 8553 1.09% 12,30% 65,10%
kolejne podwyzki stép procentowych przez RPP. Rynek wycenia obecnie ponad 150pb
podwyzek stép procentowych w ciggu najblizszych 9 miesiecy. WTI ($/bbl) 8376 1,53% 16,00% 72,80%
Ztoto ($/0zt) 1796,30 0,81% 0,98% -5,21%
Rozpoczynajacy sie tydzien bedzie kluczowy dla WIG20, ktérego notowania dotarty do Miedz (c/Lb) 449,80 -1,33% 5,79% 27,80%
psychologicznego wsparcia w rejonie 2400 pkt. Przetamanie tego poziomu
otworzytoby droge do dalszych spadkéw w okolice 2300 pkt. Na rozwdj sytuacji wptyw NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 22.10.2021
moga mie¢ publikacje wynikéw finansowych - rezultatami za 3Q21 pochwala sie WZROSTY. SPADKI
miedzy innymi Orange, Santander, PKN Orlen czy Lotos. MILKILAND 35,34% AIRWAY -16,55%
. COALENERG 30,27% ASBIS -9,02%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) SUvEcH 1383 e s
60% ESOTIQ 11,54% LSISOFT -6,67%
55% CAPITAL 10,16% KPPD  -597%
50%
45%
402/0 OBROTY PLNm Rosnace Spadajace
38;, GPW 985,69 47,25% 52,07%
25% NAJWIEKSZE OBROTY 22.10.2021
%822 Spétka 0Obrét (PLNm) Transakcje Zmiana
5% ALLEGRO 101,71 7 064 1,76%
%N KGHM 93,34 6747 1,28%
%g:ﬁz F PKNORLEN 78,55 5642 -1,32%
0ai-20 sty-21 - lip-21 vai-21 PEKAO 63,23 2227 -0,68%
— e MW G40 e SWIG80 ISW 56,60 5753 0,78%
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WIG20 i mWIG40 +/-
CD Projekt Zakup studia

CD Projekt zawart umowe inwestycyjng dotyczaca kupna 60 proc. amerykariskiej spotki
deweloperskiej The Molasses Flood, znanej z gier survivalowych "The Flame in the Flood"
oraz "Drake Hollow".

KGHM Dane operacyjne za wrzesien
Sprzedaz miedzi przez KGHM we wrzesniu 2021 roku wyniosta 66,2 tys. ton, co oznacza
wzrost rdr o 24 proc. Produkcja miedzi ptatnej wyniosta w tym czasie 63,7 tys. ton, czyli
wzrosta o 16 proc. rdr.
Produkcja srebra ptatnego wyniosta 106,3 ton, tj. o 14,8 ton (-12 proc.) mniej niz
zrealizowano w analogicznym miesigcu 2020 roku. Sprzedaz srebra wyniosta 113,1 ton i byta
nizsza o 6,2 tony rdr.
Produkcja TPM wyniosta 17,8 tys. troz, czyli 10 proc. powyzej wielkosci zanotowanej przed
rokiem, przede wszystkim z uwagi na wyzszg produkcje ztota w Sierra Gorda. Sprzedaz TPM
wyniosta 13,5 tys. troz i byta wyzsza rdr o 45 proc.
Produkcja molibdenu wyniosta 1,2 mln funtéw, czyli ponad dwukrotnie wiecej niz we
wrzesniu 2020 roku. Sprzedaz molibdenu wyniosta 0,7 mln funtéw i byta na podobnym
poziomie jak we wrzesniu 2020 roku.
Produkcja miedzi elektrolitycznej w KGHM Polska Miedz wyniosta we wrzesniu 47,3 tys. ton
(wzrost 0 13 proc. rdr).
Produkcja miedzi ptatnej w Sierra Gorda (55 proc. udziatdw) wyniosta 9,7 tys. ton i byta
wyzsza 35 proc. rdr. Produkcja w KGHM International wyniosta 6,7 tys. ton, co oznacza
wzrost 0 14 proc.

Mabion Zgoda na badanie kliniczne MabionCD20
Mabion otrzymat od Federalnej Agencji ds. Lekdw i Produktéw Leczniczych w Belgii zgode na
przeprowadzenie badania klinicznego leku MabionCD20 u pacjentdw z reumatoidalnym
zapaleniem stawdw na terenie Belgii.
Mabion otrzymat dotad pozwolenia na prowadzenie badania na terenie Polski oraz Gruzji i
oczekuje na wydanie zgody na Ukrainie. Spétka nie wyklucza réwniez rozszerzenia badania
na inne kraje.

SWIG80 i inne +/-

BAH Porozumienie z BAP
British Automotive Holding (BAH) podpisat porozumienie, na mocy ktdrego zobowigzat sie do
sptaty w ratach do 30 czerwca 2026 roku solidarnie z British Automotive Polska (BAP) 33,6
mln euro zadtuzenia wzgledem Jaguar Land Rover Limited

Lena Lighting Szacunki wynikéw 3Q21

Lena Lighting szacuje, ze jej zysk netto narastajaco po trzech kwartatach 2021 roku spadt
rdr 0 10,5 proc., do 5,5 mln zt. Przychody zwiekszyty sie w tym okresie 0 18,2 proc. i wyniosty
100,8 mln zt.

"W tym okresie spotka zanotowata wzrost cen materiatéw i komponentdw do produkcji, ktore
spowodowaty wzrost kosztdw wytworzenia produkowanych wyrobdéw. Wptyneto to
negatywnie na marzowos$¢ produktéw. Dodatkowo w zwigzku z rozwojem sprzedazy spdtka
zatrudnita w biezacym roku dodatkowe osoby w dziatach handlowych jak i w dziatach
produkcyjnych , co wptyneto na wzrost kosztow".

Newag Nowa umowa
Newag podpisat umowe z PKP Intercity na dostawe 10 lokomotyw elektrycznych
wielosystemowych wraz ze $wiadczeniami dodatkowymi. Umowa przewiduje dla
zamawiajacego prawo opcji zamdwienia kolejnych 5 lokomotyw wraz z ustugg utrzymania.

Ronson Komentarz Zarzadu
Ronson Development spodziewa sie utrzymania silnego popytu na mieszkania w IV kwartale.
Spotka nie widzi stabilizacji w zakresie kosztdw inwestycji i odczuwa presje na marze.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Priorytetem jest optymalny mix miedzy wolumenem sprzedazy a marza. Do oferty w
najblizszych dwdch kwartatach moze trafi¢ ponad 700 lokali.

Stalexport Szacunki wynikéw 3021

Autostrady Stalexport Autostrady szacuje, ze narastajaco w okresie trzech kwartatdw 2021 roku
odnotowat 94,5 mln zt zysku netto przypadajacego na akcjonariuszy jednostki dominujace]
wobec 84,8 mln zt zysku przed rokiem.
W samym trzecim kwartale 2021 r. - wedtug wyliczen PAP Biznes - przychody grupy wyniosty
108 mln zt, zysk netto j.d. 47,4 mln zt, a zysk operacyjny 60,2 mln zt. W analogicznym okresie
2020 r. grupa miata 87,1 mln zt przychoddw, 51,8 mln zt zysku netto j.d. oraz 42,9 mln zt
zysku operacyjnego.
Przychody z poboru optat na autostradzie A4 Katowice-Krakéw w pierwszych trzech
kwartatach 2021 roku wzrosty o 23,9 proc. do 263,7 mln zt. W przypadku samochodéw
osobowych przychody z poboru optat wzrosty rdr o 30,9 proc. do 167,9 mln zt, a w przypadku
samochoddw ciezarowych o 13,3 proc. do 95,8 mln zt.
Stalexport Autostrady podat, ze $rednie dobowe natezenie ruchu na autostradzie A4
Katowice-Krakéw w przypadku samochoddw osobowych wzrosto o 14,3 proc. do 35,2 tys., a
w przypadku samochoddw ciezarowych zwigkszyto sie o 15,9 proc. do 7,6 tys. Ogétem
natezenie ruchu wzrosto o 14,6 proc. do 42,8 tys.

Trakcja Szacunki 3Q21
Grupa Trakcja miata w Il kwartale 2021 r. blisko 7,3 mln zt zysku netto, 28 mln zt zysku
EBITDA oraz 37 mln zt zysku brutto ze sprzedazy, przy przychodach na poziomie 436,5 mln
zt.
Najistotniejszy wptyw na wyniki grupy w trzecim kwartale 2021 roku miaty rezultaty
dziatalnosci spotek Trakcja oraz AB Kauno Tiltai.

ZUE Najkorzystniejsza oferta
Konsorcjum na czele z ZUE ztozyto najkorzystniejszag umowe w postepowaniu przetargowym
na zaprojektowanie i budowe zajezdni tramwajowej Annopol w Warszawie. Warto$¢ netto
ztozonej oferty wynosi 532,6 mln zt (z czego okoto 50 proc. przypada na ZUE).

ZUE Portfel zamdwien
Portfel zamdwieri grupy ZUE ma obecnie wartos¢ ok. 1,18 mld zt. ZUE poinformowato
réwniez o podpisaniu umowy z PKP PLK o tacznej wartosci 84,9 mln zt brutto (69 miln zt
netto) na rewitalizacje infrastruktury kolejowej.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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TERMINARZ SPOtEK

Data  Ticker Wydarzenie

poniedziatek 25 paZzdziernika 2021

ORANGEPL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2021 roku.
GRODNO ZWZA ws. m.in. podziatu zysku.
[AAV Wyptata dywidendy 0,75 euro na akcje.
POLTREG Zakonczenie przyjmowania zapiséw od inwestordw indywidualnych.
STAPORKOW Publikacja raportu za Il kwartat 2021 roku.
wtorek 26 paZzdziernika 2021
MILLENNIUM Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2021 roku.
AMBRA ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok obrotowy 2020/2021.
ASSECOBS Publikacja raportu za Ill kwartat 2021 roku.
CIECH NWZA ws. zmian w sktadzie RN.

NWZA ws. ustalenia liczby cztonkdw RN, zmiany w sktadzie RN, ustalenia wynagrodzenia dla cztonkéw
MEDICALG RN, podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje nowych akcji zwyktych na okaziciela serii H,
pozbawienia prawa poboru, wprowadzenia programu motywacyjnego.

POLTREG Zakoriczenie procesu budowania ksiegi popytu wsrdd inwestoréw instytucjonalnych.
ROPCZYCE Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2021 roku.
WAWEL Publikacja raportu za Il kwartat 2021 roku.

$roda 27 pazdziernika 2021

SANPL Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2021 roku.

ALIOR Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2021 roku.

ASSECOSEE Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2021 roku.

ATLANTAPL Publikacja raportu za rok obrotowy 2020/2021.

BUDIMEX Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2021 roku.

CAPITAL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2021 roku.
CCENERGY Publikacja raportu za Il kwartat 2021 roku.

NOVATURAS Publikacja skonsolidowanego raportu za pierwsze 9 miesiecy 2021 roku.

NWZA ws. podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii E,

0TLOG pozbawienia prawa poboru orz zmiany statutu.
PLASTBOX Poczatek zapisow na sprzeQaz akgi po 2,40 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Nargara
Investments, Paravita Holding, Hillmount Trading, Globalcom oraz Grzegorza Pawlaka.
POLTREG Rozpoczecie przyjmowania zapiséw od inwestordw instytucjonalnych.
ZYWIEC Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2021 roku.
czwartek 28 pazdziernika 2021
PKNORLEN Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2021 roku.
BCHEESE Budowa ksiegi popytu.

NWZA ws. potaczenia Boryszew S.A. jako spotki przejmujacej ze spdtka SPV Impexmetal Spétka z o.o.
jako spotki przejmowanej 1 oraz spétka Impex - invest Sp. z 0. 0. jako spdtki przejmowanej 2, zmiany

BORYSZEW statutu, zatwierdzenia wyboru cztonka RN, zmiany uchwaty nr 24 ZWZ z 23 lipca 2020 roku oraz zmian
w sktadzie RN.

|ZOBLOK ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok obrotowy 2020-2021.

LIBET NWZA ws. zmian w sktadzie RN, ustalenia wysokosci wynagrodzenia cztonkdw RN i in.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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MANGATA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2021 roku.
MENNICA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2021 roku.
RADPOL Publikacja raportu za Il kwartat 2021 roku.

pigtek 29 pazdziernika 2021
LOTOS Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2021 roku.
BCHEESE Rozpoczecie zapiséw na akcje w transzy matych inwestoréw i w transzy duzych inwestoréw.
BIOTON Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2021 roku.
COALENERG Publikacja skonsolidowanego raportu za rok obrotowy 2020/2021.
COGNOR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2021 roku.
GETBACK Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.
HELIO Publikacja raportu za rok obrotowy 2020/2021.
NEWAG Wyptata dywidendy 1,50 zt na akcje.
OAT Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2021 roku.
POLTREG Zakonczenie przyjmowania zapisoéw od inwestordw instytucjonalnych.
PRAIRIE Publikacja raportu za rok obrotowy 2020/2021.
REMAK Publikacja raportu za Il kwartat 2021 roku.

wtorek 2 listopada 2021
BOOMBIT Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 0,24 zt na akcje.
FASING NWZA ws. wycofania akcji spotki z obrotu na GPW.
IFCAPITAL ZWZA ws. zmiany statutu, zatwierdzenia raportu rocznego za rok obrotowy 2020/2021 oraz

podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji bonusowej akcji.

Dzieni ustalenia prawa do zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za rok 2021 w wysokosci 0,0485

SANTANDER ;
euro na akcje.

$roda 3 listopada 2021

KRUK Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2021 roku.

BOOMBIT Dzien ustalenia prawa do zaliczki na poczet dywidendy za rok 2021, w wysokosci 0,24 zt na akcje.

LOKUM Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2021 roku.

MBANK Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2021 roku.
Poczatek | fazy zapiséw na sprzedaz akcji po 3,25 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez

MEDIACAP Ravenmedia, Poselle IF1, Poselle oraz Jacka Olechowskiego, Edyte Gurazdowska, Marcina Jeziorskiego i
Artura Osuchowskiego.

PROVIDENT Publikacja raportu za Ill kwartat 2021 roku.

TALEX Wyptata Il raty dywidendy w wysokosci 0,30 zt na akcje.

czwartek 4 listopada 2021

INGBSK Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2021 roku.

PEKAO Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2021 roku.

ASBIS Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2021 roku.

COMPERIA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2021 roku.

NWZA ws. zatwierdzenia kooptacji cztonka RN oraz stwierdzenia wygasniecia mandatu cztonka RN,
DIGITREE zmiany w sktadzie RN, zmiany statutu, przyjecia aktualizacji Regulaminu Walnego Zgromadzenia i
Regulaminu Rady Nadzorczej.

MOSTALZAB Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2021 roku.

NETIA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2021 roku.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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OEX Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2021 roku.
POLICE NWZA ws. zmian w sktadzie RN.

Poczatek zapiséw na sprzedaz akcji po 1,80 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Jarostaw

PROCAD Jarzynskiego, Janusza Szczes$niaka, Pawta Kowalskiego, Macieja Horeczego.

SKOTAN NWZA ws. zmiany uchwaty nr 18 ZWZ z dnia 31 maja 2021 r. oraz zmiany statutu.
piatek 5 Llistopada 2021

DINOPL Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2021 roku.

PKOBP Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2021 roku.

CPGROUP Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2021 roku.

NOVITA Publikacja raportu za Il kwartat 2021 roku.

PCCEXOL Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2021 roku.

PROCAD Publikacja raportu za Il kwartat 2021 roku.

SEKO Publikacja raportu za Il kwartat 2021 roku.

TOYA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2021 roku.

VIGOSYS Publikacja raportu za Ill kwartat 2021 roku.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna  Prognoza  Poprzednia
Poniedziatek, 25 pazdziernika 2021
10:00 Niemcy Indeks instytutu Ifo pazdziernik 97,8 98,8
10:00 Polska Stopa bezrobocia wrzesien 5,70% 5,80%
Wtorek, 26 paZdziernika 2021
16:00 USA Sprzedaz nowych doméw wrzesien 765 tys. 740 tys.
16:00 USA Enoiizs zaufania konsumentow - Conference pazdziernik 109,9 1093
16:00 USA Indeks Fed z Richmond pazdziernik -400,00% -300,00%
Sroda, 27 pazdziernika 2021
8:00 Niemcy Indeks zaufania konsumentow - GfK listopad 30,00%
8:45 Francja Inflacja PPI (r/r) wrzesien 10,00%
1430 USA (Z%r)wn?;/vienia na dobra trwatego uzytku wst. wrzesier -0,30% 180%
16:30 USA Zmiana zapas6w ropy tydzien 1,2 mln brk —O,Aﬁnkmln
Czwartek, 28 pazdziernika 2021
1:50 Japonia Sprzedaz detaliczna (r/r) wrzesien -2,40% -3,20%
9:55 Niemcy Stopa bezrobocia s.a. pazdziernik 5,40% 5,50%
11:00 Strefa Euro Indeks nastrojéw w gospodarce pazdziernik 117 117,8
12:00 Wtochy Inflacja PPI (r/r) wrzesien 11,60%
13:45 Strefa Euro Stopa depozytowa pazdziernik -0,50% -0,50%
14:00 Niemcy Inflacja CPI wst. (r/r) pazdziernik 4,40% 4,10%
14:30 USA PKB (annualizowany) wst. 11 kw. 3,20% 6,70%
14:30 USA Konsumpcja prywatna (annualizowana) wst. 11 kw. 12,00%
14:30 USA Deflator PKB wst. (k/k) 11 kw. 6,20%
14:30 USA PCE core wst. (k/k) 11 kw. 6,10%
14:30 Strefa Euro Konferencja prasowa po posiedzeniu ECB pazdziernik
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 290 tys. 290 tys.
Piatek, 29 pazdziernika 2021
1:50 Japonia Produkcja przemystowa s.a. wst. (m/m) wrzesien -3,20% -3,60%
7:30 Francja PKB s.a. wst. (k/k) 11 kw. 2,10% 1,10%
8:00 Niemcy PKB s.a. wst. (k/k) [ kw. 2,20% 1,60%
8:.00 Niemcy PKB n.s.a. wst. (r/r) [ kw. 2,40% 9,80%
8:45 Francja Inflacja CPI wst. (r/r) pazdziernik 2,50% 2,20%
9:00 Hiszpania Sprzedaz detaliczna (r/r) wrzesien -0,90%
10:00 Polska Inflacja CPI wst. (r/r) pazdziernik 5,90%
11:00 Strefa Euro PKB s.a. wst. (r/r) [ kw. 3,50% 14,30%
11:00 Strefa Euro Inflacja HICP - dane szacunkowe (r/r) pazdziernik 3,70% 3,40%
15:45 USA Indeks Chicago PMI pazdziernik 64,5 64,7

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolnos¢ kredytowa i wyptacalno$¢ réznych podmiotdw, w tym spétek, instytucji finansowych i pafistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica migdzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

BoJ - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 30 najwiekszych spotek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budZzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokosé zobowigzan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akeji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinigtej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Wartos$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stop procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwigkszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdéw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prdbie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsrdd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkeyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sa 0 ocene biezacych warunkdw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielajg odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wsrdd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktdére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obracie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykanskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaZznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ doébr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogot dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet paristwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwiekszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 osdb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiggna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji rosnie; natomiast jesli rentowno$¢ ro$nie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa
tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29
e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
www.bnpparibas.pl

Zespdt Doradztwa Inwestycyjnego Telefon: Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA 22507 5291 michal.krajczewski@bnpparibas.pl
Adam Aniot, CFA 22 507 5293 adam.anioll@bnpparibas.pl
Szymon Nowak, CFA 22 507 52 92 szymon.nowak@bnpparibas.pl
Lukas Cinikas 22 507 52 94 Lukas.cinikas@bnpparibas.pl
Zespot Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bnpparibas.pl
Marcin Rzany 22 507 5273 marcin.rzany@bnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bnpparibas.pl
Karolina Marczuk 22 566 97 38 karolina.marczuk@bnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bnpparibas.pl
tukasz Zukowski 22 57857 70 lukasz.zukowskil@bnpparibas.pl
Adrian Cie$lak 22 578 57 69 adrian.cieslak@bnpparibas.pl
Zespo6t Produktdw i Projektéw Telefon: Adres e-mail:
Marek Jaczewski 601 364 945 marek jaczewski@bnpparibas.pl
Paulina Sotdaj 691 333 152 paulina.soldaj@bnpparibas.pl
Damian Sieriko 691 333 562 damian.sienko@bnpparibas.pl
Beata Skdra-Bydgowska 722 375391 beata.skora-bydgowska@bnpparibas.pl
smuMA WEB - wersja dla klientow chcacych szybko i wygodnie ztozyc zlecenie

SH]I]MA PHDFESS"]NA[ - wersja dla klientdw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzor nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej
BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku.
Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze Lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie
zostaty przygotowane Lub zaczerpniete ze Zrddet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzona
przez BM, opieraja sie na szeregu zatozen, ktdre w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek
inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwos¢ i kompletno$¢ przedstawionych
w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej
Lub udostepniana przed datg publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej
publikacji lub jej czesci bez zgody BM.

https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.asp

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A., ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa, zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 518 782 zt, w catosci wptacony.
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