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POPRZEDNIA SESJIA W SKROCIE POLSIA urs 1D M ‘1D
WIG 73377,90 -0,72% 4,79% 28,70%
Sroda przyniosta pierwsza w tym tygodniu, spadkowa sesje na szerokim rynku akcji w WIG20 2 404,82 -0,84% 4,90% 21,20%
Warszawie. Motorem napedowym spa{dkéw bxty przede wszystkim hajwieksze spé{ki mWIG40 5 630,39 -0,58% 6,80% 41,60%
skupic.)n.e w rgmach indgksu WIGQQ, ktory stracit O,SZ%.Udatg mu S|eJednakl zatrzyma.lc SWIGSO 2132778 -0,26% 0,96% 32,50%
powyzej waznego poziomu technicznego wsparcia z okolic 2400 punktéw. Jedynie
sze$¢ spdtek zakonczyto handel na dodatnim poziomie. Wsréd nich pozytywnie WIG20 USD 603,07 -1.22% 3.37% 13,30%
wyrézniaty sie min. walory Mercator Medical, ktdre zyskaty blisko 8%, koriczac handel WIG20 TR 450216 -084%  4,93% 23,30%
powyzej 110 zt, ktdry to stanowit istotng strefe krétkoterminowego oporu. ZAGRANICA Kurs 1D 1M YTD
S&P500 4551,68 -0,51% 2,44% 21,20%
J,eZeLi c.hodzi 0 zaChO\{vanie poszczeg.élnylch sektoréw na warszawskiej gigidzie, to w Nasdaq C. 1523584 0,00% 1.78% 18,20%
Srode liderem wzrostow byt WIG-Leki, ktéry zyskat 2,79%. za sprawa odbicia notowan
Mabion S.A,, ktdre zakoriczyty handel na poziomie bliskim 79 zt, co oznaczato wzrost DAX 1570581 -0.33% 0,85% 14,50%
0 ponad 8%. Powyzszy wzrost miat miejsce przy obrotach przekraczajacych 10 mln zt. CAC40 675352 -0,19% 1,54% 21,70%
Kurs wyraznie odbit, gdy na rynek naptyneta informacja, ze Novavax ztozyt wniosek o FTSE250 23 172,04 0,05% -1,85% 13,10%
dopuszczenie swojej szczepionki w Wielkiej Brytanii. Mabion informowat jaki$ czas BUX 54 780,65 -0,75% 6,65% 30,10%
temu, ze podpisat z Novavax umowe na komercyjne wytwarzanie antygenu IBEX 8972,30 -0,33% -0,34% 11,10%
szczepionki na Covid-19. NIKKEI 2885855  -082%  -439%  515%
Srodowa sesja na Wall Street zakoriczyta sie przewaga spadkéw, a indeks Dow Jones OBLIGACIE Rent. 10Y 1D M YTD
zamknat sie na minusie pierwszy raz od czterech dni. Mocno w gére szty w $rode Polska #ARG! #ARG! #ARG! #ARG!
kursy spdtek Alphabet i Microsoft po lepszych od oczekiwar wynikach za trzeci USA 1,552 -5,8 pb 6,3 pb 63,6 pb
kwartat. Akcje Alphabet podrozaty ok. 5%, a akcje w trzecim kwartale wynidst 27,99 Niemcy -0,180 -5,4 pb 6,0 pb 39,1 pb
USD wobec konsensusu na poziomie 23,48 USD. Microsoft zyskat ponad 4% - WALUTY S 1D ™ YTD
przychody spétki w trzecim kwartale 2021 roku wzrosty o 22%., czyli w najszybszym
tempie od 2018 roku. Z kolei o ponad 10% potaniaty akcje Twittera. W IV kwartale EUR/PLN 46205 0.26% 0.48% 1.28%
spotka prognozuje przychody w wysokosci 1,5-1,6 mld USD wobec oczekiwanych 1,58 USD/PLN 3,9824 0,18% 131% 6,63%
mld USD. Spétka poinformowata jednocze$nie, ze zmiany w polityce prywatnosci CHF/PLN 4,3375 0,37% 2,15% 2,79%
Apple miaty mniejszy wptyw na sytuacje finansowa niz oczekiwano. GBP/PLN 5,4722 0,00% 1,59% 7,17%
EUR/USD 1,1603 0,08% -0,82% -5,02%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE]J SESII USD/IPY 113,82 -0,29% 2,55% 10,20%
Staba koriowk Wt b 7ied A roovia i . o SUROWCE Kurs 1D M YTD
aba koricdwka sesji w Stanach Zjednoczonych przetozyta sie na minorowe nastroje
na rynkach akcji w Aszi, gdzie Nikkéi225 traciyblisEO 0,9%?/21 Shznghai Composite Indéx Brent (S/bbl) 8387 “2,08% 6,54% 61,90%
ponad 1%. Na ujemnych poziomach kwotowane sa réwniez kontrakty terminowe na WTI (5/bbl) 8266 "2,35% 9,56% 70,40%
DAX, co wg nas implikuje negatywne otwarcie handlu w Warszawie. Ztoto ($/0zt) 1 798,80 0,30% 2,67% -5,08%
Miedz (c/Lb) 438,95 -2,15% 2,33% 24,70%
NOTOWANIA lNDEKSOW (OSTATNlE 12-MCY) NAJIWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 27.10.2021
60% WZROSTY SPADKI
55% MILKILAND 23,72% MEDICALG -14,97%
50% KSGAGRO 15,54% COALENERG -10,31%
45% HERKULES — 11,38% CORMAY -7,02%
gg:ﬁ |2DEV 8,40% BUMECH -5,77%
30% MABION 8,09% FAMUR -511%
25%
20% OBROTY PLNm Rosnace Spadajace
15% GPW 1343,66 65,21% 33,58%
10% NAJWIEKSZE OBROTY 27.10.2021
CSJZ/: Spétka Obrét (PLNm) Transakcje Zmiana
5% ALLEGRO 200,79 17 206 1,05%
-10% | DINOPL 159,03 4746 -2,19%
-15% ' PKOBP 91,51 4510 -0,36%
paz-20 sty-21 kwi-21 lip-21 paz-21 KGHM 79,31 6860 -2,48%
WIG em—\\/| G20 e M W[ G40 — S\WIG80 PEKAO 74,62 3123 -0,16%
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Alior Bank Komentarz zarzadu

e Alior Bank modyfikuje oferte kredytéw mieszkaniowych, by utrzymac biezacy udziat
rynkowy i sprzedawac tych kredytdw miesiecznie za co najmniej 300 mln zt -
poinformowat wiceprezes zarzadu Alior Banku Dariusz Szwed.

e Alior Bank liczy, ze w kolejnych okresach koszty biezacych zwrotéw prowizji od +
wczesniejszych sptat kredytéw konsumenckich (tzw. mate TSUE) utrzymaja sie na
poziomie z Il kwartatu - poinformowat wiceprezes zarzadu Alior Banku Radomir
Gibata.

e Alior Bank ocenia, ze w najblizszych latach bank powinien osiggna¢ zdolnosé¢ do
wyptaty dywidendy - poinformowat wiceprezes zarzadu banku Radomir Gibata.

Benefit Systems Postepowanie monopolowe

Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw ma zakonczy¢ postepowanie antymonopolowe
przeciwko Benefit Systems do 31 grudnia 2021 roku. W czerwcu 2018 roku spétka
informowata, ze UOKIK wszczat przeciwko Benefit Systems i jej sp6tce zaleznej Fit Invest
postepowanie. Zostato ono wszczete w zwigzku z podejrzeniem zawarcia porozumienia w
sprawie podziatu rynku klubdw fitness, podejrzeniem czynienia ustalern dotyczacych
wytgcznosci wspotpracy z klubami fitness oraz podejrzenia ograniczania mozliwosci
oferowania ustug w ramach pakietow ustug sportowo-rekreacyjnych.

Dom Development

Rozpoczecie sprzedazy mieszkari
Dom Development rozpoczyna sprzedaz 231 mieszkan na Osiedlu Bokserska 71 w
Warszawie.

Energa Szacunkowe wyniki za Ill kwartat 2021 roku
e Grupa Energa szacuje, ze wypracowata w trzecim kwartale 2021 r. 692 mln zt EBITDA
wobec 501 mln zt przed rokiem.
e EBITDA linii Biznesowej Dystrybucja wzrosta do 424 mln zt z 412 mln zt w lll kwartale
2020 roku, a EBITDA Linii Biznesowej Sprzedaz zwiekszyta sie do 263 mln zt z 62 mln
zt przed rokiem. Natomiast EBITDA Linii Biznesowej Wytwarzanie zmniejszyta sie do
14 mln zt z 37 mln zt rok wczes$niej.
e Wedtug szacunkdw, zysk netto grupy wynidst 295 mln zt mln zt wobec 85 mln zt
zysku przed rokiem.
Energa Zmiany w zarzadzie
Rada nadzorcza Energi powierzyta z dniem 27 pazdziernika 2021 roku funkcje prezesa spotki
Ilwonie Waksmundzkiej-Olejniczak. Dotychczas Waksmundzka-Olejniczak sprawowata
funkcje wiceprezesa Energi ds. korporacyjnych.
KGHM Wydtuzenie umowy kredytowej
Zarzad KGHM wyrazit zgode na wydtuzenie o 1 rok, tj. do 20 grudnia 2026 roku, okresu
obowigzywania umowy odnawialnego kredytu konsorcjalnego w kwocie 1,5 mld USD, w
drodze wystapienia z wnioskiem do bankdw finansujacych.
Kruk Nabycie portfela wierzytelno$ci
Spotka zalezna Kruka, Prokura NS Fiz, otrzymata pozytywna decyzje jednego z najwigkszych
bankéw w Polsce w zakresie zawarcia umowy cesji wierzytelnosci dotyczacej zakupu portfela
wierzytelnosci detalicznych niezabezpieczonych o wartosci nominalnej ok. 543 mln zt oraz
portfela niezabezpieczonych wierzytelnosci matych i srednich przedsiebiorstw o wartosci ok.
730 mln zt.
PGNIG Dostawy gazu do Motdawii

e Motdawia kupi 1,5 mln metréw szesciennych gazu ziemnego od PGNIG i DXT
Commodities..

e PGNiG jest gotowy do udziatu w kolejnych przetargach na dostawy gazu ziemnego
do Motdawii. W poniedziatek gazowy koncern podat, ze PGNIG Supply & Trading we
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wspotpracy z amerykansko-ukrainskim ERU wygrato przetarg na sprzedaz gazu do
Motdawii. Bedzie to pierwsza w historii dostawa nierosyjskiego gazu do tego kraju.
PKN Orlen Umowa - instalacje pogtebionego przerobu ropy w Mozejkach
AB Orlen Lietuva podpisata 27 pazdziernika umowe na budowe instalacji pogtebionego
przerobu ropy z Petrofac Limited z siedzibg w Londynie. Rozpoczecie budowy nastgpi jeszcze
w 2021 roku, a inwestycja zostanie zrealizowana do korica 2024 roku.
PKN Orlen Wyniki za Q32021

Oczyszczona EBITDA LIFO grupy PKN Orlen w trzecim kwartale 2021 roku wyniosta
4,1 mld zt - podata spétka w prezentacji wynikowej. Konsensus zaktadat, ze
oczyszczona EBITDA LIFO wyniesie 3,55 mld zt.

Zysk netto PKN Orlen wynidst w trzecim kwartale 2,92 mld zt wobec konsensusu na
poziomie 2,34 mld zt. Przychody ze sprzedazy wzrosty rdr o 52 proc. do 36,4 mld zt.
Konsensus zaktadat, ze przychody siegng 32,6 mld zt.

Segment petrochemiczny wypracowat w trzecim kwartale 1,013 mld zt EBITDA LIFO,
€0 0znacza wzrost o ponad 100 proc. rok do roku. Wynik w obszarze petrochemii jest
efektem korzystnego wptywu makro i w efekcie wzrostu marz na olefinach,
poliolefinach, PTA i PCW, a takze ostabienia ztotego wzgledem euro.

Segment rafineryjny w trzecim kwartale 2021 roku osiggnat EBIDTA LIFO na poziomie
1,165 mld zt. To wzrost 0 1,5 mld zt w poréwnaniu do trzeciego kwartatu ubiegtego
roku. To wzrost 0 1,5 mld zt w pordwnaniu do trzeciego kwartatu ubiegtego roku. W
trzecim kwartale przerdb ropy wzrdst o 1 proc. r/r, do poziomu 8,3 mt, w efekcie
czego wykorzystanie mocy produkcyjnych w Grupie Orlen wyniosto 94 proc. przy
petnym wykorzystaniu mocy w Polsce.

Segment energetyki wypracowat EBITDA na poziomie 1,042 mld zt, w ktérym 717
mln zt to wynik Grupy Energa. W tym czasie taczna produkcja w grupie Orlen
wyniosta 3 TWh energii elektrycznej oraz 9 TWh ciepta, z czego ok. 60 proc.
pochodzito z OZE oraz jednostek zasilanych gazem. Wyzsza o 6 proc. (r/r) produkcja
energii elektryczne] spowodowana byta gtownie wzrostem produkcji elektrowni
Ostroteka, elektrowni wodnej Wtoctawek oraz wzrostem mocy wytwdrczych w
energetyce wiatrowej o ponad 0,1 GWe.

Segment detaliczny wypracowat wynik EBITDA na poziomie 948 mln zt, nizszy o 8
proc. rok do roku. Wynik obcigza spadek marz paliwowych na polskim rynku, przy
ich wzroscie na rynku czeskim i niemieckim oraz pordwnywalnym poziomie na rynku
litewskim. Segment detaliczny w Polsce odpowiada obecnie za 15 proc. wyniku
EBITDA catego koncernu.

W trzecim kwartale 2021 roku segment wydobycia osiggnat rekordowy wynik EBITDA
na poziomie 130 mln zt, co oznacza niemal 3-krotny wzrost w stosunku do
analogicznego okresu roku ubiegtego. Byto to spowodowane gtéwnie dodatnim
wptywem makro w efekcie wzrostu notowan wszystkich weglowodordw, czyli: ropy,
gazu i kondensatu gazowego, przy poréwnywalnym wptywie transakcji
zabezpieczajacych.

Santander BP

SWIG80 i inne

Komentarz zarzadu

Santander Bank Polska nie podjat decyzji w sprawie oferowania ugdéd dotyczacych
kredytow w CHF, caty czas przeprowadza testy tego procesu. Dla banku kluczowa
jest pewnos¢ prawna takich ugdd, a te zapewnia przede wszystkim rozwigzanie
zaproponowane przez KNF - poinformowat prezes banku Michat Gajewski.

Bank podtrzymuje, ze nie planuje przeje¢ i stawia na wzrost organiczny.

Prezes banku liczy, ze w kolejnych miesigcach utrzyma dwucyfrowy wzrost kredytéw
hipotecznych, a w kredytach konsumpcyjnych bedzie kontynuowat pozytywny trend.

+/-

All in! Games

Komentarz zarzadu
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Wydawca gier komputerowych All Inl Games zaprezentowat nowa strategie biznesowg i
plany rozwoju, dzieki ktérym chce utrzymaé roczne dynamiki przychoddw ze sprzedazy
obserwowane po | pot. 2021 r. - poinformowat na konferencji prezes Piotr Zygadto. Spétka
planuje prace nad projektami o budzetach przekraczajacych 20 mln zt i do korica 2022 r.
zamierza otworzy¢ co najmniej trzy tego typu projekty.

Artifex Mundi

Komentarz zarzadu

Artifex Mundi pracuje nad nowg gra RPG, ktérej soft launch mdgtby mie¢ miejsce na
przetomie 2022/2023 r. Wiecej szczegdtow zarzad planuje ujawni¢ po pierwszym kwartale
2022 r. - poinformowat prezes Przemystaw Btaszczyk podczas $rodowe] wideokonferencji.
Nowa gra moze kosztowac wysokie kilkanascie mln zt.

Decora

Szacunkowe wyniki za Il kwartat 2021 roku

Decora szacuje, ze zysk netto grupy po trzech kwartatach 2021 roku zwiekszyt sie o 36 proc.
do 56,4 mln zt, EBITDA wzrosta o 32 proc. do 79 mln zt, a przychody ze sprzedazy - 0 32
proc. do 273,6 mln zt . Decora sygnalizuje, ze wyniki osiggniete po 9 miesigcach br. moga nie
utrzymac sie w przysztosci. Wynika to przede wszystkim ze wzrostu cen surowcow i
materiatéw, przy jednoczesnym pojawieniu sie istotnych ograniczen zwigzanych z ich
podaza.

Mangata

Podwyzszenie prognoz na 2021 rok

Mangata Holding podwyzszyta kolejny raz prognoze wynikow grupy na 2021 r. Przychody ze
sprzedazy maja wynies¢ 765 mln zt, EBITDA 125 mln zt, a zysk netto 67 mln zt. Prognoza z
sierpnia zaktadata tegoroczne przychody na poziomie 730 mln zt, EBITDA 110 mln zt, a zysk
netto w wysokos$ci 56 miln zt.

Mangata

Wyniki za Q32021
e Mangata Holding miata w trzecim kwartale 2021 roku 23,3 mln zt zysku netto
jednostki dominujacej wobec 8,3 mln zt zysku przed rokiem

e Zysk z dziatalnosci operacyjnej wzrdst do 28,3 min zt z 10,9 mln zt, a przychody
wzrosty do 210,2 mln zt ze 137,9 mln zt.

Shoper

Komentarz zarzadu

Shoper spodziewa sie kontynuacji wzrostow sprzedazy w czwartym kwartale. Z optymizmem
patrzy tez na perspektywy przysztego roku - poinformowali przedstawiciele zarzadu na
konferencji prasowej. W czwartym kwartale tego roku spétka planuje ogtosic strategiczne
partnerstwa z globalnym dostawca rozwigzarn chmurowych oraz z bankiem.

TIM

Szacunkowe wyniki
Przychody TIM-u od 1 stycznia 2021 roku narastajaco przekroczyty 1 mld zt, tym samym
zrealizowane zostaty w 100 proc. gtowne cele finansowe strategii Srednioterminowe]j spotki
na lata 2019-2021.
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TERMINARZ SPOtEK

Data  Ticker Wydarzenie

czwartek 28 pazdziernika 2021

PKNORLEN Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2021 roku.

BCHEESE Budowa ksiegi popytu.

NWZA ws. potaczenia Boryszew S.A. jako spotki przejmujacej ze spétka SPV Impexmetal Spétka z o.0.
jako spétki przejmowanej 1 oraz spétka Impex - invest Sp. z 0. 0. jako spétki przejmowanej 2, zmiany

BORYSZEW statutu, zatwierdzenia wyboru cztonka RN, zmiany uchwaty nr 24 ZWZ z 23 lipca 2020 roku oraz zmian
w sktadzie RN.
|ZOBLOK ZWZA ws. m.in. pokrycia straty za rok obrotowy 2020-2021.
LIBET NWZA ws. zmian w sktadzie RN, ustalenia wysokosci wynagrodzenia cztonkdéw RN i in.
MANGATA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2021 roku.
MENNICA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2021 roku.
RADPOL Publikacja raportu za Il kwartat 2021 roku.
platek 29 paZzdziernika 2021
LOTOS Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2021 roku.
BCHEESE Rozpoczecie zapiséw na akcje w transzy matych inwestordéw i w transzy duzych inwestoréw.
BIOTON Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2021 roku.
COALENERG Publikacja skonsolidowanego raportu za rok obrotowy 2020/2021.
COGNOR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2021 roku.
GETBACK Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2020 roku.
HELIO Publikacja raportu za rok obrotowy 2020/2021.
NEWAG Wyptata dywidendy 1,50 zt na akcje.
OAT Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2021 roku.
POLTREG Zakoriczenie przyjmowania zapisoéw od inwestordw instytucjonalnych.
PRAIRIE Publikacja raportu za rok obrotowy 2020/2021.
REMAK Publikacja raportu za Il kwartat 2021 roku.
wtorek 2 listopada 2021
BOOMBIT Pierwszy dzier notowan bez dywidendy 0,24 zt na akcje.
FASING NWZA ws. wycofania akcji spétki z obrotu na GPW.
IFCAPITAL ZWZA ws. zmiany §tatutu, zatwierdzenia raportu rocznego za qu ob'ljotowy 2020/2021 oraz
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji bonusowej akcji.
SANTANDER Dzien ustalenia prawa do zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za rok 2021 w wysokosci 0,0485

euro na akcje.

$roda 3 listopada 2021

KRUK Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2021 roku.
BOOMBIT Dzieri ustalenia prawa do zaliczki na poczet dywidendy za rok 2021, w wysokosci 0,24 zt na akcje.
LOKUM Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2021 roku.
MBANK Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2021 roku.

Poczatek | fazy zapiséw na sprzedaz akcji po 3,25 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez
MEDIACAP Ravenmedia, Poselle IF1, Poselle oraz Jacka Olechowskiego, Edyte Gurazdowska, Marcina Jeziorskiego i
Artura Osuchowskiego.
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PROVIDENT Publikacja raportu za Il kwartat 2021 roku.
TALEX Wyptata Il raty dywidendy w wysokosci 0,30 zt na akcje.
czwartek 4 listopada 2021

INGBSK Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2021 roku.

PEKAO Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2021 roku.

ASBIS Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2021 roku.

COMPERIA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2021 roku.
NWZA ws. zatwierdzenia kooptacji cztonka RN oraz stwierdzenia wygas$niecia mandatu cztonka RN,

DIGITREE zmiany w sktadzie RN, zmiany statutu, przyjecia aktualizacji Regulaminu Walnego Zgromadzenia i
Regulaminu Rady Nadzorczej.

MOSTALZAB Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2021 roku.

NETIA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2021 roku.

OEX Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2021 roku.

POLICE NWZA ws. zmian w sktadzie RN.

Poczatek zapiséw na sprzedaz akcji po 1,80 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Jarostaw

PROCAD Jarzyriskiego, Janusza SzczeSniaka, Pawta Kowalskiego, Macieja Horeczego.

SKOTAN NWZA ws. zmiany uchwaty nr 18 ZWZ z dnia 31 maja 2021 r. oraz zmiany statutu.
piatek 5 listopada 2021

DINOPL Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2021 roku.
PKOBP Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2021 roku.
CPGROUP Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2021 roku.
NOVITA Publikacja raportu za Il kwartat 2021 roku.
PCCEXOL Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2021 roku.
PROCAD Publikacja raportu za Il kwartat 2021 roku.
SEKO Publikacja raportu za |1l kwartat 2021 roku.
TOYA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2021 roku.
VIGOSYS Publikacja raportu za Il kwartat 2021 roku.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna  Prognoza  Poprzednia
Poniedziatek, 25 paZdziernika 2021
10:00 Niemcy Indeks instytutu Ifo pazdziernik 97,7 97,8 98,8
10:00 Polska Stopa bezrobocia wrzesien 5,60% 5,70% 5,80%
Wtorek, 26 paZdziernika 2021
16:00 USA Sprzedaz nowych domdéw wrzesien 800 tys. 755 tys. 740 tys.
16:00 USA :3”0‘1%3 zavfania konsumentow - Conference ;4 iocni 1138 108,9 109,3
16:00 USA Indeks Fed z Richmond pazdziernik 12 4 -3
Sroda, 27 pazdziernika 2021
8:00 Niemcy Indeks zaufania konsumentdw - GfK listopad 09 -0,4 03
8:45 Francja Inflacja PPI (r/r) wrzesien 11,6% 10,0%
1430 USA (Z;Tn?;/vienia na dobra trwatego uzytku wst. wrzesief -0,4% 1.0% 1.80%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien mﬁr,l2b7rk 1,6 mln brk -O,4bilpwtn
Czwartek, 28 pazdziernika 2021
1:50 Japonia Sprzedaz detaliczna (r/r) wrzesien -0,60% -2,40% -3,20%
9:55 Niemcy Stopa bezrobocia s.a. pazdziernik 5,40% 5,50%
11:00 Strefa Euro Indeks nastrojéw w gospodarce pazdziernik 117 117,8
12:00 Wtochy Inflacja PPI (r/r) wrzesien 11,60%
13:45 Strefa Euro Stopa depozytowa pazdziernik -0,50% -0,50%
14:00 Niemcy Inflacja CPI wst. (r/r) pazdziernik 4,40% 4,10%
14:30 USA PKB (annualizowany) wst. 1 kw. 2,80% 6,70%
14:30 USA Konsumpcja prywatna (annualizowana) wst. 1 kw. 12,00%
14:30 USA Deflator PKB wst. (k/k) 1 kw. 6,20%
14:30 USA PCE core wst. (k/k) 1 kw. 4,50% 6,10%
14:30 Strefa Euro Konferencja prasowa po posiedzeniu ECB pazdziernik
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 293 tys. 290 tys.
Piatek, 29 pazdziernika 2021
1:50 Japonia Produkcja przemystowa s.a. wst. (m/m) wrzesien -3,20% -3,60%
7:30 Francja PKB s.a. wst. (k/k) 1 kw. 2,10% 1,10%
8:00 Niemcy PKB s.a. wst. (k/k) [ kw. 2,20% 1,60%
8:00 Niemcy PKB n.s.a. wst. (r/r) I kw. 2,40% 9,80%
845 Francja Inflacja CPI wst. (r/r) pazdziernik 2,50% 2,20%
10:00 Polska Inflacja CPI wst. (r/r) pazdziernik 6,40% 5,90%
11:00 Strefa Euro PKB s.a. wst. (r/r) 1 kw. 3,50% 14,30%
11:00 Strefa Euro Inflacja HICP - dane szacunkowe (r/r) pazdziernik 3,70% 3,40%
15:45 USA Indeks Chicago PMI pazdziernik 64,1 64,7

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i pafistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzZetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktorej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienigznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinigtej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Standw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwigkszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsrdd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwarn co do ksztattowania sig tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wsrdd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPl - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pienigdzy ktdére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe Lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaZznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsigbiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akeji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalno$ci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartosé débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatan paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw panstwa i/lub zwiekszaniu podatkdw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 0séb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkeja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sig na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placdwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci

Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

? B N P PARI BAS Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.

ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00
* # BIURO MAKLERSKIE e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl

www.bnpparibas.pl
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Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa
tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29
e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
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Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Telefon: Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA 22 507 5291 michal.krajczewski@bnpparibas.pl
Adam Aniot, CFA 22 507 5293 adam.anioll@bnpparibas.pl
Szymon Nowak, CFA 22 507 52 92 szymon.nowak@bnpparibas.pl
Lukas Cinikas 22 507 52 94 Lukas.cinikas@bnpparibas.pl
Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bnpparibas.pl
Marcin Rzany 22507 5273 marcin.rzany@bnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bnpparibas.pl
Karolina Marczuk 22 566 97 38 karolina.marczuk@bnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bnpparibas.pl
tukasz Zukowski 2257857 70 lukasz.zukowskil@bnpparibas.pl
Adrian Cieslak 22 57857 69 adrian.cieslak@bnpparibas.pl
Zespo6t Produktéw i Projektéw Telefon: Adres e-mail:
Marek Jaczewski 601 364 945 marek.jaczewski@bnpparibas.pl
Paulina Sotdaj 691 333 152 paulina.soldaj@bnpparibas.pl
Damian Sierko 691 333 562 damian.sienko@bnpparibas.pl
Beata Skdra-Bydgowska 722 375 391 beata.skora-bydgowska@bnpparibas.pl
smUMA WEB - wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|DUMA PRUFEssmNAl - wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzor nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej
BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku
Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne Lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie
zostaty przygotowane Lub zaczerpniete ze Zrodet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzona
przez BM, opieraja sie na szeregu zatozeri, ktdre w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek
inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialno$ci za prawdziwo$¢ i kompletnos¢ przedstawionych
w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej
Lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej
publikacji lub jej czesci bez zgody BM

https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.asp

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa, zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego
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