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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE POLSKA Kurs 1D M b
WIG 73 586,32 0,50% 1,46% -11,73%
Pod koniec tygodnia WIG20 zanotowat odbicie po 3 z rzedu sesjach spadkowych i zmniejszyt skale WIG20 2 40505 0.52% 0.46% -16,47%
strat w perspektywie catego tygodnia. Odbicie tego indeksu byto o tyle wazne, ze dokonane zostato ' ' 0 ' o ' 0
na poziomie wsparcia przy 2 400 pkt, tworzonego przez poprzedni szczyt z poczatku wrzesnia. mWIG40 5705,00 0.74% 1,33% -8,05%
Ponadto sam przebieg sesji byt ciekawy, a zmiennos¢, jak i obroty (prawie 1,5 mld zt na catym sWIG80 21 309,99 -0,27% 6,61% 17,60%
rynky) dopisaty. Informacja dnia byty w piatek wstepne dane o krajong inflacji za paz’dziernvik. WIG20 USD 602,82 -0,37% 2,00% -19,06%
Wyniosta lona 6,8% r/lr przy 6.,44 r/r ng kor]sensusu, co byto Eo%ejnym z ‘rzedu wysok.|m WIG20 TR 450260 0,52% 0.72% -16,15%
zaskoczeniem. Narastajaca presja inflacyjna zwigksza prawdopodobiefistwo kolejnych podwyzek
stdp procentowych przez RPP, co dyskontowaty weczoraj kursy bankéw (WIG-Bank +3,1%), co ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
réwnowazyto w przypadku WIG20 spadki m.in spétek paliwowych, Allegro albo Mercatora. Z S&P500 461367 018% 357% -0.19%
drugiej strony wyzsza inflacja w pazdzierniku nie wptyneta mocno na notowania obligacji ' ' . ’ o ' .
skarbowych, jak i kurs ztotego, ktére konsolidowaty sie przy swoich maksimach (rentownosci 10Y, Nasdaq C. 1559591 1,39% 5,98% 17,10%
EUR/PLN, USD/PLN) - jedynie CHF/PLN kontynuowat mocny trend zwyzkowy z ostatnich sesji. DAX 15 806,29 -0,06% 4,34% -2,49%
. ) . o ] _ CAC40 6 893,29 0,92% 1,47% -15,20%
Eozytywmg zakonczﬁ sie tgkze mlesulic na rynkach bazowych, plrzy czylm skala zwyzek nie bﬁé FTSE250 2321122 0,45% -133% -20,73%
jednak duza. Jednakze rynki kontynuuja wzrosty, a w przypadku indekséw w stanach byto to juz
czwarty tydzieri na plusie. W pazdzierniku S&P 500 i Nasdaq zyskaty ponad 6 proc., a Dow Jones BUX 54 197,71 0,80% -6,80% -23,61%
ponad 5 proc. Dla tych pierwszych dwdch indekséw to byt najlepszy miesiac od listopada 2020 IBEX 9 182,60 1,38% -0,51% -22,08%
roku. NIKKEI 2952090  -0,43% 1,18% -4,04%
OBLIGACIE Rent. 10Y 1D M YTD
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII o e s ssw
Nowy tydzier a zarazem nowy miesiac rozpoczniemy od publikacji szacunkéw PMI dla przemystu. USA 1,582 30pb -11,5 pb -129,4 pb
Wstepne dane wskazaty na wytracanie sie tempa ozywienia gospodarczego m.in. z racji Niemcy -0,141 - 9,9 pb 43,0 pb
przedtuzajacej sie pandemii, brakdw materiatéw i rosnacych kosztdw produkcyjnych.
Spodziewamy sig, ze podobnie jak w przypadku gtéwnych gospodarek, réwniez w Polsce PMI WALUTY Kurs 1D M o
wyhamuje, do okoto 53.5 pkt. EUR/PLN 4,6205 0,00% 0,32% 5,27%
USD/PLN 3,9552 -0,68% -1,38% 3,21%
Dzieri pdzniej uwaga rynkéw przeniesie sie na posiedzenie FOMC, na ktérym to prawdopodobnie CHE/PLN 43381 001% -0.28% 6.45%
zostang podjete decyzji co do przysztosci programu skupu aktywow. W kontekscie stop ’ R R 0
procentowych spodziewamy sie, ze FOMC rozpocznie cykl w grudniu 2022 roku. Ryzykiem ,w gére” GBP/PLN 5,4564 -0,29% -1,23% -2,14%
dla prognozy pozostaje przy$pieszajaca inflacja, ktéra moze zwigkszy¢ presje na dziatania Fed. EUR/USD 1,1682 0,69% 1,73% 2,00%
) . ) o ) Usb/Ipy 113,57 -0,22% -0,06% -1,53%
W $rode poznamy réwniez decyzje Rady Polityki Pienieznej w Polsce. Naszym zdaniem RPP
zdecyduje sie wtedy na kolejna podwyzke o 25pb juz. Oprécz samej decyzji Rada w komunikacie SUROWCE Kurs 1D M YTD
opublikuje nowe projekcje inflacji. Spodziewamy sie, ze projekcja wskaze inflacje CPI w poblizu Brent ($/bbl) 85,12 0,48% 597% -34,64%
gornej granicy pasma odchyler od celu inflacyjnego NBP (3.5%). Sktoni to wedtug nas Rade do WTI ($/bbl) 8431 0.31% 6.93% -3359%
podjecia dalszych krokdw. Pod koniec pazdziernika rynek wyceniat wzrost stopy referencyjnej NBP ! = 720 2R
do 2.50% w lipcu przysztego roku. Ztoto ($/0zt) 1797,45 0,09% 4,29% 18,80%
Miedz (c/Lb) 435,55 -0,91% 12,20% 3,84%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)
NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 01.11.2021
60% WZROSTY SPADKI
55% PGFGROUP 24,26% COALENERG -9,23%
50% IFCAPITAL  23,23% I2DEV  -7,69%
0,
ig; BRASTER  10,09% COGNOR  -7,14%
35; RANKPROGR 7,20% MILKILAND -6,67%
30% PEKAQO 6,25% MEDICALG -6,49%
25%
20% OBROTY PLNm Rosnace Spadajace
15% GPW 1489,20 41% 44%
10% NAJWIEKSZE OBROTY 01.11.2021
% _—" 0brot Transakel -
0% potka (PLNM) ransakcje miana
5% PKOBP 197,90 8 144 2,35%
12; PEKAO 172,59 8194 6,.25%
paz-20 sty-21 kwi-21 lip-21 paz-21 ALLEGRO 11335 10523 -1,81%
PKNORLEN 108,46 5565 -1,60%
KGHM 81,30 4972 -0,78%
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WIG20 i mWIG40 +/-
AmRest Szacunkowe przychody za 3Q'21

e Skonsolidowane przychody Amrestu w trzecim kwartale 2021 roku wyniosty 533,6
mln euro, co oznacza wzrost rdr 0 20,9 proc.. Analitycy ankietowani przez PAP Biznes
spodziewali sie Srednio 511 mln euro przychoddéw.

e Amrest wstepnie szacuje, ze wskaznik sprzedazy poréwnywalnej w restauracjach
osiagnat w trzecim kwartale poziom 115,5 proc.

e \Wstepna sprzedaz wygenerowana na rynkach Europy Srodkowo-Wschodniej
wyniosta w trzecim kwartale 2021 roku 252,3 mln euro, co stanowi wzrost o 27,1
proc. rdr.

e Sprzedaz dywizji Europa Zachodnia uksztattowata sie na poziomie 192,9 mln euro i
byta 0 15,3 proc. wyzsza niz przed rokiem.

e Przychody dywizji rosyjskiej wyniosty 51,0 mln euro i byty 0 19,1 proc. wyzsze niz w
poprzednim roku.

e Przychody na rynku chinskim siegnety 27,3 mln euro, co stanowi wzrost o0 10,3 proc.

Asseco Poland Szacunkowy zysk netto za IIl kwartat
Asseco Poland szacuje, ze zysk netto grupy w trzecim kwartale wynidst 120,3 mln zt.
Analitycy ankietowani przez PAP Biznes spodziewali sie wyniku w przedziale 117,8-122,2 mln
zt.

Famur Roszczenia wobec dostawcy
Famur wystapit z roszczeniem wobec Trina Solar Schweiz, ktéra zdaniem polskiej spotki nie -
wywiazata sie z zapisdw umowy ramowej w sprawie dostaw paneli fotowoltaicznych.

Grupa Azoty Wywiad z zarzadem
e Grupa Azoty analizuje pod katem merytorycznym roszczenia Hyundai Engineering
Co., generalnego wykonawcy projektu Polimery Police. Wykonawca wnioskowat o
podwyzszenie wynagrodzenia oraz wydtuzenie czasu realizacji projektu. Zarzad
podat, ze zakonczenie inwestycji jest planowane na 2023 r.
e Grupa Azoty nie wyklucza wyptaty dywidendy przed 2030 r., jesSli pozwoli na to
sytuacja finansowa spotki i plany inwestycyjne.

Lotos Planowane przestoje wydobycia
Najblizsze przestoje remontowe na ztozach na norweskim szelfie kontynentalnym, w ktérych
Grupa Lotos ma udziaty, planowane sa w pierwszym kwartale 2022 roku, przy czym
istotniejsze beda przestoje planowane na drugi kwartat 2022 r.

mBank Nowa strategia do 2025 r.

e mBank celuje w marze odsetkowa netto na poziomie ok. 2,5 proc. i ponad 10 proc.
zwrotu na kapitale w 2025 roku.

e Bank spodziewa sie ponadto $redniorocznego wzrostu przychoddw o 9-10 proc. w
latach 2021-2025.

e Bank spodziewa sie, ze warto$¢ kredytdw bedzie w latach 2021-2025 rosta
$redniorocznie o ok. 8 proc., a depozytéw o 8-9 proc.

e Planowany na 2025 rok wskaznik kosztéw do dochoddw to ok. 40 proc.

e Zgodnie ze strategia, koszty ryzyka banku w Srednioterminowej perspektywie maja
wyniesc ok. 0,8 proc

o Dtugoterminowym celem mBanku jest wyptata dywidendy na poziomie 50 proc.
zysku netto.

o Wspdtczynniki kapitatowe majg w czasie realizacji strategii pozostawaé znaczaco
powyzej wymogéw KNF. Przy obecnym rezimie regulacyjnym i przyjetych
zatozeniach, na koniec kazdego roku poziomy wskaznika Tier 1 majg by¢ co najmnie]
2,5 pkt. proc. powyzej regulacyjnych minimdw.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

;Fy B N P PARI BAS Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.
'3 o BIURO MAKLERSKIE ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00

e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
www.bnpparibas.pl



>

= o .|  KOMENTARZ PORANNY ¢ BM
E - ot ] B 2021-11-02 08:23 D

o

Pekao SA Zmiany w zarzadzie
Rada nadzorcza Banku Pekao powotata Piotra Zborowskiego na stanowisko wiceprezesa
banku z dniem 5 listopada. Jednocze$nie Tomasz Kubiak zrezygnowat z funkcji wiceprezesa
(odpowiedzialnego za pion finansdw), ze skutkiem na 4 listopada.

Pekao, Quercus Finalizacja transakcji DI Xelion
Bank Pekao podpisat przyrzeczong umowe sprzedazy 100 proc. udziatéw Domu
Inwestycyjnego Xelion na rzecz Quercus TFI. Transakcja bedzie miata nieznaczny, pozytywny
wptyw na wynik Banku w IV kwartale 2021 roku. Pekao podato, ze wartos$¢ transakeji dla
banku wyniosta 41,6 mln zt.

Tauron Umowa kredytu z EBI
Tauron podpisat z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym umowe kredytu na kwote 2,8 mld zt,
z ktdrej Srodki bedg przeznaczone na pokrycie wydatkéw inwestycyjnych grupy, zwigzanych
z modernizacja i rozbudowa sieci dystrybucji energii elektrycznej, zaplanowanych na lata
2022-2026.

SWIG80 i inne +/-

Boryszew Sprzedaz spétki zaleznej
Boryszew zawart z chinska firma Zhejiang XCC Group ostateczng umowe sprzedazy udziatow
spotki FET Polska za 80,6 mln zt. Jednoczes$nie SPV Impexmetal, sp6tka zalezna Boryszewa,
sprzedata na rzecz XCC znakow towarowe obejmujacych oznaczenie "FET" za 18 mln zt netto.

Brand24 Program motywacyjny
Brand24 chce przyja¢ program motywacyjny na lata 2021-2023 dla kluczowe] kadry
kierowniczej. Warunkami przyznania akcji ma by¢ 15,9 miln zt przychodéw w 2021 roku, 20,3
mln zt w 2022 roku i 26,8 mln zt w 2023. Cele EBITDA pomniejszone o koszty prac
rozwojowych to odpowiednio: 1,3 mln zt, 0,9 mln zt i 3,9 mln zt. Spétka przewiduje, ze w
ramach programu jego uczestnicy otrzymuja uprawnienie do objecia tacznie nie wigcej niz
107.892 akcje. Obecnie kapitat zaktadowy dzieli sie na 2,16 mln akcji.

CDRL Dywidenda
Zarzad CDRL ztozy wniosek o wyptate przez spotke 2 zt dywidendy na akcje. Srodki na ten
cel maja pochodzi¢ z kapitatu zapasowego z zyskéw ubiegtych lat. Wniosek zarzadu CDRL
ma trafi¢ do rady nadzorczej oraz akcjonariuszom spétki na walnym zgromadzeniu
planowanym na 25 listopada.

Getin Holding Sprzedaz |dea Bank Rumunia
Getin Holding sfinalizowat z Banca Transilvania umowe sprzedazy akcji czterech spétek
wchodzacych w sktad segmentu Rumunia, w tym Idea Banku Rumunia i Idea Leasing Rumunia
za kwote 213 mln rumunskich lei, co stanowi réwnowartos¢ ok. 199 mln zt. Uzyskana cena
stanowi 0,91 wartosci ksiegowej Grupy Idea Bank Rumunia okreslonej na podstawie
skonsolidowanych sprawozdan finansowych za 2020 rok. Efekt transakcji bedzie widoczny
w wynikach Grupy Getin Holding za czwarty kwartat 2021 roku.

Gobarto Sprzedaz nieruchomosci
Gobarto sprzedato polskiej spotce deweloperskiej zabudowang nieruchomosé w Krakowie o
powierzchni 3.875 m kw. za cene 23,45 mln zt, powiekszong o nalezny VAT.

Radpol Porozumienie akcjonariuszy w celu przymusowego wykupu
THC SICAV-RAIF oraz Andrzej Sielski, akcjonariusze Radpolu posiadajacy tacznie 94,66 proc.
akcji, zawarli porozumienie w celu przeprowadzenia przymusowego wykupu akcji po
osiagnieciu Lub przekroczeniu progu 95 proc.

Synektik Patent na kardioznacznik
Urzad Patentowy Rzeczpospolitej Polskiej udzielit Synektikowi patentu na zwigzek
chemiczny soli amoniowej znakowany radioizotopem przeznaczony do badar perfuzji
miesnia sercowego metodg PET/CT. Patent dotyczy terytorium Polski i zostat udzielony na
20 lat od daty zgtoszenia, czyli do 2038 roku.
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Unibep Nowa umowa _
Unibep wybuduje drugi etap inwestycji "Soho" przy ul. Zupniczej w Warszawie za 108,5 mln
zt. Termin realizacji inwestycji to 3Q'23.

Zywiec Dywidenda
Grupa Zywiec wyptaci w grudniu 20 zt na akcje na poczet przewidywanej dywidendy za 2021
rok. Do zaliczki beda uprawnieni akcjonariusze posiadajacy akcje 9 grudnia. Wyptata nastapi
16 grudnia.

TERMINARZ SPOtEK

Data  Ticker Wydarzenie
wtorek 2 listopada 2021

BOOMBIT Pierwszy dzieri notowar bez dywidendy 0,24 zt na akcje.
FASING NWZA ws. wycofania akcji spotki z obrotu na GPW.
IFCAPITAL ZWZA ws. zmiany statutu, zatwierdzenia raportu rocznego za rok obrotowy 2020/2021 oraz

podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji bonusowej akcji.

Dzieni ustalenia prawa do zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za rok 2021 w wysokosci 0,0485
euro na akcje.

SANTANDER

$roda 3 listopada 2021

KRUK Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2021 roku.

BOOMBIT Dzien ustalenia prawa do zaliczki na poczet dywidendy za rok 2021, w wysokosci 0,24 zt na akcje.

LOKUM Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2021 roku.

MBANK Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2021 roku.
Poczatek | fazy zapiséw na sprzedaz akcji po 3,25 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez

MEDIACAP Ravenmedia, Poselle IF1, Poselle oraz Jacka Olechowskiego, Edyte Gurazdowska, Marcina Jeziorskiego i
Artura Osuchowskiego.

PROVIDENT Publikacja raportu za Il kwartat 2021 roku.

TALEX Wyptata Il raty dywidendy w wysokosci 0,30 zt na akcje.

czwartek 4 listopada 2021

INGBSK Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2021 roku.

PEKAO Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2021 roku.

ASBIS Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2021 roku.

COMPERIA Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2021 roku.
NWZA ws. zatwierdzenia kooptacji cztonka RN oraz stwierdzenia wygasniecia mandatu cztonka RN,

DIGITREE zmiany w sktadzie RN, zmiany statutu, przyjecia aktualizacji Regulaminu Walnego Zgromadzenia i
Regulaminu Rady Nadzorczej.

MOSTALZAB Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2021 roku.

NETIA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2021 roku.

OEX Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2021 roku.

POLICE NWZA ws. zmian w sktadzie RN.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Poczatek zapiséw na sprzedaz akcji po 1,80 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Jarostaw
Jarzyriskiego, Janusza Szcze$niaka, Pawta Kowalskiego, Macieja Horeczego.

PROCAD

SKOTAN NWZA ws. zmiany uchwaty nr 18 ZWZ z dnia 31 maja 2021 r. oraz zmiany statutu.
piatek 5 Llistopada 2021

DINOPL Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2021 roku.
PKOBP Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2021 roku.
CPGROUP Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2021 roku.
NOVITA Publikacja raportu za Il kwartat 2021 roku.
PCCEXOL Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2021 roku.
PROCAD Publikacja raportu za Il kwartat 2021 roku.
SEKO Publikacja raportu za Il kwartat 2021 roku.
TOYA Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2021 roku.
VIGOSYS Publikacja raportu za Il kwartat 2021 roku.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 1 listopada 2021
8:.00 Niemcy  Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) wrzesien -2,50% 0,50% 1,20%
15:00 USA Indeks ISM dla przemystu pazdziernik 60,8 60,5 61,1
Wtorek, 2 listopada 2021
0:50 Japonia  Protokét z posiedzenia Bol wrzesien
9:00 Polska  Indeks PMI dla przemystu pazdziernik 53,0 53,4
9:45 Wtochy  Indeks PMI dla przemystu pazdziernik 59,6 59,7
Sroda, 3 listopada 2021
2:45 Chiny Indeks PMI dla ustug pazdziernik 53,4
9:45 Wtochy  Indeks PMI dla ustug pazdziernik 55,5
11:00 Strefa Euro Stopa bezrobocia wrzesien 7,40% 7,50%
13:15 USA Raport ADP pazdziernik 370 tys. 568 tys.
15:00 USA Indeks ISM dla ustug pazdziernik 61,5 61,9
15:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 1 mln brk 4,27 mln brk
19:00 USA Decyzja FOMC ws. stop procentowych listopad 0-0,25 % 0-0,25%
19:30 USA Konferencja prasowa po posiedzeniu FOMC listopad
Czwartek, 4 listopada 2021
8:00 Niemcy  Zamdwienia w przemysle s.a. (m/m) wrzesien 2,00% -7,70%
11:00 Strefa Euro Inflacja PPI (r/r) wrzesien 13,40%
13:.00 Br\)//\'igkﬁia Stopa procentowa listopad 0,10% 0,10%
13:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 285 tys. 281 tys.
Piatek, 5 listopada 2021
8:00 Niemcy  Produkcja przemystowa s.a. (m/m) wrzesien 0,70% -4,00%
8:45 Francja  Produkcja przemystowa (m/m) wrzesien 1,00%
11:00 Strefa Euro Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) wrzesien 0,20% 0,30%
13:30 USA Stopa bezrobocia pazdziernik 4,80% 4,80%
1330  USA ﬁg‘:{‘jnﬁi;&“ﬁme”ia w sektorze pazdziernik 380 tys. 194 tys.
13:30 USA Ptaca godzinowa (r/r) pazdziernik 4,60%

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolnos¢ kredytowa i wyptacalno$¢ réznych podmiotdw, w tym spétek, instytucji finansowych i pafistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica migdzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

BoJ - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 30 najwiekszych spotek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budZzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokosé zobowigzan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akeji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinigtej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Wartos$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stop procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwigkszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdéw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prdbie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsrdd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkeyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sa 0 ocene biezacych warunkdw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielajg odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wsrdd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktdére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obracie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykanskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaZznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ doébr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogot dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet paristwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwiekszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 osdb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiggna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji rosnie; natomiast jesli rentowno$¢ ro$nie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa
tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29
e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
www.bnpparibas.pl

Zespdt Doradztwa Inwestycyjnego Telefon: Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA 22507 5291 michal.krajczewski@bnpparibas.pl
Adam Aniot, CFA 22 507 5293 adam.anioll@bnpparibas.pl
Szymon Nowak, CFA 22 507 52 92 szymon.nowak@bnpparibas.pl
Lukas Cinikas 22 507 52 94 lukas.cinikas@bnpparibas.pl
Zespot Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bnpparibas.pl
Marcin Rzany 22 507 5273 marcin.rzany@bnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bnpparibas.pl
Karolina Marczuk 22 566 97 38 karolina.marczuk@bnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bnpparibas.pl
tukasz Zukowski 22 57857 70 lukasz.zukowskil@bnpparibas.pl
Adrian Cie$lak 22 578 57 69 adrian.cieslak@bnpparibas.pl
Zespo6t Produktdw i Projektéw Telefon: Adres e-mail:
Marek Jaczewski 601 364 945 marek jaczewski@bnpparibas.pl
Paulina Sotdaj 691 333 152 paulina.soldaj@bnpparibas.pl
Damian Sieriko 691 333 562 damian.sienko@bnpparibas.pl
Beata Skdra-Bydgowska 722 375391 beata.skora-bydgowska@bnpparibas.pl
smuMA WEB - wersja dla klientéw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

SH]I]MA PHDFESS"]NA[ - wersja dla klientdw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzor nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej
BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku.
Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze Lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie
zostaty przygotowane Lub zaczerpniete ze Zrddet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzona
przez BM, opieraja sie na szeregu zatozen, ktdre w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek
inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwos¢ i kompletno$¢ przedstawionych
w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej
Lub udostepniana przed datg publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej
publikacji lub jej czesci bez zgody BM.

https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.asp

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A., ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa, zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 518 782 zt, w catosci wptacony.
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