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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE POLSIA urs 10 t M
WIG 74,431.48 -0.51% 1.51% 30.52%
Za nami korekcyjna sesja na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie. WIG20 2,423.92 -0.62% 0.53% 2217%
Motorem napedowym spadkdw byty spétki z indekséw WIG20 i mWIGA40, ktére stracity mWIG40 5829 51 -0.42% 5 36% 46.60%
odeW|edQ|o 0,62% i 0,42%. Obgazemem dla obu byty pr;e@e wszystkim bar]kl, ktorych SWIGSO 21,644.08 011% 0.07% 34.47%
zachowanie cechowaty spadki. W ramach mWIG40, najwiekszy wptyw miaty przede . . .
wszystkim akcje Banku Millenium (-3,12%) oraz ING Banku Slagkiego (-1,24%). Z kolei WIG20 TR 4,537.93 -0.62% 0.53% 24.88%
na zachowaniu WIG-u20 najbardziej ciazyty min. akcje PKO BP (-0,79%) oraz MSCI POLAND 1,605.57 -0.66% 0.88% 22.45%
Santander Bank Polska (-2,46%). Mocno negatywna sesje zanotowaty réwniez akcje ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
Allegro.eu, tracac 3,16% po pigtkowym, mocnym odbiciu. Ponownie obroty na akcjach S&P500 4,701.70 0.09% 7.07% 25.18%
spéJ(aikkilby{y najv:ieksze ;ﬁ EP\;\{»/i tym/ra.z{enj wi/nkigs{y 135 mlr:(glt_.”\irzy ptZwaad;e Nasdaq C. 16,336.03 -014% 10.22% 26.75%
spadkéw w;ros em O, isko 3% v.vyrozr.nv sie takze gdérniczy , €O yo.m|r1. DAX 16,046.52 -0.05% 5 53% 1697%
konsekwencja wzrostéw cen miedzi. Odbiciu towarzyszyty mocne obroty na poziomie ) . ,
87 mln zt. Po piatkowej korekcie znéw rosty rentownosci krajowych obligacji CAC40 7,047.48 0.10% 7.43% 26.95%
skarbowych - rentownosci 10-lat osiagnety poziom 2,89%. FTSE250 23,539.92 -0.24% 4.45% 14.89%
BUX 54,132.14 -1.76% 0.33% 28.74%
Stabe zachowanie krajowego rynku akcji miato miejsce w otoczeniu lekkich wzrostéw IBEX 9,070.80 -0.65% 1.29% 12.35%
na rynkach bazowych. Francuski CAC 40 i paneuropejski indeks Stoxx Europe 600 NIKKE] 29 285.46 0.75% 4.41% 6.71%
osiagnety w poniedziatek swoje historyczne szczyty. Z kolei poniedziatkowa sesja na OBLIGACIE n oY D ™ YD
Wall Street zakoriczyta sie wzrostami i kolejnymi rekordami wszech czaséw gtéwnych A
indeksdw. S&P 500 po raz pierwszy zamknat handel powyzej poziomu 4.700 punktéw, Polska 2927 62pb  488pb  1691pb
jednak skala dynamika nie byta wysoka. Akcje Tesli spadty o 4,92% po tym jak USA 1478 -12 pb -13.4 pb 56.4 pb
zatozyciel spétki - Elon Musk, zaskoczyt inwestoréw w weekend, pytajac w ankiecie Niemcy -0.243 37 pb -9.2 pb 32.6 pb
na Twitterze, czy powinien sprzeda¢ 10% swoich akcji, w odpowiedzi na polityczne WALUTY Kurs 1D ™M YTD
naciski w sprawu? opgdatkowama mezreahzowanych ;yskgw z ud/2|atow kapltatowych. EUR/PLN 25330 010% 0.06% 0.60%
Na "tak" odpowiedziato okoto 58% respondentéw i akcje zkoriczyty handel blisko . , ,
waznego, krétkoterminowego wsparci z okolic 1150 USD. USD/PLN 39558 0.20% 0.48% ~5.62%
CHF/PLN 4.3370 0.04% -1.19% -2.70%
GBP/PLN 5.3687 0.15% 0.64% -4.97%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII ’ ’ ’
EUR/USD 1.1598 0.09% 0.40% -5.06%
Od rana na rynkach akcji panuja umiarkowanie negatywne nastroje. Japoriski USD/IPY 112.5000 0.29% 0.36% -8.55%
Nikkei225 koriczy handel z ponad 0,5% strata, a kontrakty terminowe na S&P500 i DAX SUROWCE Kurs 1D 1M YTD
iq k\l:voFowane natnegatlywhnycgl pozii)/\r/nach. Ppwylzjsze imp[ikuje EontyzL;acjs rUChz Brent ($/bbl) 8346 0.04% 130% 6112%
'ore cyjnego na o wgruu :.m, uw arszavyle. 0 wczoraJszycl spadkach, Przg WTI (8/bbl) 8193 0.06% 331% 68.96%
indeksem WIG20 wazny dzien handlu w ktérym kluczowe bedzie utrzymanie sie
Ztoto ($/0zt) 1,823.83 -0.02% 397% -3.93%

notowan powyzej poziomu 2420 punktéw ( wrzesniowych dotkéw) i 2400 punktéw.
Znajduje sie tam poziom waznego wsparcia, ktérego obrona powinna wspieraé MiedZ (c/Lb) 440.00 0.02% 2.91% 25.04%
utrzymanie sie optymistycznych nastrojéw na indeksie krajowych blue-chipéw.

NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 09.11.2021
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) DO Sl
MFO SA 9.63% OTMUCHOW  -22.04%
80% HARPER 9.39% INVESTMENT ~ -16.96%
;gf IZOBLOK SA 8.20% IMPERA CAP  -14.01%
652/0 SILVANO FA 7.47% ERBUD -11.55%
ggf ELZAB 7.27% ONDE SA -6.91%
50%
jgff OBROTY PLNm Avg 20D Avg 90D
35% GPW 945.27 144940 1078.48
o NAIWIEKSZE OBROTY 09.11.2021
%(5)2? Spotka Obrét (PLNm) Transakcje Zmiana
100 | ALLEGRO.EU 134.82 13825 416%
8; DINO POLSK 91.72 2813 1.09%
5% KGHM 87.41 6138 -0.47%
lis-20 sty-21 kwi-21 lip-21 paz-21 PKN ORLEN 54.10 4129 -0.25%
WIG e WIG20 e MWIGA0 e SWIGSO PEKAO 5225 2493 -2.03%

Zradto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Bank Handlowy

Wyniki za 11l kwartat 2021 roku

e Zysk netto grupy Banku Handlowego w trzecim kwartale 2021 roku spadt do 93,4
mln zt z 114,7 mln zt rok wczesniej - poinformowat bank w raporcie. Zysk banku
okazat sie 16 proc. powyzej oczekiwan rynku, ktéry zaktadat zysk na poziomie 80,5
mln zt.

e Wynik odsetkowy banku w trzecim kwartale wynidst 168,8 mln zt i okazat zgodny z
konsensusem na poziomie 168,7 mln zt (oczekiwana wahaty sie od 165 mln zt do
173 mln zt). Wynik odsetkowy spadt 21 proc. rdr i pozostat na poziomie z Il kwartatu.

e Wynik z optat i prowizji wynidst 157,9 mln zt i réwniez byt zgodny z szacunkami
rynku, ktory spodziewat sie 156,9 mln zt (oczekiwano wyniku w przedziale 149 -
168,7 mln zt). Wynik prowizyjny wzrdst 15 proc. rdri 5 proc. w ujeciu kwartalnym.

e Saldo rezerw wyniosto w trzecim kwartale 2021 roku 18,7 mln zt, czyli byto zblizone
do konsensusu odpiséw na poziomie 18,2 mln zt. Oczekiwania wahaty sie w
przedziale od 9,3 mln zt do 25,7 mln zt.

e Koszty dziatania banku tacznie z amortyzacja siegnety 274,6 mln zt i byty zgodne z
oczekiwaniami (278,1 mln zt)

Bank handlowy

Wptyw podwyzek stép procentowych na wynik odsetkowy
Pazdziernikowe i listopadowe podwyzki stép procentowych zwigksza wynik odsetkowy Banku
Handlowego o 215-235 mln zt w ciggu kolejnych dwunastu miesiecy - szacuje bank.

PGE/Tauron

Wspétpraca offshore

PGE i Tauron ztozyty do UOKiK wniosek w sprawie wspdlnego utworzenia podmiotu
produkujacego i wprowadzajacego do obrotu energie elektryczng. Jak poinformowat Tauron,
wspodtpraca dotyczy rozwoju morskiej energetyki wiatrowe;j.

PGNIG

Wystapienie o0 zgode na rozpoczecie wierceri na Morzu Pétnocnym

PGNIG Upstream Norway z partnerami koncesyjnymi ztozyto wniosek o zatwierdzenie planu
zagospodarowania ztoza Tommeliten Alpha na Morzu Pétnocnym. Uruchomienie wydobycia
zaplanowano na 2024 rok. Wedtug spotki, w szczytowym okresie, eksploatacja Tommeliten
Alpha powinna zwiekszy¢ wolumen produkcji norweskiej spétki PGNIG o ok. 0,5 mld m szesc.
gazu ziemnego rocznie.

PKO BP

Obnizenie poziomu dodatkowego wymogu kapitatowego
KNF zmniejszyt dodatkowy wymadg kapitatowy PKO BP, zwigzany z kredytami walutowymi,
do 0,12 pkt. proc. ponad warto$¢ tacznego wspotczynnika kapitatowego.

PZU/PKN Orlen

SWIGS80 i inne

Przejecie Gremi Media - dementi
PKN Orlen nie prowadzi zadnych rozméw dotyczacych przejecia Gremi Media. Takze Grupa
PZU zaprzecza tym doniesieniom.

+/-

BNP Paribas Bank
Polska

Wyniki za Il kwartat 2021 roku

e Zysk netto grupy BNP Paribas Bank Polska w Il kwartale 2021 roku spadt do 153,9
mln zt z 231,5 mln zt rok wczesniej. Zysk banku okazat sie by¢ 4 proc. ponizej
oczekiwan rynku, ktéry spodziewat sie, ze wyniesie on 160 mln zt.

e Wynik odsetkowy banku wyniost 785 mln zt i okazat sie zgodny z oczekiwaniami
analitykow, ktorzy liczyli, ze wyniesie on 780,3 mln zt (w przedziale oczekiwan 772
- 789 mln zt). Wynik odsetkowy wzrdst 6 proc. rdr i 3 proc. kdk.

e Wynik z prowizji wynidst 250,6 mln zt i byt 4 proc. ponizej szacunkéw rynku, ktéry
spodziewat sie 259,7 mln zt (oczekiwania wahaty sie od 255 mln zt do 264 mln zt).
Wynik z prowizji pozostat na poziomie z ubiegtego roku i poprzedniego kwartatu.

e Koszty dziatania wraz z amortyzacjg wyniosty w trzecim kwartale 598,7 mln zt, czyli
byty na poziomie oczekiwanym przez rynek (590,3 mln zt).

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg

= BNP PARIBAS

x . BIURO MAKLERSKIE

Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00

—

e-mail: dor:

ibas.pl

-y

PP

\'A'Iww.bnpparibas.pl



RS »
. T KOMENTARZ PORANNY & BM
— ) B g . 2021-11-09 08:21 D

e BNP Paribas Bank Polska przeprowadza pilotaz ugdéd w sprawie walutowych
kredytéw mieszkaniowych, ale ostatecznej decyzji w sprawie oferowania ugod nie
podjat - poinformowat bank w raporcie.

e BNP Paribas Bank Polska szacuje, ze roczna wrazliwo$¢ wyniku odsetkowego na
dokonane w pazdzierniku i listopadzie podwyzki stdp procentowych NBP wynosi
okoto 140-160 mln zt.

e BNP Paribas Bank Polska planuje w pierwszym kwartale 2022 roku ogtosi¢ nowa
strategie banku na lata 2022-2025 - poinformowat bank w prezentacji.

Erbud Komentarz zarzadu

e Grupa Erbud nie obawia sie presji kosztowe] wynikajacej ze wzrostu cen materiatow,
na biezaco zabezpiecza ceny - poinformowat prezes Dariusz Grzeszczak.
Podtrzymat, ze celem jest osiagniecie w tym roku ok. 3 mld zt przychoddéw.

e Na koniec wrzesnia 2021 r. portfel zlecen grupy Erbud miat wartos$¢ 2,93 mld zt, z
czego kontrakty opiewajace na kwote ponad 1 mld zt sg przewidziane do realizacji
do korica roku - podat Erbud w komunikacie prasowym. Po uwzglednieniu wartosci
projektow wtasnych spétki Onde, wchodzacej w sktad grupy, wartos$é zlecen na
koniec wrzesnia wyniosta 3,53 mld zt.

Newag Szacunkowe wyniki za Il kwartat b.r.
Newag szacuje, ze EBITDA grupy po trzech kwartatach tego roku wyniosta 132,9 mln zt, o
27,6 proc. mniej niz w analogicznym okresie 2020 roku. Wedtug szacunkdéw, przychody
spadty o 13,9 proc. do 692 mln zt. Spétka poinformowata réwniez, ze po trzech kwartatach
zanotowata zysk (netto) w wysokosci 75,2 mln zt, 0 co oznacza spadek o0 33,4 proc.

Onde Komentarz zarzadu

e @Grupa Onde jeszcze w tym kwartale moze rozpocza¢ budowe pierwszego projektu
0ZE na wtasny rachunek - poinformowat Pawet Sredniawa, prezes Onde. W
najblizszej, grudniowej aukcji OZE sp6tka zamierza wystartowac z projektami o mocy
ok. 25 MW.

e Jak poinformowat prezes, backlog grupy Onde, ktéry bedzie realizowany na zlecenie
klientow zewnetrznych wynosi ok. 800 mln zt, z czego ok. 520 mln zt to backlog
inwestycji OZE (wiatrowych i fotowoltaicznych), a ok. 280 mln zt backlog inwestycji
drogowo-inzynieryjnych. Z kolei projekty, ktére w tej chwili sg wtasnoscig spotki i
beda realizowane w latach 2022-23 majg wartos$¢ w zakresie robdt na poziomie ok.
600 mln zt.

Unimot Szacunkowe wyniki za Il kwartat 2021 roku
Unimot szacuje, ze skorygowana EBITDA grupy w trzecim kwartale wyniosta 12,5 mln zt, o
1,6 mln zt wiecej niz przed rokiem - podata spétka. Szacunkowe przychody wzrosty o 50,3
proc. do 2,01 mld zt.

VRG Rozwdj e-commerce

Grupa VRG chce nawigzac¢ wspoétprace z nowymi platformami multibrandowymi i rozszerzy¢
sprzedaz na kolejne rynki zagraniczne, w tym Rosje. Obecnie marki z portfolio grupy sa
dostepne dla klientéw z kilkudziesieciu rynkéw europejskich.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker
wtorek 9 listopada 2021

Wydarzenie

ALLEGRO Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2021 roku.
CYFRPLSAT Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2021 roku.
GRUPAAZOTY Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2021 roku.
ACAUTOGAZ Publikacja raportu za Ill kwartat 2021 roku.
AMBRA Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat roku obrotowego 2021/2022.
ARCTIC Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2021 roku.
ASTARTA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2021 roku.
BCHEESE Zakonczenie zapiséw na akcje oferowane w transzy duzych inwestoréw.
BENEFIT Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2021 roku.
BIOMEDLUB Publikacja raportu za Il kwartat 2021 roku.
BNPPPL Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2021 roku.
EFEKT Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2021 roku.
GETIN Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2021 roku.
GPW Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2021 roku.
HANDLOWY Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2021 roku.
OEX Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2021 roku.
OPTEAM Publikacja raportu za Il kwartat 2021 roku.
POLICE Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2021 roku.
PULAWY Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2021 roku.
PUNKPIRAT Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2021 roku.
XTB Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2021 roku.
$roda 10 listopada 2021
EUROCASH Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2021 roku.
ALTUS Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2021 roku.
AMBRA Wyptata dywidendy 0,95 zt na akcje.
BOOMBIT Wyptata zaliczki na poczet dywidendy za rok 2021, w wysokosci 0,24 zt na akcje.
BOS Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2021 roku.
CFI Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2021 roku.
CORMAY Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2021 roku.
DECORA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2021 roku.
DOMDEV Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2021 roku.
ENERGA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2021 roku.
GETINOBLE Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2021 roku.
GRODNO Wyptata dywidendy 0,21 zt na akcje.
I[FIRMA Publikacja raportu za Il kwartat 2021 roku.
IMPERIO Publikacja raportu za Ill kwartat 2021 roku.
LENA Publikacja raportu za Ill kwartat 2021 roku.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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MAKARONPL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2021 roku.
MANYDEV Publikacja raportu za Il kwartat 2021 roku.

NEUCA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2021 roku.

OPONEO.PL Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2021 roku.

Zakonczenie zapisoéw na sprzedaz akcji po 3,63 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Tornellon Investments i

OTMUCHOW International.

PCCROKITA Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2021 roku.
PHOTON Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2021 roku.
RONSON Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2021 roku.
RYVU Publikacja raportu za Ill kwartat 2021 roku.

czwartek 11 listopada 2021

IMCOMPANY Publikacja skonsolidowanego raportu za 9 miesiecy 2021 roku.
UNICREDIT Publikacja raportu za Il kwartat 2021 roku.
piatek 12 listopada 2021

FON ZWZA ws. m.in. nierozdzielania zysku.

KOMPAP Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2021 roku.

MIRACULUM Publikacja raportu za Ill kwartat 2021 roku.

RAFAMET Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2021 roku.

RAFAMET Poczatek zapiséw na sprzedaz akcji po 17,21 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Agencje Rozwoju Przemystl

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 8 listopada 2021
Wtorek, 9 listopada 2021
8:00 Niemcy Eksport s.a. (m/m) wrzesien -0,70% -1,20%
8:.00 Niemcy Import s.a. (m/m) wrzesien 0,10% 3,50%
11:00 Niemcy Indeks instytutu ZEW listopad 20,5 22,3
14:30 USA Inflacja PPI (m/m) pazdziernik 0,50% 0,50%
14:30 USA Inflacja PPI (r/r) pazdziernik 8,60%
Sroda, 10 listopada 2021
2:30 Chiny Inflacja CPI (r/r) pazdziernik 1,40% 0,70%
2:30 Chiny Inflacja PPI (r/r) pazdziernik 12,00% 10,70%
8:00 Niemcy Inflacja CPI fin. (r/r) pazdziernik 4,50% 4,10%
8:00 Niemcy Inflacja HICP fin. (r/r) pazdziernik 4,60% 4,10%
10:00 Wtochy Produkcja przemystowa (m/m) wrzesien 0,30% -0,20%
14:30 USA Inflacja CPI (m/m) pazdziernik 0,50% 0,40%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (m/m) pazdziernik 0,30% 0,20%
14:30 USA Inflacja CPI (r/r) pazdziernik 5,40%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (r/r) pazdziernik 4,00%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 0,2 mln brk 3,29 mln brk
Czwartek, 11 listopada 2021
8:00 WLk. Brytania  Produkcja przemystowa (r/r) wrzesien 3,70%
Piatek, 12 listopada 2021
10:00 Polska PKB n.s.a. wst. (r/r) [ kw. 4,80% 11,20%
11:00 Strefa Euro Produkcja przemystowa s.a. (m/m)  wrzesien -0,20% -1,60%
11:00 Strefa Euro ?FD??Ukcja przemystowa w.d.a. wrzesien 4,50% 5,10%
16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan listopad 71 717

WSt.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalno$¢ réznych podmiotdw, w tym spétek, instytucji finansowych i pafistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budZetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinigtej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Standéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdéw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wéréd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkeyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykanskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwarn co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wsrdd analitykdw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPl - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaZznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akeji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spotke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalno$ci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatan paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwigkszaniu wydatkéw parstwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw panstwa i/lub zwiekszaniu podatkdw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsigbiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wigcej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalno$ci/wykupu; jesli rentownos¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&PS500 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do warto$ci nieruchomosci
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Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Telefon: Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA 22 507 5291 michal.krajczewski@bnpparibas.pl
Adam Aniot, CFA 22 507 5293 adam.anioll@bnpparibas.pl
Szymon Nowak, CFA 22 507 52 92 szymon.nowak@bnpparibas.pl
Lukas Cinikas 22 507 52 94 Lukas.cinikas@bnpparibas.pl
Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bnpparibas.pl
Marcin Rzany 22507 5273 marcin.rzany@bnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bnpparibas.pl
Karolina Marczuk 22 566 97 38 karolina.marczuk@bnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bnpparibas.pl
tukasz Zukowski 2257857 70 lukasz.zukowskil@bnpparibas.pl
Adrian Cieslak 22 57857 69 adrian.cieslak@bnpparibas.pl
Zespo6t Produktéw i Projektéw Telefon: Adres e-mail:
Marek Jaczewski 601 364 945 marek.jaczewski@bnpparibas.pl
Paulina Sotdaj 691 333 152 paulina.soldaj@bnpparibas.pl
Damian Sierko 691 333 562 damian.sienko@bnpparibas.pl
Beata Skdra-Bydgowska 722 375 391 beata.skora-bydgowska@bnpparibas.pl
smUMA WEB - wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|DUMA PRUFEssmNAl - wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej
BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku
Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne Lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie
zostaty przygotowane Lub zaczerpniete ze zrodet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzona
przez BM, opieraja sie na szeregu zatozeri, ktdre w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek
inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwo$¢ i kompletno$é przedstawionych
w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej
Lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej
publikacji lub jej czesci bez zgody BM

https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.asp

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa, zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 518 782 zt, w catosci wptacony.
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