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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE

Sroda na rynkach stata pod znakiem posiedzeri bankéw centralnych. Oczy inwestoréw na catym
Swiecie zwrdcone byty na komunikat po posiedzeniu Rezerwy Federalnej Stanéw Zjednoczonych
oraz konferencje prezesa Jerome Powella, natomiast w kraju gtéwnym wydarzeniem byta decyzja
Rady Polityki Pienieznej i konferencja prezesa Adama Glapiriskiego. RPP podjeta decyzje o
podwyzce stopy referencyjnej NBP o 0,75 pkt. proc. do poziomu 1,25%. Rada tym samym po raz
kolejny zaskoczyta inwestoréw, gdyz rynkowy konsensus oraz kontrakty na stope procentowa
zaktadaty podwyzke o 0,50 pkt. Jak podano w komunikacie po posiedzeniu, z jednej strony
podwyzszona inflacja wynika w gtéwnej mierze z oddziatywania czynnikéw niezaleznych od
krajowej polityki pienieznej, (m.in. wyzszych cen surowcéw energetycznych i zywnosciowych na
rynkach $wiatowych, podwyzek cen energii elektrycznej i optat za wywdz $mieci oraz globalnych
zaburzeri w transporcie i funkcjonowaniu taricuchéw dostaw), to z drugiej strony na wysoka
dynamike cen oddziatuje takze trwajace ozywienie gospodarcze, co przy korzystnej sytuacji na
rynku pracy tworzy ryzyko utrwalenia podwyzszonej inflacji w dtuzszym terminie. RPP
zdecydowata sie wiec na podwyzke stopy procentowej aby ograniczy¢ to ryzyko. Zwracamy uwage,
iz podwyzka stép procentowych w Polsce bedzie miata wptyw na dalszy wzrost rentownosci
obligacji skarbowych, a w dtuzszym horyzoncie na wyzsze oprocentowanie depozytéw. W
przypadku obligacji juz notowanych na rynku wtérnym oznacza to jednak spadek ich cen. Z drugiej
strony decyzja ta bedzie miata pozytywny wptyw na wyniki i notowania sektora bankowego na
GPW. Wczorajsze spadki indeksu WIG-Banki o 3,47% traktujemy obecnie jako realizacje zyskéw.
Zwracamy uwage, iz powyzszy indeks w ciagu roku wzrdst o 200%, co sprzyja redukcji pozycji.
Niemniej jednak w $rednim i dtugim terminie podtrzymujemy pozytywne nastawienie do sektora.

W wyniku znaczacego spadku notowari podmiotéw z sektora bankowego w ostatniej godzinie sesji,
WIG20 zakoriczyt dzier z wynikiem -1,14%, a caty WIG z spadkiem o 1,08%. Miato to miejsce w
obliczu relatywnie spokojnych sesji na DAX30 (+0,03%) i S&P 500 w trakcie trwania sesji
europejskiej. Ostatecznie dziert w USA zakoriczyt sie w duzo bardziej optymistycznych nastrojach
niz miato to miejsce we wcze$niejszych godzinach za sprawa gotebiej komunikacji ze strony Fed.
Pomimo oczekiwanego przez rynek, a ogtoszonego wczoraj, redukowania programu skupu
aktywow, Fed wskazuje na odlegta perspektywe podwyzek stép procentowych, przejSciowy
charakter inflacji jak i dalsza przestrzeri do poprawy na rynku pracy. Powyzsze przetozyto sie na
jednoznaczny spadek oczekiwari wzgledem podwyzek stdp procentowych, co pozwolito
inwestorom na rynku akcji na osiagnigcie nowego historycznego maksimum na indeksie S&P 500
(+0,65%).

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESIJI

W Azji indeksy w wiekszosci koricza notowania na plusach. W Europie przed startem rynku
kasowego obserwujemy wzrost kontraktéw na niemiecki DAX30 o ponad 0,5% i tym samym wybicie
historycznych maksimdéw, co moze w dniu dzisiejszym przyciaga¢ uwage inwestoréw na rynku
europejskim. Powyzsze pozytywnie powinno przetozy¢ sie na sentyment na krajowym parkiecie,
lecz weiaz kluczowe pozostanie w tym wypadku krétkoterminowe nastawienie wzgledem sektora
bankowego.

NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)
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POLSKA Kurs 1D 1M YTD
WIG 72 975,13 -1,08% 2,40% 27,97%
WIG20 21380,11 -1,14% 1,80% 19,97%
mWIG40 5670,33 -1,34% 5,79% 42,60%
sSWIG80 21 279,66 -0,28% 0,01% 32,20%
WIG20 TR 4 455,90 -1,14% 1,83% 22,63%
MSCI POLAND 157687 -1,33% 2,28% 20,26%
ZAGRANICA Kurs 1D 1M YTD
S&P500 4660,57 0,65% 8,37% 24,08%
Nasdagq C. 16 144,50 1,08% 11,56% 25,26%
DAX 15 959,98 0,03% 6,14% 16,34%
CAC40 6 950,65 0,34% 7,30% 25,21%
FTSE250 23 116,97 -0,10% 2,04% 12,83%
BUX 54 914,54 0,67% 3,16% 30,60%
IBEX 9 030,80 -0,82% 2,72% 11,85%
NIKKEI 29 794,37 0,93% 3,56% 8,56%
OBLIGACJE Rent. 10Y 1D M YTD
Polska 2,994 12,6 pb 77,2 pb 175,8 pb
USA 1,593 -1,1pb 11,4 pb 68,0 pb
Niemcy -0,167 0,1 pb 4,7 pb 40,2 pb
WALUTY Kurs 1D M YTD
EUR/PLN 4,5804 0,03% 0,31% -0,43%
USD/PLN 3,9567 -0,28% -0,08% -5,65%
CHF/PLN 4,3324 -0,12% -1,30% -2,59%
GBP/PLN 5,4058 -0,12% -0,49% -5,62%
EUR/USD 1,1576 -0,31% -0,39% -5,24%
USD/IPY 114,2400 -0,20% -2,90% -9,62%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
Brent ($/bbl) 81,86 -0,16% 0,74% 58,03%
WTI ($/bbl) 80,46 -0,49% 3,66% 65,83%
Ztoto ($/0zt) 1775,00 0,29% 0,31% -6,50%
MiedzZ (c/Lb) 436,15 0,94% 2,90% 23,94%
NAJIWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 03.11.2021
WZROSTY SPADKI
|ZOBLOK 40,50% PLAZACNTR -13,45%
MFO 20,26% BUMECH -8,20%
MILKILAND 10,39% GETINOBLE -7,55%
NOVITA 9,06% MILLENNIUM -7,52%
BOWIM 7,50% BOS -6,75%
OBROTY PLNm Rosngce Spadajace
GPW 1335,60 38% 47%
NAJWIEKSZE OBROTY 03.11.2021
Spétka 0brét (PLNm) Transakcje Zmiana
PEKAO 207,99 8242 -2,34%
PKOBP 166,42 9 615 -3,51%
ALLEGRO 89,87 10996 -1,49%
PKNORLEN 77,90 5098 -0,62%
CDPROJEKT 71,03 4577 0,10%

Zradto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Asbis

Asbis wyptaci zaliczke na poczet dywidend za '21

Rada dyrektordw Asbis Enterprises zdecydowata o wyptacie zaliczki na poczet przewidywanej
dywidendy z zysku za 2021 rok w wysokosci 0,20 USD na akcje, czyli tacznie 11,1 mln USD.
Dzien ustalenia prawa akcjonariuszy do dywidendy zostat ustalony na 18 listopada, a dzien
jej wyptaty na 2 grudnia 2021 roku.

ING BSK

Zysk netto grupy ING BSK w 1l kw. wynidst 638,4 mln zt

Zysk netto grupy ING Banku Slaskiego w trzecim kwartale 2021 roku wzrést do 638,4 mln zt
z 440,2 mln zt rok wczesniej. Wynik okazat sie 14 proc. wyzszy od oczekiwan rynku na
poziomie 557,9 mln zt. Oczekiwania dziesieciu biur maklerskich co do wyniku netto za trzeci
kwartat wahaty sie od 522 mln zt do 581 mln zt. Odpisy (razem z kosztami ryzyka prawnego
kredytéw hipotecznych w walutach obcych w wysokosci 0,4 mln zt) wyniosty w trzecim
kwartale 80,4 mln zt i byty 31 proc. nizsze od oczekiwan analitykéw na poziomie 116,3 mln
zt (przedziat oczekiwan wynosit 89-140 mln zt). Wynik odsetkowy banku w trzecim kwartale
wynidst 1.236,7 mln zt i okazat sie 2,4 proc. powyzej oczekiwan analitykow, ktorzy liczyli, ze
wyniesie 1.207,7 mln zt (w przedziale oczekiwan 1.186 - 1.226 mln zt). Wynik z prowizji
wynidst 484,2 mln zt i byt 5 proc. powyzej szacunkdw rynku w wysokosci 460,9 mln zt
(oczekiwania wahaty sie od 448 mln zt do 473 mln zt). Koszty dziatania banku wyniosty 694,2
mln zt i byty zgodne z konsensusem na poziomie 701,4 mln zt.

Kruk

Zysk netto Kruka w 1l kw. wynidst 169,8 mln zt

Zysk netto Kruka w trzecim kwartale 2021 roku wynidst 169,8 mln zt i byt 0 215 proc. wyzszy
niz przed rokiem. Zysk okazat sie 0 27 proc. wyzszy od konsensusu PAP na poziomie 133,7
mln zt. Po trzech kwartatach 2021 roku zysk netto grupy Kruk wynigst 565 mln zt, czyli ponad
16-krotnie wiecej niz przed rokiem. Sptaty z portfeli nabytych wyniosty 1.615 mln zt i byty
wyzsze 0 20 proc. rdr. EBITDA gotéwkowa po trzech kwartatach wyniosta 1151 mln zt, wiece;
0 26 proc. rdr. W trzech kwartatach 2021 Grupa Kruk osiagneta przychody ze sprzedazy w
tacznej wysokosci 1.341 mln zt, tj. 0 66 proc. wiecej rdr. Przychody z obstugi portfeli nabytych
wyniosty 1.208 mln zt, co stanowi wzrost o 79 proc. rdr. Kruk podat, ze wptyw na to miaty
wyzsze niz planowane sptaty z portfeli oraz pozytywna aktualizacja prognozy wptywow w
tacznej wysokosci 224 mln zt, w poréwnaniu do minus 203 mln zt z trzech kwartatéw 2020
r. Odchylenia wptat rzeczywistych od planowanych wyniosty tacznie w trzech kwartatach
2021 roku 271 mln zt wobec 160 mln zt rok wczesniej.

mBank

mBank przygotowuje sie do przeprowadzenia pilotazu ugdd w sprawie kredytéw CHF
mBank przygotowuje sie do przeprowadzenia pilotazu ugdd w sprawie kredytéw CHF, obecnie
pracuje zaréwno nad ugodami w formule zaproponowanej przez Przewodniczacego KNF, jak
i nad wtasnym, alternatywnym rozwigzaniem.

Pekao

Zysk netto grupy Pekao SA w Il kw. 21 wynidst 630,8 mln zt

Zysk netto grupy Banku Pekao SA w trzecim kwartale 2021 roku wzrdst do 630,8 mln zt z
370,9 mln zt rok wczesniej. Zysk banku okazat sie zgodny z oczekiwaniami rynku, ktory
spodziewat sig, ze wyniesie on 6189 mln zt. Oczekiwania 9 biur maklerskich co do zysku
netto za Ill kwartat wahaty sie od 605 mln zt do 638 mln zt. Po trzech kwartatach 2021 roku
syk netto grupy Banku Pekao wzrdst do 1,48 mld zt z 916,6 mln zt rok wczesniej. Wynik
odsetkowy banku w Il kwartale wyniost 1.387,1 mln zt i byt zgodny z oczekiwaniami
analitykow, ktérzy liczyli, ze wyniesie on 1.366,5 mln zt (w przedziale oczekiwan 1.360 -
1.373 mln zt). Wynik odsetkowy wzrdst 15 proc. rdr i 4 proc. kdk. Wynik z prowizji wynidst
703,7 mln zt i byt 2,5 proc. wyzszy od szacunkdw rynku, ktdry spodziewat sie 687,4 mln zt
(oczekiwania wahaty sie od 679 mln zt do 700 mln zt). Wynik prowizyjny wzrdst 18 proc. rdr
i 5 proc. w ujeciu kwartalnym. Odpisy wyniosty w okresie trzeciego kwartatu 2021 roku 178,1
mln zt. Rynek oczekiwat tymczasem o 8 proc. nizszych odpiséw na poziomie 164,4 mln zt
(przedziat oczekiwar od 150 mln zt do 182 mln zt). Odpisy spadty 36 proc. rdr i 7 proc. kdk.
Ogdlne koszty administracyjne razem z amortyzacja i bez uwzglednienia podatku bankowego
wyniosty w Il kwartale 926,5 mln zt, czyli byty 4 proc. nizsze od oczekiwan (959,7 mln zt).
Koszty wzrosty 9 proc. rdr i byty 0 4 proc. nizsze niz kwartat wczesniej.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Marza downstream PKN Orlen spadta w pazdzierniku

Modelowa marza downstream PKN Orlen spadta w pazdzierniku do 8,5 USD na barytce z 9,6
USD we wrzesniu. Modelowa marza rafineryjna plus dyferencjat Brent/Ural wzrosta w
pazdzierniku do 7,9 USD na barytce z 6,4 USD na barytce we wrzesniu. Dyferencjat Brent/Ural
nie zmienit sie mdm i wynidst 2,2 USD na barytce. Modelowa marza petrochemiczna grupy
PKN w pazdzierniku spadta do 1.186 euro za tong z 1.267 euro za tone miesiac wczesniej.
Koncern poinformowat, ze w pazdzierniku Srednia cena barytki ropy Brent wyniosta 83,7 USD
wobec 74,6 USD we wrzesniu. Cracki na dieslu wzrosty w pazdzierniku o 38 proc. wobec
wrzesnia do 91 USD/t. Jak podat Orlen, jest to efekt wysokiego popytu w Europie przy
ograniczonej dostepnosci produktow, problemdw logistycznych (niski poziom rzeki Ren), a
takze spadku zapasow w USA i regionie ARA. Cracki na benzynie wzrosty w pazdzierniku o 11
proc. mdm do 195 USD za tone. Jako przyczyny PKN wskazat: wysoki popyt w Europie przy
ograniczonej dostepnosci produktdw, zwiekszony eksport do Afryki Zachodniej, problemy
logistyczne (niski poziom rzeki Ren) oraz spadek zapasdw w USA. Cracki na HSFO zmniejszyty
sie w ubiegtym miesigcu 0 11 proc. do minus 175 USD/t. Powodem jest duza podaz HSFO w
Europie Potnocno-Zachodniej i Azji, zmniejszone zapotrzebowanie na paliwo bunkrowe i
spadek popytu z Arabii Saudyjskiej (do produkcji energii do klimatyzacji).

+/-

i - oy
PKN Orlen
SWIGS80 i inne
MFO

MFO szacuje, ze zysk netto po Il kw. wzrést do 115 mln

MFO szacuje, ze zysk netto po trzech kwartatach 2021 r. wzrést do ok. 115 mln zt z 15,6 mln
zt przed rokiem. Oznacza to takze wzrost o 484,4 proc. w stosunku do $redniej wielkosci
osiagnietej w analogicznym okresie w ciggu trzech ostatnich lat. Jak podata spdtka,
przychody ze sprzedazy produktdw, towardéw i materiatow za okres styczen-wrzesieri 2021
r. wyniosty 733,8 mln zt, czyli wzrosty 0 411,8 mln zt w stosunku do analogicznego okresu
roku poprzedniego oraz 0 128,7 proc. w stosunku do wartosci bazowej, tj. Sredniej wielkosci
osiagnietej w analogicznym okresie w ciggu trzech ostatnich lat. EBIT wynidst 144 mln zt
(wzrost 0 126,2 mln zt rdr oraz o ok. 503 proc. w stosunku do wartosci bazowej). Ostateczne
dane za trzy kwartaty 2021 r. MFO poda 25 listopada 2021 r.

Photon Energy

Photon Energy przygotuje projekt farmy PV i magazynu energii o mocy 300 MW/3,6 GWh w
Australii

Photon Energy przygotuje w Australii projekt farmy i magazynu energii stonecznej o mocy
300 MW/3,6 GWh wspdlnie z RayGenProjekt zostanie przygotowany na obszarze 1.200 ha w
Australii Potudniowej. Jak podano, ma to by¢ najwiekszy dostepny obecnie na Swiecie
magazyn energii. Spotka rozpoczeta proces uzyskania niezbednych pozwoleri na budowe
oraz przytaczenie do sieci i zaktada, ze projekt bedzie gotowy do budowy do korica 2023 r.
Photon Energy przygotowuje juz w Australii projekty fotowoltaiczne w oparciu o technologie
solarne RayGen, z wykorzystaniem rozwigzan zwigzanych z magazynowaniem energii
stonecznej. Firma RayGen zakoriczyta niedawno proces pozyskania kapitatu z emisji akcji
serii C o wartosci 55 miliondw AUD, w ktérym uczestniczyt Photon Energy wraz z AGL Energy,
Schlumberger New Energy, Chevron Technology Ventures i Equinor Ventures. Obecnie firma
buduje elektrownie magazynowg o mocy 4 MW/50 MWh w Carwarp w Australii, ktdra ma
zostac¢ ukoriczona w potowie 2022 r.

Rafako

Rafako uzgodnito warunki ugody ze spétka z grupy Tauron w sprawie kontraktu w Jaworznie
Rafako uzgodnito warunki ugody ze spétka Nowe Jaworzno Grupa Tauron dotyczacej budowy
nowego bloku energetycznego o mocy 910 MW w Elektrowni Jaworzno Ill. Rafako zaznacza,
ze warunki ugody zostaty parafowane, natomiast ugoda nie zostata podpisana.
Postanowienia parafowanej ugody dotyczg m.in. zmiany harmonogramu rzeczowo-
finansowego oraz ramowego harmonogramu ralizacji kontraktu, w tym zmiany terminu
ponownej synchronizacji bloku do 29 kwietnia 2022 roku oraz terminu zakoriczenia okresu
przejsciowego do 30 pazdziernika 2022 roku.

VRG

Przychody VRG w pazdzierniku wyniosty 82,9 mln zt
Skonsolidowane przychody VRG w pazdzierniku 2021 roku wyniosty 82,9 mln zt, co oznacza
wzrost 0 55,8 proc. rdr. Narastajaco od poczatku roku przychody VRG wyniosty 804,1 mln zt

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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i byty wyzsze rdr 0 19,1 proc. Przychody ze sprzedazy detalicznej zrealizowane w segmencie
odziezowym (marki Vistula, Bytom, Wdlczanka, Deni Cler) wyniosty w pazdzierniku okoto
42,1 mln zt i byty wyzsze rdr o okoto 51,2 proc. W okresie styczeri-pazdziernik w tym
segmencie przychody wyniosty okoto 418,3 mln zt i byty wyzsze o okoto 6 proc. rdr.
Przychody ze sprzedazy detalicznej zrealizowane w segmencie jubilerskim (marka W.KRUK)
wyniosty w pazdzierniku okoto 38 mln zt i byty wyzsze rdr o okoto 58,8 proc. W ujeciu
narastajacym wartos¢ przychodéw w tym segmencie wyniosta okoto 361 mln zt, czyli
wzrosta 0 39 proc. rdr. Sprzedaz online uksztattowata sie w pazdzierniku na poziomie 9,7
mln zt, co oznacza wzrost rdr o 35,4 proc. tacznie w okresie styczen-pazdziernik sprzedaz
online wyniosta 151,3 mln zt, co oznacza spadek o 4,2 proc. rdr. VRG poinformowato, ze
skonsolidowana marza ze sprzedazy osiggnieta w pazdzierniku wyniosta okoto 55,1 proc. i
byta wyzsza rdr o okoto 0,8 pp. Narastajaco od poczatku roku, marza wyniosta 52,5 proc. i
byta wyzsza o 4 pp. rdr. Jak podano, taczna powierzchnia sprzedazy detalicznej grupy na
koniec pazdziernika wyniosta 52,2 tys. m kw. i byta nizsza o0 1,5 proc. niz rok wczesniej.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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TERMINARZ SPOLEK

Data  Ticker Wydarzenie

czwartek 4 listopada 2021

INGBSK Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2021 roku.

PEKAO Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2021 roku.

ASBIS Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2021 roku.

COMPERIA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2021 roku.
NWZA ws. zatwierdzenia kooptacji cztonka RN oraz stwierdzenia wygasniecia mandatu cztonka RN,

DIGITREE zmiany w sktadzie RN, zmiany statutu, przyjecia aktualizacji Regulaminu Walnego Zgromadzenia i
Regulaminu Rady Nadzorczej.

MOSTALZAB Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2021 roku.

NETIA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2021 roku.

OEX Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2021 roku.

POLICE NWZA ws. zmian w sktadzie RN.

Poczatek zapiséw na sprzedaz akcji po 1,80 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Jarostaw

PROCAD Jarzyriskiego, Janusza Szczesniaka, Pawta Kowalskiego, Macieja Horeczego.

SKOTAN NWZA ws. zmiany uchwaty nr 18 ZWZ z dnia 31 maja 2021 r. oraz zmiany statutu.
platek 5 listopada 2021

DINOPL Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2021 roku.

PKOBP Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2021 roku.

CPGROUP Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2021 roku.

NOVITA Publikacja raportu za Il kwartat 2021 roku.

PCCEXOL Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2021 roku.

PROCAD Publikacja raportu za Il kwartat 2021 roku.

SEKO Publikacja raportu za Il kwartat 2021 roku.

TOYA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2021 roku.

VIGOSYS Publikacja raportu za Ill kwartat 2021 roku.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 1 listopada 2021
8:00 Niemcy  Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) wrzesien -2,50% 0,50% 1,20%
15:00 USA Indeks ISM dla przemystu pazdziernik 60,8 60,5 61,1
Wtorek, 2 listopada 2021
0:50 Japonia  Protokét z posiedzenia Bol wrzesien
9:00 Polska  Indeks PMI dla przemystu pazdziernik 53,8 53,0 534
9:45 Wtochy  Indeks PMI dla przemystu pazdziernik 61,1 59,6 59,7
Sroda, 3 listopada 2021
2:45 Chiny Indeks PMI dla ustug pazdziernik 53,80 53,4
11:00 Strefa Euro Stopa bezrobocia wrzesien 7,40% 7,40% 7,50%
13:15 USA Raport ADP pazdziernik 571 tys. 370 tys. 568 tys.
15:00 USA Indeks ISM dla ustug pazdziernik 66,7 61,5 61,9
15:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 3,29 mln brk 1 mln brk 4,27 mln brk
19:00 USA Decyzja FOMC ws. stop procentowych listopad 0-025% 0-0,25% 0-0,25 %
19:30 USA Konferencja prasowa po posiedzeniu FOMC listopad
Czwartek, 4 listopada 2021
8:00 Niemcy  Zamowienia w przemysle s.a. (m/m) wrzesien 1,30% 2,00% -7,70%
11:00 Strefa Euro Inflacja PPI (r/r) wrzesien 13,40%
13:00 Brﬂgkﬁia Stopa procentowa listopad 0,10% 0,10%
13:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 285 tys. 281 tys.
Piatek, 5 listopada 2021
8:00 Niemcy  Produkcja przemystowa s.a. (m/m) wrzesien 0,70% -4,00%
8:45 Francja  Produkcja przemystowa (m/m) wrzesien 1,00%
11:00 Strefa Euro Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) wrzesien 0,20% 0,30%
13:30 USA Stopa bezrobocia pazdziernik 4,80% 4,80%
1330 USA Ecr)”zi;ﬁnziitz;”nf”ie”ia W sektorze pazdziernik 380 tys. 194 tys.
13:30 USA Ptaca godzinowa (r/r) pazdziernik 4,60%

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i pafistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienigznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinigtej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsigbiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Standéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje w$réd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwarn co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestordéw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPl - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akeji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spotke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalno$ci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartosé débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatan paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkdéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw panstwa i/lub zwiekszaniu podatkdw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsigbiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkeja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentownosé spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placdwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&PS500 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddw z najmu do warto$ci nieruchomosci
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Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Telefon: Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA 22 507 5291 michal.krajczewski@bnpparibas.pl
Adam Aniot, CFA 22 507 5293 adam.anioll@bnpparibas.pl
Szymon Nowak, CFA 22 507 52 92 szymon.nowak@bnpparibas.pl
Lukas Cinikas 22 507 52 94 Lukas.cinikas@bnpparibas.pl
Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bnpparibas.pl
Marcin Rzany 22507 5273 marcin.rzany@bnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bnpparibas.pl
Karolina Marczuk 22 566 97 38 karolina.marczuk@bnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bnpparibas.pl
tukasz Zukowski 2257857 70 lukasz.zukowskil@bnpparibas.pl
Adrian Cieslak 22 57857 69 adrian.cieslak@bnpparibas.pl
Zespo6t Produktéw i Projektéw Telefon: Adres e-mail:
Marek Jaczewski 601 364 945 marek.jaczewski@bnpparibas.pl
Paulina Sotdaj 691 333 152 paulina.soldaj@bnpparibas.pl
Damian Sierko 691 333 562 damian.sienko@bnpparibas.pl
Beata Skdra-Bydgowska 722 375 391 beata.skora-bydgowska@bnpparibas.pl
smUMA WEB - wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie
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DISCLAIMER

Nadzor nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej
BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepisow Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku
Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie
zostaty przygotowane Lub zaczerpniete ze zrddet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzona
przez BM, opieraja sie na szeregu zatozeri, ktore w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek
inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwos¢ i kompletno$¢ przedstawionych
w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej
Lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej
publikacji lub jej czesci bez zgody BM
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