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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE POLSIA urs 10 t ‘10
WIG 70,145.47 -1.93% -5.59% 23.01%
Czwartkowa sesja pogtebita pesymistyczne nastroje na krajowym rynku akcji. WIG WIG20 2,271.31 -1.99% -7.20% 14.48%
stracit 1,93% przy wysokich obrotach na poziomie ok. 1,5 mld zt. W catej Europie gorzej mWIG40 5,487.37 2239% 20 51% 37.99%
zachowywat siel jedynie rosyjski. RTS, Frgcac 2’2,5%3' M'otoren? napedowym SWIGSO 20,978.27 087% 969% 30.33%
negatywnych zmian byto zachowanie sie najwigkszych i Srednich spotek. To z kolei
nalezy wigzac¢ z najgorzej zachowujacymi sie wczoraj sektorami takimi jak min. banki, WIG20 TR 425222 -1.99% ~7.20% 17.02%
spotki paliwowe i gornictwo, ktérych przedstawiciele wchodza w sktad owych MSCI POLAND 1,508.36 -202%  -6689%  15.03%
indekséw. Nie jest wykluczone, ze tak wysokie obroty w potaczeniu z tracaca na ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
wartodci krajowa waluta moga by¢ sygnatem odwrotu zagranicznego kapitatu z S&P500 4,704.54 0.34% 4.09% 25.95%
na}szego parkietu. Powﬂsze rnoZg byc min. konsekwencja‘ napieé pol.ityczn){ch W, kraju, Nasdaq C. 16,482.97 107% 6.96% 27 89%
ktdry wgaz borykg 3|elz r?|evajasnnfonz;1”sytuac'21a ?a gran}|cy z Bla{ovruswt. N[e bez DAX 1622173 0.18% 455% 18.24%
znaczenia pozostaje réwniez mozliwos¢ realizacji zyskéw na akcjach spétek z
sektoréw, ktére w ostatnim czasie mocno zyskiwaty, tj. gtéwnie bankéw i spotek CAC40 714198 -0.21% 7.08% 28.65%
paliwowych. Wyprzedaz dotkneta réwniez rynek krajowego dtugu. Rentownosci 10- FTSE250 23,574.62 0.60% 2.26% 15.06%
letnich obligacji skarbowych przebity poziom 3%, znajdujac sie najwyzej od 2018 roku. BUX 51,992.30 0.86% -4.35% 23.65%
IBEX 8,903.20 -1.00% -1.03% 10.27%
Czwartkowa sesja na Wall Street przyniosta z kolei wzrosty gtéwnych indekséw akcjil. NIKKE] 29 745.87 0.50% 189% 839%
Spoétki w USA caty czas publikuja wyniki finansowe za Il kwartat b.r., co réwniez
wptywa na zmienno$¢ waloréw konkretnych podmiotéw. Liderem wzrostéw wsrdd OLEUIEALE S L0 = — e
spétek technologicznych byta Nvidia, po wyzszej od oczekiwar prognozie przychodéw Polska 3330 181pb  624pb 2094 pb
na obecny kwartat jej akcje zyskaty 8,25%. USA 1.596 11pb -4.1pb 68.3 pb
Niemcy -0.275 -29 pb -12.7 pb 29.4 pb
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII WALUTY Kurs 1D M YTD
EUR/PLN 4.6720 -0.04% -2.02% -2.38%
W godzinach porannych otoczenie na rynkach akcji sprzyja stronie popytowej. USD/PLN 41133 -0.15% S401% 9.24%
Nikkei225 zyskelit 05% a Shanghai Composite .Index ponad l%.' Na (Iiodelnltnich CHE/PLN 44217 011% 389% 499%
poziomach sg rowniez kwotowane kontrakty terminowe na S&P500 i Niemiecki DAX.
Takie otoczenie powinno sprzyja¢ pozytywnemu otwarciu indekséw akcji w GBP/PLN 5.5513 -0.15% “2.12% -8.09%
Warszawie. Przed nami istotna sesja dla indeksu WIG-20, ktéry zakoriczyt wczorajszy EUR/USD 11358 -0.11% -2.36% -7.02%
handel na poziomie wrze$niowych dotkéw. Kolejny dziert wyprzedazy krajowych akcji USD/IPY 114.3000 -0.04% 0.07% -9.67%
moze sprowadzi¢ ww. indeks w okolice istotnego wsparcia z strefy 2200 punktéw. SUROWCE Kurs 1D 1M YTD
EwentL{alne odbicie r}astlrojéw l})y{?b)v/ pozxtywny,nwl sygnatem Przgd nowym Brent ($/bbl) 8217 114% 340% 58 63%
tygodnlem, gdy mogllbysmy by¢ Swiadkami czedciowego odrobienia strat z WTI ($/bbl) 7983 104% 377% 64.53%
koriczacego sig tygodnia.
Ztoto ($/ozt) 1,859.17 0.01% 5.08% -2.06%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) Med? (c/lD) 43815  179% 684 2450
65% NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 19.11.2021
60% WZROSTY SPADKI
55% INTERFERI 33.88% MBANK SA -10.02%
50% NOVATURAS 9.77% ALTA SA -9.96%
45% CREEPY JAR 7.20% KSGAGRO -8.04%
40% SUNEX 6.34% NEUCA -7.42%
35% PLAZA CENT 5.75% MOSTALWAR -6.86%
30%
25% OBROTY PLNm Avg 20D Avg 90D
20% GPW 1533.36 1319.48 111497
15% NAJWIEKSZE OBROTY 19.11 rrrr
10% Spétka Obrot (PLNm) Transakcje Zmiana
5% ALLEGRO.EU 187.70 12,725 5.28%
0% PzZU 185.76 11,772 -4.70%
-5% KGHM 179.74 15,261 -6.01%
lis-20 PEKAO 105.04 5160 -2.52%
WIG e WG 20 e MWIGA0 e S\WIGBO PKN ORLEN 100.94 8,261 -2.96%

Zradto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Agora

Wyniki za 11l kwartat 2021 roku

e Agora miata w trzecim kwartale 1,2 mln zt straty netto wobec 7,1 mln zt straty rok
wczesniej. Wynik okazat sie by¢ zblizony do oczekiwan analitykdw. Przychody
wzrosty rok do roku 0 38 proc. do 266,4 mln zt i byty 0 4 proc. wyzsze od konsensusu.
Zysk operacyjny siegnat 11,2 mln zt wobec straty 4,3 mln zt rok wczesniej. Byt
wyzszy od oczekiwan - Srednia prognoz analitykéw wynosita 2,5 mln zt.

e Agora podwyzszyta jednocze$nie prognoze wzrostu wydatkéw reklamowych w 2021
roku do 13-16 proc.

11bit studios

Wyniki za lll kwartat 2021 roku

e 11 bit studios wypracowato w trzecim kwartale 4,1 mln zt zysku netto. Srednia
prognoz analitykéw wynosita 2,6 mln zt. Przychody byty zblizone do oczekiwan i
siegnety 13,4 mln zt. Wynik EBITDA producenta gier w trzecim kwartale to 5,8 mln
zt. Byt 0 20 proc. wyzszy od konsensusu.

e Spotka prowadzi rozmowy z kilkoma sp6tkami w sprawie zakupu udziatéw, przy
czym w jednym przypadku negocjacje sa "mocno zaawansowane". 11 bit studios
podtrzymato w raporcie, ze chce nabywac¢ mniejszosciowe udziaty w podmiotach
zewnetrznych a preferowanym zrédtem finansowania transakcji beda srodki wtasne.
Spotka nie wyklucza jednoczesnie innych modeli finansowania akwizycji.

Allegro.eu

Liczba uzytkownikéw serwisu

Liczba uzytkownikéw allegro. pl i aplikacji Allegro wzrosta w pazdzierniku 2021 roku do
21.019.986 z 20.404.548 we wrzesniu - wynika z danych Mediapanel Gemius Polska
przygotowanych dla PAP Biznes.

Comarch

Komentarz zarzadu

Portfel zamowien Comarchu na 2022 rok jest wyzszy o 5-7 proc. od backlogu notowanego
przed rokiem, ale decydujacy wptyw na dynamike beda miaty zlecenia, ktdre grupa zamierza
pozyskac¢ w grudniu - poinformowat wiceprezes Konrad Tarariski. Taranski poinformowat, ze
Comarch prawdopodobnie nie sfinalizuje do korica roku przeje¢ spétek informatycznych. Na
podstawie obecnie pozyskiwanych kontraktéw, Taranski spodziewa sie, ze w przysztym roku
grupa wypracuje dobre wyniki na rynku telekomunikacyjnym oraz w obszarze rozwigzan
telekomunikacyjnych dla branzy ustugowej i przemystu. W segmencie oprogramowania ERP
w Polsce liczy na kontynuacje tegorocznych wzrostéw, a w krajach niemieckojezycznych na
stabilizacje. W przypadku branzy finansowej wyniki beda zalezne od zlecen, ktdre grupa moze
pozyskac¢ w grudniu.

Inter-cars

Wyniki za lll kwartat 2021 roku
e Zysk netto grupy Inter Cars w trzecim kwartale 2021 roku wyniost 196 mln zt, co
oznacza wzrost 0 122 proc. rok do roku .
e Skonsolidowane przychody ze sprzedazy wyniosty w trzecim kwartale roku 3,17 mld
zt wobec 3,15 mld zt szacunkdw.
e EBIT grupy w trzecim kwartale br. siegnat 255,4 mln zt wobec 138,6 mln zt rok
wczesnie].

PGE

Naktady inwestycyjne
Naktady inwestycyjne grupy PGE w przysztym roku moga by¢ mniej wiecej zblizone r/r -
poinformowat prezes Wojciech Dgbrowski.

PGE/Tauron/Enea

Porozumienie ws. projektu offshore

PGE zawarta w czwartek z Tauronem i Eneg warunkowe umowy sprzedazy udziatéw w
czterech spdtkach projektowych, ktérych zadaniem bedzie pozyskanie pozwolenr
lokalizacyjnych na budowe farm offshore na Morzu Battyckim.

PzU

Komentarz zarzadu

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Rynek ubezpieczen komunikacyjnych jest coraz trudniejszy z punktu widzenia mozliwosci
generowania na nim w dtugim terminie powtarzalnie wysokich marz - poinformowat cztonek
zarzadu PZU Tomasz Kulik.

Tauron

SWIGS80 i inne

Komentarz zarzadu

Spotka zaktada w przysztym roku istotny wzrost naktaddw inwestycyjnych w obszarze OZE -
poinformowat Jerzy Topolski, wiceprezes Tauronu ds. zarzadzania majatkiem. CAPEX w
segmencie dystrybucji moze byc¢ zblizony rdr. Grupa Tauron pracuje nad planem finansowym
na 2022 rok. Zatozenia planuje przedstawi¢ przy okazji publikacji wynikéw za ten rok.

+/-

Echo Investment

Zaliczka na poczet dywidendy

Zarzad Echo Investment zdecydowat o warunkowej wyptacie zaliczki na poczet dywidendy
za 2021 r. w wysokosci 0,22 zt na akcje. taczna kwota przeznaczona na wyptate zaliczki
wyniesie 90,8 mln zt.

Elektrotim

Portfel zaméwien
Portfel zamowieri grupy Elektrotim, wedtug stanu na 30 wrzesnia, wynosi ok. 373,4 mln zt
netto, czyli jest wyzszy o 20 proc. w poréwnaniu ze stanem sprzed roku.

R22

Komentarz zarzadu

R22 obserwuje cele akwizycyjne w Europie Zachodniej, zardwno w obszarze hostingu, jak i
platform komunikacyjnych - poinformowali przedstawiciele grupy. Trwaja réwniez m.in.
poszukiwania podmiotéw do przejecia w obszarze dziatalnosci spotki  Profitroom.
Przedstawiciele zarzadu R22 podali w czwartek, ze nizsza rentownos¢ Vercom w trzecim
kwartale (marza EBITDA spadta o 4 pkt. proc. do 16,9 proc.) wynika z przeje¢, gtdwnie
akwizycji czeskiej ProfiSMS, dla ktorej duzym kosztem sa optaty na rzecz operatorow
telekomunikacjnych. R22 zaktada stopniowy wzrost marzy przejetego podmiotu.

Shiezka

Komentarz zarzadu

e Zachowania zakupowe konsumentdéw wrocity do standarddw sprzed pandemii, a w
zwigzku ze wzrostem kosztéw producenci farb sg zmuszeni do modyfikacji cen
produktéw, by utrzyma¢ marze - ocenili przedstawiciele zarzadu Sniezki podczas
czwartkowej wideokonferencji. Jak poinformowali, ochrona marz jest dla grupy
priorytetem.

e Przedstawiciele spétki pytani o komentarz w sprawie sytuacji na Biatorusi
poinformowali, ze sytuacja na tym rynku jest trudna - w zwigzku z ostatnimi
wydarzeniami - ale biatoruska spdtka jest rentowna i nie ma negatywnego wptywu
na skonsolidowane wyniki grupy.

o Sniezka spodziewa sie, ze moze w tym roku przekroczy¢ zaktadany weczesniej poziom
wydatkdw inwestycyjnych. Przyczyng sg rosnace ceny materiatdw budowlanych. W
kolejnych latach CAPEX ma powrdci¢ do poziomu amortyzacji.

Wielton

Wyniki za Il kwartat 2021 roku

e @Grupa Wielton, miata w IIl kwartale 2021 r. 5,5 mln zt zysku netto, 12,1 mln zt zysku
EBIT oraz 28,6 mln zt EBITDA. Wyniki sg nizsze o odpowiednio: 59, 21 i 39 proc. od
oczekiwan analitykdw.

e W liscie do akcjonariuszy prezes Wieltonu Mariusz Golec napisat, ze silny popyt
rynkowy i mimo wszystko niewystarczajace moce produkcyjne powoduja, ze podjeto
decyzje o przeznaczeniu znacznych $rodkéw na rozbudowe zaktaddw, zaktadajac
zwiekszenie planowanych tegorocznych naktadéw na inwestycje do kwoty ponad 70
mln zt.

e Wielton koncentruje sie obecnie na ograniczaniu wptywu cen surowcdw i zaktdcen
w ptynnosci dostaw na wyniki.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker Wydarzenie
piatek 19 listopada 2021

AGORA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2021 roku.

ARCHICOM Dzien gsta[enia prawa do zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za rok 2021 w wysokosci 1,24 zt
na akcje.

ATREM Publikacja raportu za Il kwartat 2021 roku.

CDRL Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2021 roku.

DGA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2021 roku.

IDMSA Publikacja raportu za Il kwartat 2021 roku.

IFIRMA Dzien ustalenila prawa do zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za Ill kwartat 2021 w wysokosci
0,17 zt na akcje.

[ZOSTAL Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2021 roku.

KREDYTIN Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze roku obrotowego 2021/2022.

LENTEX Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2021 roku.

MASTERPHA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2021 roku.

MDIENERGIA Publikacja skonsolidowanego raportu za -1l kwartat 2021 roku.

NEWAG Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2021 roku.

RAWLPLUG Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2021 roku.

TESGAS Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2021 roku.

TORPOL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2021 roku.

WASKO Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2021 roku.

WIRTUALNA Wprowadzenie do obrotu na GPW 3.075 akcji serii D oraz 5.214 akcji serii F.

XTB NWZA WS, ustaquienia nowej kadencji RN, powotania cztonkdw RN, oceny zbiorowej odpowiedniosci RN,
zmiany statutu i in.

VINDEXUS Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2021 roku.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 15 listopada 2021
0:50 Japonia PKB s.a. wst. (k/k) 1 kw. -0,80% -0,20% 0,40%
3:00 Chiny Produkcja przemystowa (r/r) pazdziernik 3,50% 3,00% 3,10%
3:.00 Chiny Sprzedaz detaliczna (r/r) pazdziernik 490% 3,50% 4.40%
10:00 Polska Inflacja CPI fin. (r/r) pazdziernik 6,80% 6,80% 5,90%
Wtorek, 16 listopada 2021
8:00 WLk. Brytania  Stopa bezrobocia wrzesien 4,30% 4,40% 4,50%
11:00 Strefa Euro PKB s.a. rew. (k/k) 1 kw. 2,20% 2,20% 2,20%
11:00 Strefa Euro PKB s.a. rew. (r/r) [ kw. 3,70% 3,70% 14,30%
14:00 Polska L”nfé?g? (Efrz) cen zywnosci | pazdziernik 4,50% 4,50% 4,20%
14:00 Wegry Decyzja ws. stop procentowych listopad 2,10% 2,10% 1,80%
14:30 USA Sprzedaz detaliczna (m/m) pazdziernik 1,70% 1,40% 0,80%
15:15 USA Produkcja przemystowa (m/m) pazdziernik 1,60% 0,70% -1,30%
Sroda, 17 listopada 2021
8:00 WLk. Brytania  Inflacja CPI (r/r) pazdziernik 4,20% 3,90% 3,10%
8:04 WLk. Brytania  Inflacja PPI (r/r) pazdziernik 8,00% 7,30% 7,00%
11:00 Strefa Euro Inflacja HICP (r/r) pazdziernik 4,10% 4,10% 3,40%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien -2,1 mln brk 1,5 mln brk 1,0 mln brk
Czwartek, 18 listopada 2021
14:30 USA Indeks Fed z Filadelfii listopad 39 24 23,8
14:30 USA \é\gifosbkétonjcaﬁimk dla tydzier 268 tys. 260 tys. 267 tys.
Indeks wskaznikéw
16:00 USA wyprzedzajacych - Conference pazdziernik 0,90% 0,80% 0,20%
Board
Piatek, 19 listopada 2021
0:30 Japonia Inflacja CPI (r/r) pazdziernik 0,10% 0,20%
0:30 Japonia Inflacja bazowa CPI (r/r) pazdziernik 0,10% 0,10% 0,10%
8:00 Niemcy Inflacja PPI (r/r) pazdziernik 18,40% 16,20% 14,20%
8:00 WLk. Brytania  Sprzedaz detaliczna (m/m) pazdziernik 0,60% 0,40% -0,20%
8:00 WLk. Brytania  Sprzedaz detaliczna (r/r) pazdziernik -1,30% -1,80% -1,30%
10:00 Polska Wynagrodzenie (r/r) pazdziernik 8,90% 8,70%
10:00 Polska Zatrudnienie (r/r) pazdziernik 0,50% 0,60%

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i pafstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienigznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinigtej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Standw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje w$réd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwarn co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wsrdd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPl - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pienigdzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe Lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaZznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akeji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalno$ci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartosé débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatan paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw panstwa i/lub zwiekszaniu podatkdw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 0séb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkeja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pienigzna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sig na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; “"gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentownosé spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placdwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&PS500 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do warto$ci nieruchomosci
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Michat Krajczewski, CFA 22 507 5291 michal.krajczewski@bnpparibas.pl
Adam Aniot, CFA 22 507 5293 adam.anioll@bnpparibas.pl
Szymon Nowak, CFA 22 507 52 92 szymon.nowak@bnpparibas.pl
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Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bnpparibas.pl
Marcin Rzany 22507 5273 marcin.rzany@bnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bnpparibas.pl
Karolina Marczuk 22 566 97 38 karolina.marczuk@bnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bnpparibas.pl
tukasz Zukowski 2257857 70 lukasz.zukowskil@bnpparibas.pl
Adrian Cieslak 22 57857 69 adrian.cieslak@bnpparibas.pl
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Marek Jaczewski 601 364 945 marek.jaczewski@bnpparibas.pl
Paulina Sotdaj 691 333 152 paulina.soldaj@bnpparibas.pl
Damian Sierko 691 333 562 damian.sienko@bnpparibas.pl
Beata Skdra-Bydgowska 722 375 391 beata.skora-bydgowska@bnpparibas.pl
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DISCLAIMER

Nadzor nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej
BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku.
Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne Lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie
zostaty przygotowane Lub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzona
przez BM, opieraja sie na szeregu zatozer, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek
inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwos¢ i kompletno$¢ przedstawionych
w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej
Lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej
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