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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE POLSKA Kors 1D M b
WIG 71,522.51 -0.83% -4.19% 25.42%
Po bardzo dobrym wtorku na rynkach bazowych, $roda przyniosta stonowanie WIG20 2.317.49 -0.96% -5.79% 16.81%
nastrojow - gtéwne indeksy na Starym Kontynencie koficzyty dzief na symbolicznych mWIG40 5,621.97 -0.86% -0.52% 41.38%
p.lusach. Na rynklu nie pojawi/{y .sie ilstotno.e.donie“sienia, kFére mogtyby wp{yna(’: . na SWIGS0 2116136 0.13% 1.99% 31.47%
kierunek notowan. Dane o pazdziernikowej inflacji w strefie euro okazaty sie bowiem
zgodne z oczekiwaniami - inflacja HICP r/r wyniosta 4,1% r/r a m/m odpowiednio 0,8% WIG20 TR 4,338.68 -0.96% ~5.79% 19.40%
r/r. Wyraznie wyzej od prognoz okazat sie tozsamy odczyt dla Wielkiej Brytanii - MSCI POLAND 1,539.49 -087%  -518%  17.41%
pazdziernikowa inflacja konsumencka na Wyspach osiagneta 4,2% r/r vs 3,9% ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
oczekiwania. Mimo kontynuacji dobrych wynikédw spotek za 3Q21 w Stanach S&P500 4,688.67 -0.26% 451% 24.83%
Zje.drlmczc.)nych, tym razem z sgktgra detalicznego, anjerykahskie indeksy korczyty Nasdag C. 16,308.07 -0.01% 6.58% 26.53%
dzieri umiarkowanymi spadkami - indeks S&P500 stracit niecate 0,30%. DAX 1625113 0.02% 502% 18.46%
Na tle rynkdéw rozwinietych stabiej radzity sobie regiony emering markets - iShares CAC40 7,156.85 0.06% 7.25% 28.92%
MSCI Emerging Markets ETF stracit ponad 0,50% mimo ostabienia dolara FTSE250 23,434.07 -0.45% 2.03% 14.38%
amerykariskiego w koricéwce dnia. W powyzsze wpisywat sie krajowych rynek, gdzie BUX 51,549.36 -0.52% -5.65% 22.60%
indeks blue chipdw ze stratg blisko 1,0% plasowat sie w ogonie indekséw na Starym IBEX 8,993.40 -0.52% 0.64% 11.39%
Kontynencie. Tym razem tylko 6 spdtek z grona WIG20 koniczyty dzien skromnymi NIKKEI 29,598.66 -0.30% 197% 7 85%
wzrostami. W dét WIG20 w najwigkszym stopniu ciaggnety notowania PKN Orlen oraz
Allegro. Chociaz korekta ma miejsce réwniez w grupie mniejszych spdtek, sWIG80 na AL T TN £V L 1Y
wczorajszej sesji stracit nie cate 0,15% w od pazdziernikowych szczytéw korekta nie Polska 3149 205pb  55.7pb 1913 pb
przekracza 3,0%, gdy w przypadku WIG20 jest to juz blisko 7,0%. Powyzsze potwierdza USA 1.582 -0.7 pb -1.8 pb 66.9 pb
odptyw kapitatu zagranicznego z GPW, ktdry posiada wieksza ekspozycje na krajowe Niemcy -0.266 -2.0 pb -11.8 pb 30.3 pb
blue chipy. WALUTY Kurs 1D M YTD
Wieksza zmienno$¢ panowata na rynku towarowym, gdzie notowania miedzi tracity EUR/PLN 46531 0.17% “1.40% “1.99%
ponad 3,0%, a o niewiele mniej tracita ropa naftowa gatunku brent, co mozna USD/PLN 4.1050 0.32% 372% -9.05%
odczytywac jako dalsze obawy o tempo odbicia w chiriskiej gospodarce. Tym bardziej, CHF/PLN 4.4263 0.22% -3.37% -4.66%
ze wieczorne dane o tygodniowych zapasach w USA wskazaty na ich spadek 0 2,1 mln GBP/PLN 5.5465 0.13% -2.21% -8.01%
barytek przy oczekiwaniach wzrostu 0 1,5 mln. Z kolei po stabszym poczatku tygodnia, EUR/USD 11335 0.14% -2.37% -7.21%
ponownie dobrze radzity sobie metale szlachetne z palladem na czele. USD/IPY 114.0600 0.02% 0.23% -9.48%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE] SESII grent (§/0b1) T B T T Ty T
Dzisiejszy dzieri nie zwiera wazniejszych wydarzert makroekonomicznych, niemniej WTI (5/0b0) 7728 ~1.38% ~6.26% 59.27%
poza tygodniowymi wnioskami o zasitek dla bezrobotnych w Stanach Zjednoczonych, Ztoto ($/0zt) 1,866.14 -0.07% 5.74% -1.70%
uwage zwracamy na odczyt indeksu wskaznikéw wyprzedzajacych Conference Board Miedz (c/Lb) 42275 -090%  -10.54%  20.13%
za pazdziernik. Wydaje sig, ze krdotkoterminowa korekta w przypadku WIG20 nie
osiagneta jeszcze lokalnego minimum. Najblizszym wsparciem pozostaja okolice NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 18.11.rrrr
strefy 2275-2300 pkt. - wskaznik RSI nie wkroczyt jeszcze w strefe wyprzedania. WZROSTY SPADKI
: INTERFERI 21.00% ERG SA -9.09%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) GRUPAAZOT — 13.86% ELZAB  -8.14%
65% NOVATURAS 10.83% ALL IN! GA -7.47%
60% APS ENERGI 7.06% MWTRADE -6.93%
55% WITTCHEN S 6.82% SILVANO FA -5.87%
50%
45%
40% OBROTY PLNm Avg 20D Avg 90D
35% GPW 1290.04 1308.70 1106.60
32; NAIWIEKSZE OBROTY 18.1Lrrrr
20% Spotka Obrét (PLNm) Transakcje Zmiana
ig; KGHM 176.88 15,019 -1.02%
5%3 ALLEGRO.EU 124.89 8,995 -3.00%
0% PKOBP 103.03 7,066 -0.63%
5% : , PZU 97.67 3,571 -0.58%
lis-20 lut-21 maj-21 sie-21
WIG e WIG20 e MWIGAO) e SWIGSO PEKAO 95.77 3723 0.36%
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WIG20 i mWIG40 +/-

Comarch Wyniki 3021

e Zysk netto grupy Comarch w trzecim kwartale wynidst 30,3 mln zt i byt o 6,8 proc.
nizszy rok do roku.Konsensus PAP Biznes zaktadat, ze zysk wyniesie 30 mln zt. Wynik
EBITDA grupy byt 0 7,6 proc. wyzszy od oczekiwan analitykdw.

e Spadek rentownosci netto grupy (do 7,9 proc. z 9,2 proc. przed rokiem) to efekt m.in.
wyzszych rok do roku kosztéw finansowych. Comarch podat, ze wynik z wyceny
instrumentéw finansowych oraz réznic kursowych od kredytéw i pozyczek w
walutach obcych byt ujemny i siegnat 12,7 mln zt. W analogicznym okresie
poprzedniego roku byto to minus 4,6 mln zt.

o Wynik netto w Il kw. obcigzyt réwniez wyzszy niz przed rokiem podatek dochodowy.
Przy zblizonym rok do roku zysku brutto podatek byt wyzszy o 75 proc. do 15,8 mln
7t, a efektywna stopa opodatkowania wyniosta 36,1 proc. Comarch podat, ze wyzszy
biezacy podatek dochodowy byt wynikiem wysokiej rentownosci spotek w Polsce i w
Niemczech.

e Przychody ze sprzedazy krajowej spadty w Il kw. o 6,1 proc. w poréwnaniu z
ubiegtym rokiem do 147,3 mln zt. Spadek grupa ttumaczy mniejszymi przychodami
od klientdow z sektora publicznego, czesSciowo wyrdwnanymi przez wzrost
przychoddw ze sprzedazy do klientéw z sektora matych i Srednich firm oraz sektora
medycznego.

INYY Wyniki 3021
EBITDA grupy JSW w trzecim kwartale 2021 r. wyniosta 659,2 mln zt wobec 662,9 mln zt
konsensusu.
Oczekiwania rynkowe dla wyniku EBITDA wahaty sie od 439 mln zt do 1.000 mln zt. Mediana
wynosita ok. 622 mln zt.
Spotka podata w prezentacji, ze EBITDA skorygowana o zdarzenia jednorazowe wyniosta w
trzecim kwartale 717,2 mln zt wobec 214,4 mln zt w drugim kwartale tego roku.
Zysk netto jednostki dominujacej grupy JSW w Il kw. 2021 roku wynidst 252,6 mln zt wobec
116,1 mln zt straty rok wczes$niej. Konsensus przewidywat 285,9 mln zt zysku.
Pod koniec pazdziernika zarzad Jastrzebskiej Spdtki Weglowe] zdecydowat o utworzeniu
dodatkowego odpisu aktualizujacego wartos¢ aktywdw trwatych w segmencie wegiel w
wysokosci 52,2 mln zt.

KGHM Komentarz Zarzadu
e KGHM stara sie utrzymywac efektywnos¢ kosztowg pomimo wzrostu kosztow
energii.

e "Obserwujemy wzrosty cen paliw: gazu, oleju napedowego, czy energii elektrycznej.
Wzrosty wynikaja z sytuacji geopolitycznej i otoczenia regulacyjnego. To na co my
mozemy mie¢ wptyw to realizacja naszej dtugofalowej strategii zwigzanej z nasza
transformacja energetyczna. Zamierzamy robi¢ to dalej, intensyfikujac projekty,
zwiekszajac wolumen wtasnej produkcji, zwiekszajac naszg efektywnos¢
energetyczna".

e KGHM planuje w przysztym roku postéj remontowy pieca zawiesinowego w Hucie
Miedzi Gtogdw Il, ktéry moze potrwac ponad 70 dni.

Mabion Wypowiedzenie umowy o wspétpracy
Mabion otrzymat od Mylan Ireland wypowiedzenie umowy o wspétpracy z 2016 roku.
Wypowiedzenie nastepuje z zachowaniem 90-dniowego okresu wypowiedzenia.
Mabion podat, ze rozwigzanie umowy nie niesie obecnie za sobg dla spétki koniecznosci
dokonywania ptatnosci lub dodatkowych zobowigzarn finansowych.

Mercator Medical Komentarz Zarzadu
Mercator Medical spodziewa sie w 2022 roku poprawy wyniku EBITDA w czesci
dystrybucyjnej. Ceny rekawic kontynuuja w IV kw. trend spadkowy.

PZU Wyniki 3Q21
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Zysk netto przypisany wtascicielom jednostki dominujacej grupy PZU w trzecim kwartale
2021 roku spadt do 759 mln zt z 890 mln zt rok wczesniej. Zysk okazat sie zgodny z
oczekiwaniami rynku, ktéry spodziewat sie, ze wyniesie on 748 mln zt.

Oczekiwania szesciu biur maklerskich co do wyniku netto za trzeci kwartat wahaty sie od 711
mln zt do 783 mln zt.

Zysk netto w IIl kwartale 2021 roku spadt 15 proc. rdr i byt 2 proc. nizszy niz w Il kwartale
2021 roku. Dziatalnos$¢ bankowa (Bank Pekao i Alior Bank) wniosta do wyniku netto grupy
PZU w Il kwartale 177 mln zt.

Po trzech kwartatach 2021 roku zysk netto grupy PZU wynidst 2,43 mld zt. Oznacza to wzrost
0 104 proc. w ujeciu rok do roku i jednocze$nie najwyzszy wynik zanotowany za ten okres w
ciagu ostatnich szesciu lat.

Wskaznik ROE wynidst 17,9 proc., co oznacza poprawe rok do roku o 8,6 punktu procentowego
i przekroczenie poziomu zatozonego w strategii.

Sktadka przypisana brutto po trzech kwartatach 2021 r. wzrosta o 5,5 proc. rok do roku do
18,3 mld zt.

Tauron Wyniki 3Q21

e  Zysk netto grupy Tauron w Il kwartale 2021 roku wynidst 114,6 mln zt wobec 368,2
mln zt zysku przed rokiem. Zysk netto jednostki dominujacej wynidst 101 mln zt.
Tauron szacowat wczesniej, ze zysk netto wynidst w tym okresie 102 mln zt. EBITDA
grupy siegneta 786,6 mln zt.

e Zysk operacyjny grupy Tauron wynidst w trzecim kwartale 294,3 mln zt wobec 509,2
mln zt zysku przed rokiem, zysk EBITDA 786,6 mln zt wobec ok. 1 mld zt rok
wczesniej, a przychody ze sprzedazy siegnety blisko 6 mld zt (5,03 mld zt rok
wczesnigj).

e BITDA segmentu Dystrybucja wyniosta w Il kwartale 732,2 mln zt, segmentu OZE
83,1 mln zt, a segmentu Wytwarzanie 310 mln zt. EBITDA segmentu Sprzedaz byta
ujemna i wyniosta minus 259,6 mln zt, a segmentu Wydobycie minus 128,9 mln zt.

e "Za poprawe wynikéw finansowych w duzej mierze odpowiadaja otrzymywane od
poczatku tego roku znaczace przychody z rynku mocy, wzrost przychoddw w
segmencie OZE, a takze duze wzrosty wolumendw produkcji i dystrybucji energii
elektrycznej bedace efektem istotnego odbicia gospodarczego. Dodatkowo wynik
ulegt poprawie dzigki dziataniom ukierunkowanym na restrukturyzacje portfela
uprawnien do emisji dwutlenku wegla".

SWIG80 i inne +/-

Apator Nabycie spétki z branzy OZE
Apator zawart list intencyjny dotyczacy nabycia 100 proc. udziatow w spoétce Zaktad
Energoelektroniki TWERD. Potencjalna wartosc transakeji to kilkanascie miliondéw ztotych.
ZE TWERD jest producentem urzadzen energoelektronicznych, w szczegdlnosci inwerterdw
przeznaczonych do instalacji fotowoltaicznych oraz tadowarek i stacji szybkiego tadowania
do samochoddw elektrycznych.

Aplisens Komentarz Zarzadu
Aplisens planuje w 2022 r. wieksze inwestycje w pordwnaniu do biezacego roku i zaktada
wzrost wszystkich rynkdw, poza Biatorusia. W wynikach kolejnych kwartatéw maja by¢ juz
widoczne rosnace koszty zwigzane z m.in. wyzszymi cenami energii.
"Zanosi sie, ze czwarty kwartat bedzie w miare dobry, wiec spadki w catym roku beda troche
mniejsze, ale czwarty kwartat nie jest w stanie nadrobi¢ tego, co straciliSmy przez pierwsze
trzy kwartaty".

Bio Planet Ustalenie ceny maksymalne;
Cena maksymalna w ofercie publicznej Bio Planet zostata ustalona na 30 zt za akcje.

Columbus Energy Emisja akcji
Walne zgromadzenie Columbus Energy zdecyduje o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego -
spotki w drodze emisji akcji serii F z pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy w catosci
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prawa poboru. Zarzad spotki zamierza pozyska¢ w ten sposdb 450-550 mln zt - wynika z
uchwat przygotowanych na NWZ spétki na 13 grudnia.

"Zamiarem zarzadu jest podwyzszenie kapitatu zaktadowego spotki w drodze emisji akcji
serii F o wartosci nominalnej 1,89 zt kazda pozwalajacej na pozyskanie wptywow z emisji
akcji serii F w wysokosci ok. 450-550 mln zt".

Maksymalna liczba akcji serii F, ktdre bedzie mogta zosta¢ wyemitowana przez spétke bedzie
przedmiotem obrad i gtosowania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia zwotanego na 13
grudnia 2021 r. Decyzje o ustaleniu ostatecznej liczby akcji, jakie zostang wyemitowane,
podejmie zarzad.

Debica Wyniki 3Q21
Debica odnotowata w Il kw. 2021 roku 550,3 mln zt przychoddéw, co oznacza wzrost 0 7,9
proc. w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego. Zysk operacyjny wynidst w
tym czasie 7,4 mln zt wobec 50,8 mln zt rok wczesniej, a zysk netto 4 mln zt wobec 53 mln
zt przed rokiem.

Getin Noble Bank Zakoriczenie zbierania ofert dla portfeli umdw kredytowych
Getin Noble Bank zakoriczyt proces zbierania ofert wigzacych od oferentdw zaproszonych do
procesu sprzedazy trzech portfeli umodw kredytowych udzielonych wspélnotom
mieszkaniowym, o0 tacznej wartosci wynoszacej 548,1 mln ztotych - wedtug stanu na dzieri
30 wrzesnia 2021 roku. Do procesu ofertowania zostaty zaproszone podmioty krajowe oraz
zagraniczne.

Global Cosmed Zakup dwdch linii produkeyjnych
Global Cosmed kupit od niemieckiej spétki INSO Be- und Verwertungs dwie kompletne i w
petni zautomatyzowane linie do produkcji kosmetykéw oraz chemii gospodarczej. taczna
warto$¢ rynkowa, wedtug szacunkowej wyceny dokonanej przez Global Cosmed, wynaosi
ponad 4 mln euro.

Helio Szacunki wynikéw 3Q21
Helio szacuje, ze w | kwartale roku 2021/22 (lipiec-wrzesierl) zanotowat zysk netto na
poziomie 2,8 mln zt wobec 1,3 mln zt w analogicznym okresie roku poprzedniego.

"W opinii zarzadu Helio poprawa wyniku finansowego netto spdtki byta mozliwa przede
wszystkim dzieki osiggnietemu efektowi ekonomii skali(...) Sp6tka w przedmiotowym
kwartale (lipiec - wrzesieri 2021) osiagneta bowiem rekordowe w historii przedsiebiorstwa
przychody ze sprzedazy w okresie lipiec - wrzesien, ktore wyniosty 58,2 mln zt, wzgledem
45,99 mln zt w okresie pordwnywalnym (lipiec - wrzesieri 2020)"

Ipopema Securities  Wyniki 3Q21
Grupa Ipopema Securities miata w trzecim kwartale 2021 r. 5552 mln zt zysku netto
przypadajacego akcjonariuszom jednostki dominujacej, wobec 5,255 mln zt zysku netto rok
wczesniej.

Rainbow Tours Szacunki wynikéw 3Q21
Po trzech kwartatach 2021 r. grupa Rainbow Tours przekroczyta 1 mld zt przychoddw waobec
418,4 mln zt rok wczesniej. Zysk netto grupy wynidst w tym czasie 36,4 mln zt wobec 14,3
mln zt straty netto przed rokiem.
EBITDA skonsolidowana siegneta po trzech kwartatach 2021 r. 51,7 mln zt w stosunku do 2,2
mln zt straty w analogicznym okresie roku poprzedniego.

Sanok Komentarz Zarzadu

Sanok Rubber Company mocno odczuwa presje kosztowa surowcéw i energii i spodziewa sie,
ze poczatek 2022 roku przyniesie dalsze wzrosty cen surowcdw. Ze wzgledu na mozliwe
dalsze przestoje produkcyjne w segmencie automotive ostatni kwartat 2021 roku takze nie
bedzie dla spétki tatwy.

"Nasze pierwotne zatozenie byto takie, ze IV kwartat tego roku powinien przynies¢ jakas
stabilizacje (cen surowcdéw - PAP), natomiast to, co widzimy obecnie od naszych dostawcdw,
to kontynuacja wzrostow, przynajmniej do potowy przysztego roku".
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"Dtugookresowo patrzymy w przysztosé z optymizmem, ale zanim sytuacja sie ustabilizuje,
to wydaje sie, ze czeka nas najmniej 4-6 kwartatdw, niepewnych, z przerwami. Rok 2023
powinien przynies¢ w miare duzg stabilizacje rowniez w zakresie komponentdw, ktére dzisiaj
wywotujg te wszystkie zawirowania".

Sniezka Wyniki 3Q21

Zysk netto Sniezki przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej spadt w trzecim
kwartale 2021 r. 0 28,6 proc. rdr do 23,3 mln zt. Przychody grupy spadty 0 4,1 proc. do 240,9
mln zt. Konsensus PAP Biznes zaktadat 26 mln zt zysku netto oraz przychody na poziomie
243 miln zt.

EBITDA grupy w trzecim kwartale 2021 r. wyniosta 39,8 mln zt (spadek 0 22,7 proc. rdr), a
zysk operacyjny 30,6 mln zt (spadek o0 28,9 proc. rdr).

ZUE Wyniki 3Q21

Grupa ZUE miata po trzech kwartatach 2021 roku 16 mln zt EBITDA, co oznacza wzrost rdr
0 5,6 proc. Wynik operacyjny grupy wyniést 6,5 mln zt (+27,3 proc.), a zysk netto 4 mln zt
(+38 proc.). Skonsolidowane przychody wyniosty w tym czasie 593 mln zt wobec 610,8 mln
7t rok wezesniej.

Jak podano, na koniec wrze$nia portfel zaméwien Grupy ZUE miat wartos¢ 1.398 mln zt.
Zakontraktowane roboty budowlano montazowe na lata 2021-2023 to 1.373 mln zt, w
zakresie dziatalnosci projektowej wartos¢ podpisanych umow do realizacji wynosi 7,4 mln
zt, natomiast portfel przyjetych zamdwienri na dostawy materiatéw i urzadzen wynosi 17,6
mln zt.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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TERMINARZ SPOtEK

Data Ticker Wydarzenie

czwartek 18 listopada 2021

ENEA NWZA ws. zmian w sktadzie RN.

JSW Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2021 roku.

pzU Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2021 roku.

080CTAVA Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2021 roku.

11BIT Publikacja raportu za Il kwartat 2021 roku.

ARCHICOM Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 1,24 zt na akcje.

ASBIS Dzien ustalenia prawa do zaliczki na poczet dywidendy za 2021 rok w wysokosci 0,20 USD na akcje.
ATAL Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2021 roku.

DIGITREE Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2021 roku.
ELEKTROTI Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2021 roku.
ENAP Wyptata dywidendy 0,04 zt na akcje.

Pierwszy dzieri notowari bez prawa do zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za Il kwartat 2021 w

IFIRMA wysokosci 0,17 zt na akcje.

INC Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2021 roku.

INTERCARS Publikacja raportu za Il kwartat 2021 roku.

KINOPOL Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2021 roku.

KRKA Publikacja raportu za pierwsze 9 miesiecy 2021 roku.
Zakoriczenie | fazy zapisdw na sprzedaz akcji po 3,25 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez

MEDIACAP Ravenmedia, Poselle IF1, Poselle oraz Jacka Olechowskiego, Edyte Gurazdowska, Marcina Jeziorskiego i
Artura Osuchowskiego.

PAMAPOL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2021 roku.

PANOVA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2021 roku.

POLWAX Publikacja raportu za Il kwartat 2021 roku.

PROJPRZEM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2021 roku.

REDAN Publikacja raportu za Il kwartat 2021 roku.

RELPOL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2021 roku.

SYNEKTIK Publikacja skonsolidowanego raportu za IV kwartat roku obrotowego 2020/2021.

UNIMA Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2021 roku.

WIELTON Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2021 roku.

pigtek 19 listopada 2021

AGORA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2021 roku.

ARCHICOM Dzien pstalenia prawa do zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za rok 2021 w wysokosci 1,24 zt
na akcje.

ATREM Publikacja raportu za Il kwartat 2021 roku.

CDRL Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2021 roku.

DGA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2021 roku.

IDMSA Publikacja raportu za Il kwartat 2021 roku.

IFIRMA Dzien ustalenia prawa do zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za Ill kwartat 2021 w wysokosci

0,17 zt na akcje.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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IZOSTAL Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2021 roku.

KREDYTIN Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze roku obrotowego 2021/2022.

LENTEX Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2021 roku.

MASTERPHA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2021 roku.

MDIENERGIA Publikacja skonsolidowanego raportu za |-l kwartat 2021 roku.

NEWAG Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2021 roku.

RAWLPLUG Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2021 roku.

TESGAS Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2021 roku.

TORPOL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2021 roku.

WASKO Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2021 roku.

WIRTUALNA Wprowadzenie do obrotu na GPW 3.075 akcji serii D oraz 5.214 akcji serii F.

XTB NWZA ws. ustanqwienia nowej kadencji RN, powotania cztonkdw RN, oceny zbiorowej odpowiedniosci RN,
zmiany statutu i in.

VINDEXUS Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2021 roku.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 15 listopada 2021
0:50 Japonia PKB s.a. wst. (k/k) [ kw. -0,80% -0,20% 0,40%
3:00 Chiny Produkcja przemystowa (r/r) pazdziernik 3,50% 3,00% 3,10%
3:.00 Chiny Sprzedaz detaliczna (r/r) pazdziernik 4.90% 3,50% 4,40%
10:00 Polska Inflacja CPI fin. (r/r) pazdziernik 6,80% 6,80% 5,90%
Wrtorek, 16 listopada 2021
8:.00 WLk. Brytania ~ Stopa bezrobocia wrzesien 4.30% 4.40% 4,50%
11:00 Strefa Euro PKB s.a. rew. (k/k) 11 kw. 2,20% 2,20% 2,20%
11:00 Strefa Euro PKB s.a. rew. (r/r) [ kw. 3,70% 3,70% 14,30%
14:00 Polska L”r{éig? (E/erz) cen zywnosci | pazdziernik 4,50% 4,50% 4,20%
14:00 Wegry Decyzja ws. stop procentowych listopad 2,10% 2,10% 1,80%
14:30 USA Sprzedaz detaliczna (m/m) pazdziernik 1,70% 1,40% 0,80%
15:15 USA Produkcja przemystowa (m/m) pazdziernik 1,60% 0,70% -1,30%
Sroda, 17 listopada 2021
8:00 WLk. Brytania  Inflacja CPI (r/r) pazdziernik 4,20% 3,90% 3,10%
8:04 WLk. Brytania  Inflacja PPI (r/r) pazdziernik 8,00% 7,30% 7,00%
11:00 Strefa Euro Inflacja HICP (r/r) pazdziernik 4,10% 4,10% 3,40%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien -2,1 mln brk 1,5 mln brk 1,0 mln brk
Czwartek, 18 listopada 2021
14:30 USA Indeks Fed z Filadelfii listopad 24 23,8
14:30 USA \éver;ir%sbkét?];?i itek dla tydzien 260 tys. 267 tys.
Indeks wskaznikéw
16:00 USA wyprzedzajacych - Conference pazdziernik 0,80% 0,20%
Board
Piatek, 19 listopada 2021
0:30 Japonia Inflacja CPI (r/r) pazdziernik 0,20%
0:30 Japonia Inflacja bazowa CPI (r/r) pazdziernik 0,10% 0,10%
8:00 Niemcy Inflacja PPI (r/r) pazdziernik 16,20% 14,20%
8:00 WLk. Brytania ~ Sprzedaz detaliczna (m/m) pazdziernik 0,40% -0,20%
8:00 WLk. Brytania  Sprzedaz detaliczna (r/r) pazdziernik -1,80% -1,30%
10:00 Polska Wynagrodzenie (r/r) pazdziernik 8,90% 8,70%
10:00 Polska Zatrudnienie (r/r) pazdziernik 0,50% 0,60%

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolnos¢ kredytowa i wyptacalno$¢ réznych podmiotdw, w tym spétek, instytucji finansowych i pafistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica migdzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

BoJ - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 30 najwiekszych spotek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budZzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokosé zobowigzan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akeji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinigtej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Wartos$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stop procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwigkszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdéw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prdbie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsrdd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkeyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sa 0 ocene biezacych warunkdw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielajg odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wsrdd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktdére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obracie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykanskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaZznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ doébr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogot dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet paristwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwiekszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 osdb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiggna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji rosnie; natomiast jesli rentowno$¢ ro$nie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci

Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

BNP PARIBAS Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.

ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00
BIURO MAKLERSKIE e-mail: doradey. ini@bnpparibas.pl
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Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa
tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29
e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
www.bnpparibas.pl

Zespdt Doradztwa Inwestycyjnego Telefon: Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA 22507 5291 michal.krajczewski@bnpparibas.pl
Adam Aniot, CFA 22 507 5293 adam.anioll@bnpparibas.pl
Szymon Nowak, CFA 22 507 52 92 szymon.nowak@bnpparibas.pl
Lukas Cinikas 22 507 52 94 Lukas.cinikas@bnpparibas.pl
Zespot Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bnpparibas.pl
Marcin Rzany 22 507 5273 marcin.rzany@bnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bnpparibas.pl
Karolina Marczuk 22 566 97 38 karolina.marczuk@bnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bnpparibas.pl
tukasz Zukowski 22 57857 70 lukasz.zukowskil@bnpparibas.pl
Adrian Cie$lak 22 578 57 69 adrian.cieslak@bnpparibas.pl
Zespo6t Produktdw i Projektéw Telefon: Adres e-mail:
Marek Jaczewski 601 364 945 marek jaczewski@bnpparibas.pl
Paulina Sotdaj 691 333 152 paulina.soldaj@bnpparibas.pl
Damian Sieriko 691 333 562 damian.sienko@bnpparibas.pl
Beata Skdra-Bydgowska 722 375391 beata.skora-bydgowska@bnpparibas.pl
smuMA WEB - wersja dla klientow chcacych szybko i wygodnie ztozyc zlecenie

SH]I]MA PHDFESS"]NA[ - wersja dla klientdw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzor nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej
BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku.
Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze Lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie
zostaty przygotowane Lub zaczerpniete ze Zrddet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzona
przez BM, opieraja sie na szeregu zatozen, ktdre w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek
inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwos¢ i kompletno$¢ przedstawionych
w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej
Lub udostepniana przed datg publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej
publikacji lub jej czesci bez zgody BM.

https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.asp
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