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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE POLSKA Kurs 1D M i
WIG 72,086.26 -0.67% -3.17% 26.41%
Na poczatku tygodnia WIG, gtéwnie za sprawa najwiekszych spétek kontynuowat WIG20 233504 -0.98% -4.85% 17.69%
tendenkcje Spadko;va oé)serwowgna juz gd poigvl/‘)égaz’szigrrgk:. Po krétkkim O(:]biCiU{ni mWIG40 5,686.61 0.01% 139% 43.01%
poczatku listopada od wsparcia w rejonie pkt. indeks najwiekszych spéte
powrdcit od znizek zblizajac sie obecnie do kolejnego okragtego poziomu przy 2300. SWIGEO 2123814 "0.56% ~1.69% 31.94%
Wczoraj, pomimo odbicia waloréw Allegro, ktére wczesniej ciazyty na wycenie WIG20, WIG20 TR 437153 -0.98% ~4.85% 20.30%
indeks w dét ciagnety notowania sektora energetycznego, paliwowego i surowcowego. MSCI POLAND ~ 1,54819  -0.90% -4.44% 18.07%
Stato sie to za sprawa doniesied o mozliwych rozwigzaniach w tzw. pakiecie ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
antyinflacyjnym, ktdry przygotowuje rzad i ktdre dotyczytyby m.in. ograniczenia cen S&P500 4,682.80 0.00% 4.73% 24.67%
paliw, co skutkowatoby obnizeniem rentownosci krajowych rafinerii i stacji Nasdag C. 16,189.12 -0.07% 6.88% 25 61%
benzynowych. Inwestorzy w tym kontekscie moga obawiac sie takze mniejszych niz
oczekiwania spétek i mniejszych niz wynika togz rosnacych kosztéw podwyzek cen DAX 16,1864 0-34% 360% 17.71%
pradu w taryfach detalicznych, co z kolei odbija sie w notowaniach spétek CACA0 712863 0.53% 5.96% 2841%
energetycznych. Akcje JSW, a w $lad za nimi pozostatych spétek wydobywezych FTSE250 2362158  0.27% 2.77% 15.29%
(KGHM, LW Bogdanka, ale takze Famuru albo PKP Cargo) spadaty po komunikacie o BUX 51,789.80 -0.99% -5.43% 23.17%
obnizeniu przez JSW oczekiwar odnosnie wolumenu wydobycia wegla w br. IBEX 9,095.70 0.16% 1.10% 12.66%
, ' o ) NIKKEI 2980812  0.11% 2.54% 8.61%
Tym samym indeks WIG20 negatywnie wyréznit sie na tle sesji w Europie, gdzie
obserwowalismy niewielkie wzrosty. Nie zmieniaja one obrazu tamtejszych rynkow, AL L Y £V L Y
ktdre wybity sie w ostatnich tygodniach na nowe, roczne maksima i powoli kontynuuja Polska 2958 37pb 366 pb 1722 pb
hosse. Bez wiekszych zmian przebiegata natomiast sesja na Wall Street, gdzie gtéwne USA 1.604 -1.0 pb 34 pb 69.1 pb
indeksy zakonczyty dzier na poziomach z korica ubiegtego tygodnia, na co wptyw miat Niemcy -0.229 3.0 pb -6.2 pb 340 pb
brak publikacji istotniejszych danych ekonomicznych w poniedziatek. Z wieksza WALUTY Kurs 1D M YTD
zmiennoscia mieliSmy do czynienia na rynku walut i surowcéw - amerykanski dolar EUR/PLN 46492 0.20% 131% o1%
kontynuowat umocnienie i jest na najwyzszym od 16 miesiecy poziomie wzgledem ) ' ' '
koszyka walut, co z kolei negatywnie wptyneto na kwotowania wigkszosci surowcow USD/PLN 4.0876 -0.12% -3.31% -8.67%
na wezorajszej sesj. CHF/PLN 4.4199 -0.16% -3.23% -4.52%
GBP/PLN 5.4979 -0.41% -1.34% -7.20%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESJI EUR/USD 11374 0.05% ~2.03% "6.89%
Usb/Ipy 114.2200 -0.09% 0.09% -9.60%
Dzi$ na rynkach zwracamy uwage na publikacje zrewidowanego odczytu PKB strefy SUROWCE Kurs 1D M YTD
euro za Il kwartat (godz. 11:00), wynikdw sprzedazy detalicznej w USA za paZdziernik Brent ($/bbl) 8290 104% 2 31% 60.04%
0 godz. 14.3Q orlaz. liczne wypowmdy cz{onkoyv Fed, Jakl| .slzef.owej ”EBC, Chm;tme WTI (8/bb1) 8154 0.82% 0.90% 68.05%
Lagarde. Krajowi inwestorzy poznaja natomiast wskazniki inflacji bazowej za
poprzedni miesiac. Ztoto ($/0zt) 1,863.72 0.05% 5.60% -1.82%
Miedz (c/Lb) 438.35 -0.37% -7.32% 24.57%
NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 16.11.rrrr
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) ZREETTY SPDLY
WARIMPEX F 891% KSGAGRO -13.80%
65% ATMGRUPA  7.47% INTERRAO  -9.52%
gg;‘: BEDZIN 7.35% COAL ENERG -9.06%
50% MOSTALZAB  6.90% ALTUSSA  -881%
45% OPONEO 5.88% GETIN -8.61%
40%
35:4 OBROTY PLNm Avg 20D Avg 90D
gg; GPW 1340.83 1327.99 1096.54
20% NAJWIEKSZE OBROTY 16.11.rrrr
18:;: B Spétka (g&r?;) Transakcje Zmiana
5% PKN ORLEN 157.02 12709 093%
0% PKOBP 12426 7849 -0.72%
5% : KGHM 111.85 9842 0.70%
lis-20 lut-21 maj-21 sie-21 ALLEGRO.EU 106.81 13572 0.00%
WIG e WIG20 s MWIGA0D e SWIGSO ISW 99.67 11956 1.41%

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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WIG20 i mWIG40 +/-
Allegro Nowy dyrektor ds. technologii i produktu

David Roberts stanie na czele zespotu technologicznego Allegro i obejmie stanowisko
dyrektora ds. technologii i produktu (CTPO). Nowa funkcje przejmie w potowie stycznia 2022
r.

DataWalk Szacunkowe wyniki 1-3Q'21
Strata netto grupy DataWalk w okresie I-Ill kwartatu 2021 roku wyniosta 4,25 mln zt, podczas
gdy rok wczesniej strata wyniosta 6,14 mln zt h.
Skonsolidowane szacunkowe przychody ze sprzedazy netto wzrosty o ok. 123 proc. do 19,96
mln zt, a szacunkowe koszty dziatalnosci operacyjnej grupy wzrosty o 65 proc. do 25,35 mln
zt.

Famur Wyniki 3Q"21 powyzej konsensusu
Przychody wyniosty 238 mln zt (-6,3% r/r, 1,9% ponizej prognoz). Zysk EBITDA to 80 mln zt
(-35% r/r, +2,7% powyzej oczekiwari), EBIT wynidst 39 mln zt (-50,6% r/r, 14,6% powyzej
prognoz), a zysk netto j.d. 41 mln zt (-42,3% r/r i +53,3% od oczekiwan).

GTC Wyniki 3Q'21 ponizej konsensusu
Przychody to 45,6 mln EUR (+6,2% r/r i 5,1% powyzej oczekiwan). EBIT wynidst 29,3 mln EUR
(-3,9% r/r i 2% ponizej prognoz). Zysk netto byt na poziomie 11,3 mln EUR (-34,2% r/r i 26,5%
ponizej konsensusu).

JSW Obnizenie planéw wolumenowych wydobycia

JSW obnizyt zatozenia operacyjne dotyczace produkcji wegla w 2021 roku do 13,8 mln ton z
poziomu ok. 16 mln ton. JSW liczy, ze w kolejnych latach utrzyma produkcje wegla na
poziomie powyzej 14 mln ton.

JSW podato, ze zmiana zatozen dotyczacych produkcji wegla jest zwigzana miedzy innymi ze -
stopniowym przechodzeniem na model funkcjonowania spotki w kierunku zwiekszania
udziatu produkcji przede wszystkim wegla koksowego oraz ze schodzeniem z eksploatacja
wegla do nizej potozonych poktaddw, co wigze sie z trudniejszymi warunkami gérniczo-
geologicznymi.

Mercator Medical Wyniki 3Q"21 nieco powyzej szacunkéw
Zysk netto Mercator Medical w Il kwartale spadt do 39,5 mln zt z 355,8 mln zt przed rokiem.
Wczesniej spotka szacowata, ze zysk wyniesie 36,3 mln zt. Mercator Medical podat, ze bierze
pod uwage mozliwos¢ dalszego spadku marz na sprzedawanych towarach.
Skonsolidowany wynik EBITDA w trzecim kwartale siegnat 58 mln zt i byt wyzszy od
szacunkow spotki, ktdre zaktadaty EBITDA na poziomie 49 mln zt. EBITDA spadta o 85,2 proc.
ujeciu rok do roku.
Skonsolidowane przychody ze sprzedazy Mercator Medical w trzecim kwartale wyniosty
361,7 mln zt wobec 592 mln zt rok wczesniej. Przychody okazaty sie zgodne z
przedstawionymi w potowie pazdziernika szacunkami spotki.

Orange Polska Rozmowy ze zwigzkami zawodowymi
Orange Polska 15 listopada rozpoczat rozmowy z partnerami spotecznymi dotyczace nowej
umowy spotecznej, ktora ma obowigzywac¢ w latach 2022-2023. Orange podat, ze umowa
bedzie okresla¢ m.in. liczbe dobrowolnych odejs¢ w tych latach, podwyzki wynagrodzen
zasadniczych oraz kontynuacje programu "przyjazne srodowisko pracy".

Paliwa, energetyka ~ Wywiad z Jackiem Sasinem

e Podwyzki cen gazu i energii elektrycznej sg konieczne, gdyz spotki Skarbu Panstwa
nie moga juz brac kosztow na siebie, jak to robity w ostatnich miesigcach.

e Rzad finalizuje rozmowy ze strong spoteczng w sprawie NABE, ktdry powsta¢ ma na
poczatku 2022 roku, a potem jeszcze potrzebna bedzie notyfikacja w Komisji
Europejskiej.

e Finalizacja fuzji PKN Orlen z Grupa Lotos spodziewana jest do korica pierwszego
potrocza 2022 roku.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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PKN Orlen, Lotos

Mozliwe ograniczenie przez rzad marz paliwowych

Zgodnie z doniesieniami medialnymi, jednym z rozwigzan tzw. tarczy inflacyjnej, ktorg rzad
ma przedstawi¢ w biezacym tygodniu, ma by¢ ograniczenie marz narzucanych przez stacje
benzynowe i rafinerie, co ma obnizy¢ ceny paliw

WPL

SWIG80 i inne

Wyniki 3Q'21 powyzej konsensusu

Przychody wyniosty 225,1 mln zt (+47,1% r/r, 9,3% powyzej prognoz). Zysk EBITDA to 84,7
mln zt (+50,4% r/r, +22,3% powyzej oczekiwan), EBIT wyniést 63,3 mln zt (+75,8% r/r, 32,3%
powyzej prognoz), a zysk netto j.d. 53,4 mln zt (+112,7% r/r i +53,5% od oczekiwan).

+/-

Alumetal

Wyniki 3Q"21 zgodne z szacunkowymi

Zysk netto Alumetalu w trzecim kwartale 2021 roku wynidst 29 mln zt i byt wyzszy rdr o
82,6 proc. Wynik jest zgodny z przedstawionymi wczesniej przez spotke. Zysk EBITDA w
trzecim kwartale wzrdst 0 80,1 proc. i wynidst 45,8 mln zt. Sprzedaz wyniosta 538,4 mln zt,
czyli wzrosta 0 116 proc. rdr. Wolumen sprzedazy wyrobdw w Il kwartale 2021 roku wynidst
55,2 tys. ton i byt 0 47,9 proc. wigkszy niz w Il kwartale 2020 roku.

Bumech

Wyniki 3Q"21

Bumech odnotowat 38,02 mln zt skonsolidowanego zysku netto w Il kw. 2021 r. wobec 1,32
mln zt zysku rok wczesniej.

Zysk operacyjny wynidst 40,61 mln zt wobec 2,69 mln zt zysku rok wczesniej.
Skonsolidowane przychody ze sprzedazy siegnety 114,21 mln zt w Il kw. 2021 r. wobec 19,83
mln zt rok wczesniej.

Dadelo

Wyniki 1-3Q'21

Dadelo odnotowato 5,74 mln zt jednostkowego zysku netto w -1l kwartatach 2021 r. wobec
4,16 mln zt zysku rok wczesniej. Zysk operacyjny wynidst 6,68 mln zt wobec 5,11 mln zt
zysku rok wezesniej. Przychody ze sprzedazy siegnety 65,73 mln zt w I-111 kw. 2021 r. wobec
52,03 mln zt rok wczesniej.

Grodno

Wstepne szacunki wynikéw 1H'21/22

Grodno szacuje, ze w pierwszym potroczu roku obrotowego 2021/2022, czyli od kwietnia do
korica wrzesnia 2021 r., wypracowato 19,3 mln zt skonsolidowanego zysku netto, co oznacza
wzrost 0 130 proc. rdr. Wedtug szacunkowych danych, EBIT grupy wynidst 24,5 mln zt wobec
10,6 mln zt rok wczesniej, a EBITDA wyniosta 27,8 mln zt wobec 13,4 mln zt rok wczesniej.
Przychody wzrosty w tym czasie do 541,9 mln zt z 335,7 mln zt rok wczesniej.

Mostostal Zabrze

Nowa umowa

Spotka podpisata z ArcelorMittal Poland umowe pn.: "System podawania zelazostopéw w
Zaktadzie Stalownia ArcelorMittal Poland S.A. Dabrowa Gdérnicza". Warto$¢ umowy to 19,9
mln zt netto a termin realizacji to koniec 1Q'23.

Movie Games Wykorzystanie marki ,Narcos” w grze
Movie Games podpisat z Gaumont Television porozumienie w sprawie ustalenia warunkow
wspotpracy. Ma ona obejmowac udzielenie polskiej spétce licencji na uzycie znaku "Narcos"
w drugiej odstonie gry "Drug Dealer Simulator". "Narcos" to serial wyprodukowany przez
Gaumont Television dla platformy Netflix.

Onde Rozpoczecie inwestyc;i

Konsorcjum Onde oraz P&Q otrzymato od inwestora, spotki EE Liskowo, polecenie rozpoczecia
robot, skutkujace wejsciem w zycie umowy dotyczacej budowy farmy wiatrowej, o wartosci
45,58 mln zt netto (w tym warto$¢ przypadajaca na Onde to 26,67 mln zt netto).

PGS Software

Wycofanie z GPW
Akcjonariusze PGS Software zdecydowali o wycofaniu akcji spétki z obrotu na rynku
regulowanym Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

Plast-Box

Dofinansowanie inwestycji

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Plast-Box otrzymat od Pomorskiej Agencji Rozwoju Regionalnego decyzje o wsparciu dla
planowanej nowej inwestycji spotki, majacej na celu zwiekszenie zdolnosci produkcyjnych.
Warto$¢ udzielonego wsparcia moze wynie$¢ ok. 9,6 mln zt. Spétka poinformowata, ze
planowane koszty kwalifikowane okreslone zostaty na co najmniej 27,4 mln zt. Wedtug
przyjetego harmonogramu realizacja inwestycji zakonczy sie do 31 grudnia 2023 r.

Stalprodukt Wyniki 3Q'21 zgodne z szacunkowymi
Zysk netto Stalproduktu w Ill kwartale 2021 roku wynidst 156,5 mln zt, a zysk operacyjny byt
na poziomie 196,4 mln zt. Wyniki sp6tki sa zgodne z przedstawionymi wcze$niej szacunkami.
Skonsolidowane przychody ze sprzedazy w Il kwartale 2021 r. wyniosty blisko 1,22 mld zt

Torpol Nowa umowa
Torpol podpisat z PKP PLK umowe o wartosci 382,1 mln zt netto (470 mln zt brutto) na
"Modernizacje uktadu torowo-peronowego i infrastruktury kolejowej na stacji Olsztyn
Gtéwny". Uwzgledniajac nowy kontrakt, portfel zleceri Torpolu wynosi ponad 1,45 mld zt
netto.

Votum Rozmowy nt finansowania postepowarn sadowych
Spotka zalezna Votum, Votum Robin Lawyers, podpisata umowe o zachowaniu poufnosci
(NDA) z podmiotem zainteresowanym wspdtfinansowaniem postepowan dotyczacych
roszczen z kredytéw walutowych. Umowa dotyczy stworzenia oferty zapewniajacej
mozliwos¢ dochodzenia roszczert konsumentom, ktérych sytuacja finansowa znaczaco
utrudnia lub uniemozliwia poniesienie kosztéw zainicjowania sprawy.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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Data Ticker Wydarzenie
wtorek 186 listopada 2021
CYERPLSAT Zakonczenie zapiséw na sprzgdaz akcji po 35 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Cyfrowy Polsat
S.A., Reddev Investments Limited oraz Zygmunta Solorza.
CYFRPLSAT NWZA ws. upowaznienia zlarza,dIL.J do nabycia akcji wtasnych oraz utworzenia kapitatu rezerwowego na
potrzeby programu nabycia akcji wtasnych.
GTC Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2021 roku.
KGHM Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2021 roku.
ATENDE Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2021 roku.
CFI Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2021 roku.
DEVELIA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2021 roku.
ELZAB Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2021 roku.
INSTALKRK Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2021 roku.
INTROL Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2021 roku.
OVOSTAR Publikacja raportu za Il kwartat 2021 roku.
PEPEES Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2021 roku.
R22 Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2021 roku.
SKARBIEC Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat roku obrotowego 2021/2022.
VERCOM Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2021 roku.
WIRTUALNA Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2021 roku.
WOIAS Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2021 roku.
$roda 17 listopada 2021
TAURONPE Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2021 roku.
APATOR Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2021 roku.
APLISENS Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2021 roku.
ASBIS Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 0,20 USD na akcje.
COMARCH Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2021 roku.
DEBICA Publikacja raportu za Il kwartat 2021 roku.
ERG Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2021 roku.
IPOPEMA Publikacja raportu za I-1ll kwartat 2021 roku.
MCI Publikacja raportu za Il kwartat 2021 roku.
MLPGROUP Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2021 roku.
MLSYSTEM Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2021 roku.
SANOK Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2021 roku.
SNIEZKA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2021 roku.
ULMA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2021 roku.
URSUS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
VRG Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2021 roku.
ZUE Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2021 roku.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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czwartek 18 listopada 2021

ENEA NWZA ws. zmian w sktadzie RN.

JISW Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2021 roku.

pzU Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2021 roku.

080CTAVA Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2021 roku.

11BIT Publikacja raportu za Il kwartat 2021 roku.

ARCHICOM Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 1,24 zt na akcje.

ASBIS Dzien ustalenia prawa do zaliczki na poczet dywidendy za 2021 rok w wysokosci 0,20 USD na akcje.
ATAL Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2021 roku.

DIGITREE Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2021 roku.
ELEKTROTI Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2021 roku.
ENAP Wyptata dywidendy 0,04 zt na akcje.

Pierwszy dzieri notowan bez prawa do zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za Il kwartat 2021 w

IFIRMA wysokosci 0,17 zt na akcje.

INC Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2021 roku.

INTERCARS Publikacja raportu za Il kwartat 2021 roku.

KINOPOL Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2021 roku.

KRKA Publikacja raportu za pierwsze 9 miesiecy 2021 roku.
Zakoriczenie | fazy zapisdw na sprzedaz akcji po 3,25 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez

MEDIACAP Ravenmedia, Poselle IF1, Poselle oraz Jacka Olechowskiego, Edyte Gurazdowska, Marcina Jeziorskiego i
Artura Osuchowskiego.

PAMAPOL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2021 roku.

PANOVA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2021 roku.

POLWAX Publikacja raportu za Il kwartat 2021 roku.

PROJPRZEM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2021 roku.

REDAN Publikacja raportu za Il kwartat 2021 roku.

RELPOL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2021 roku.

SYNEKTIK Publikacja skonsolidowanego raportu za IV kwartat roku obrotowego 2020/2021.

UNIMA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2021 roku.

WIELTON Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2021 roku.

pigtek 19 listopada 2021

AGORA Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2021 roku.

ARCHICOM Dzien gsta[enia prawa do zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za rok 2021 w wysokosci 1,24 zt
na akcje.

ATREM Publikacja raportu za Il kwartat 2021 roku.

CDRL Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2021 roku.

DGA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2021 roku.

IDMSA Publikacja raportu za Il kwartat 2021 roku.

IFIRMA Dzien usta[enila prawa do zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za Ill kwartat 2021 w wysokosci
0,17 zt na akcje.

IZOSTAL Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2021 roku.

KREDYTIN Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze roku obrotowego 2021/2022.

LENTEX Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2021 roku.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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MASTERPHA Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2021 roku.
MDIENERGIA Publikacja skonsolidowanego raportu za |-l kwartat 2021 roku.
NEWAG Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2021 roku.
RAWLPLUG Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2021 roku.
TESGAS Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2021 roku.
TORPOL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2021 roku.
WASKO Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2021 roku.
WIRTUALNA Wprowadzenie do obrotu na GPW 3.075 akcji serii D oraz 5.214 akcji serii F.
XTB NWZA ws. ustaquienia nowej kadencji RN, powotania cztonkdw RN, oceny zbiorowej odpowiedniosci RN,
zmiany statutu i in.
VINDEXUS Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2021 roku.

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 15 listopada 2021
0:50 Japonia PKB s.a. wst. (k/k) 1 kw. -0,80% -0,20% 0,50%
3:00 Chiny Produkcja przemystowa (r/r) pazdziernik 3,50% 3,00% 3,10%
3:.00 Chiny Sprzedaz detaliczna (r/r) pazdziernik 4,90% 3,50% 4,40%
10:00 Polska Inflacja CPI fin. (r/r) pazdziernik 6,80% 6,80% 5,90%
Wtorek, 16 listopada 2021
10:30 WLk. Brytania  Stopa bezrobocia wrzesien 4,50% 4,50%
14:00 Polska l(?;ﬁ;mja bez cen zywnosci i energil pazdziernik 4,50% 4,20%
14:00 Wegry Decyzja ws. stép procentowych listopad 2,10% 1,80%
14:30 USA Sprzedaz detaliczna (m/m) pazdziernik 0,70%
15:15 USA Produkcja przemystowa (m/m) pazdziernik 0,80% -1,30%
Sroda, 17 listopada 2021
8:00 WLk. Brytania  Inflacja CPI (r/r) pazdziernik 3,90% 3,10%
8:00 WLk. Brytania  Inflacja PPI (r/r) pazdziernik 6,70%
11:00 Strefa Euro Inflacja HICP (r/r) pazdziernik 4,10% 3,40%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 0,9 mln brk 1’%;12[“
Czwartek, 18 listopada 2021
14:30 USA Indeks Fed z Filadelfii listopad 21,9 23,8
14:30 USA Whioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 270 tys. 267 tys.
16:00 USA '_”gsr'f]fe‘lfvesnkfez'ggf;’(vi wyprzedzajacych 4 ierni 0,80% 0,20%
Piatek, 19 listopada 2021
0:30 Japonia Inflacja CPI (r/r) pazdziernik 0,20%
0:30 Japonia Inflacja bazowa CPI (r/r) pazdziernik 0,10% 0,10%
8:00 Niemcy Inflacja PPI (r/r) pazdziernik 16,30% 14,20%
8:00 WLk. Brytania ~ Sprzedaz detaliczna (m/m) pazdziernik 0,30% -0,20%
8:00 WLk. Brytania  Sprzedaz detaliczna (r/r) pazdziernik 0,20% -1,30%
10:00 Polska Wynagrodzenie (r/r) pazdziernik 8,80% 8,70%
10:00 Polska Zatrudnienie (r/r) pazdziernik 0,50% 0,60%

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolnos¢ kredytowa i wyptacalno$¢ réznych podmiotdw, w tym spétek, instytucji finansowych i pafistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica migdzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

BoJ - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 30 najwiekszych spotek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budZzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokosé zobowigzan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akeji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinigtej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Wartos$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stop procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwigkszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdéw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prdbie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsrdd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkeyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sa 0 ocene biezacych warunkdw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielajg odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wsrdd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktdére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obracie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykanskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaZznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ doébr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogot dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet paristwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwiekszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 osdb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiggna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji rosnie; natomiast jesli rentowno$¢ ro$nie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci

Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

BNP PARIBAS Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.
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PP

) \'A‘lww.bnpparibas.pl




: 4
KOMENTARZ PORANNY 23@

). B . - 2021-11-16 08:19

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa
tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29
e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
www.bnpparibas.pl

Zespdt Doradztwa Inwestycyjnego Telefon: Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA 22507 5291 michal.krajczewski@bnpparibas.pl
Adam Aniot, CFA 22 507 5293 adam.anioll@bnpparibas.pl
Szymon Nowak, CFA 22 507 52 92 szymon.nowak@bnpparibas.pl
Lukas Cinikas 22 507 52 94 Lukas.cinikas@bnpparibas.pl
Zespot Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bnpparibas.pl
Marcin Rzany 22 507 5273 marcin.rzany@bnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bnpparibas.pl
Karolina Marczuk 22 566 97 38 karolina.marczuk@bnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bnpparibas.pl
tukasz Zukowski 22 57857 70 lukasz.zukowskil@bnpparibas.pl
Adrian Cie$lak 22 578 57 69 adrian.cieslak@bnpparibas.pl
Zespo6t Produktdw i Projektéw Telefon: Adres e-mail:
Marek Jaczewski 601 364 945 marek jaczewski@bnpparibas.pl
Paulina Sotdaj 691 333 152 paulina.soldaj@bnpparibas.pl
Damian Sieriko 691 333 562 damian.sienko@bnpparibas.pl
Beata Skdra-Bydgowska 722 375391 beata.skora-bydgowska@bnpparibas.pl
smuMA WEB - wersja dla klientow chcacych szybko i wygodnie ztozyc zlecenie

SH]I]MA PHDFESS"]NA[ - wersja dla klientdw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzor nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej
BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku.
Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze Lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie
zostaty przygotowane Lub zaczerpniete ze Zrddet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzona
przez BM, opieraja sie na szeregu zatozen, ktdre w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek
inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwos¢ i kompletno$¢ przedstawionych
w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej
Lub udostepniana przed datg publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej
publikacji lub jej czesci bez zgody BM.
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