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POPRZEDNIA SESJIA W SKROCIE POLSIA urs 1D M ‘1o
WIG 72 794,96 -1,06% -2,24% 27,65%
Sesja w $rode byta trzecig z rzedu na warszawskim parkiecie, ktéra przyniosta WIG20 2 366,59 -1,19% -3,69% 19,28%
spadki na szerokim rynku. WIG stracit 1,09%, na co wptyw miata przede mWIG40 5701,12 -0,78% 2.10% 43,37%
W.szystk|m. przgc?na akcji Inotowlanychlw rz?njach |r]d§ksu WIQQO (—1.,19%.)). SWIG80 21 314,29 -0,88% -1,82% 32,42%
Nlleznaclzmte Lepwléitgtywon%;adzllti §ob|\fV|n;g:)erzg ;z;tkl, x’ocllzz l;padklhtlaklze WIG20 TR 4 430,59 -119% -3,69% 21,93%
nie orr]mtley m : (-0, ,.0). ja .l s : ( " 6). WSro . Ue. chipow MSCI POLAND 1 569,82 -0,99% -3,86% 19,72%
szczegblnie negatywnie wyrdzniaty sie spadajace az 0 8,16% JSW jak i tracace
4,11% Asseco Poland. Niemniej jednak to kolejny staby dzien na notowaniach ZAEEANIER R L0 L D
sektora bakowego przetozyt sie w najwiekszym stopniu na wynikach catego rynku S&PS00 449,27 0,06% 6,86% 23,78%
w $rode. Indeks WIG-Banki stracit 1,01% i powrdcit do minimdéw z $rody ubiegtego Nasdagq C. 16 032,47 0,29% 9,35% 24,40%
tygodnia, czyli poziomdéw ktdre byty notowane tuz po ogtoszeniu decyzji Rady DAX 1608311 0,10% 6,18% 17,23%
Polityki Pienieznej. Najwiecej w $rode tracito Millennium spadajac o 3,47%, a CAC40 7 059,55 0,20% 7,81% 27,17%
jedynym bankiem ktdry zakoriczyt dzieri po pozytywnej stronie byt Getin Noble FTSE250 23 574,05 0,60% 4,92% 15,06%
Bank (+5,85%). Najwiecej na wyniku catego rynku ciazyt jednakze spadek PKO BP BUX 53 073,34 -0,59% -2.88% 26,22%
0 O,97%I Pekao SA 0 O,.82%. W F)St?ltecznym rOZraChUnkL.J WIG20 ZakOr’]CZ_yl{'_ dzien IBEX 9 092,20 -0,54% 1,75% 12,62%
na EaJ:zbszym pth|om|e od miesigca, wbrew relatywnie dobrym nastrojom na NIKKEI 29 609,97 113% 4,89% 7.89%
rynkach bazowych.
v 20Ny OBLIGACIE Rent. 10Y 1D M YTD
W Niemczech indeks DAX po wczorajszej sesji znajduje sie na historycznych Polska 2,872 0,8 pb 433pb 1636 pb
maksimach. W Stanach Zjednoczonych wczorajsza sesja data neutralny wynik, USA 1,563 14pb -14 pb 65,0 pb
jednakze ostatnie dni dla inwestoréw za oceanem byty szczegélnie ciekawe. W Niemcy -0,231 1,6 pb -11,0 pb 33,8 pb
$rode opublikowano odczyt inflacji CPI za pazdziernik, ktéra wzrosta do poziomu WALUTY Kurs 1D 1M YTD
6,2% r/r wobec 5,4% we wrzesniu i oczekiwan wzrostu do poziomu 5,8%. EUR/PLN 4,6342 0,03% -1,14% -1,59%
Powyzgze jec}noznacznie przetozyto sie na wzrost .oczekiwar'l wzgledelml USD/PLN 40504 -0,05% -1,90% -7.83%
podwyzelf gtop proceqtgwych w , USA a to z ”kole| ng WZFOS.t warto§(:| CHF/PLN 43917 0,10% 276% -391%
gmerykaqskmgo dolarai nlepeyvnosc na r.yn kach akcji. DLa}m krajowych nlwwestolrow GBP/PLN 54129 0,00% -0,24% -5,74%
jest to widoczne po notowaniach polskiego ztotego, ktéry w ostatnich dniach
S . . ) ) . EUR/USD 1,1441 -0,09% -0,77% -6,34%
dynamicznie traci, a notowania pary USD./PLN jednoznacznie pokonaty wazny . . .
poziom oporu na 4,00 7t UsD/IPY 114,2200 -0,14% -0,53% -9,60%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
Brent ($/bbl 82,15 -0,87% -1,52% 58,59%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEISZE) SESII rent (3/0b0) : 87% P26 585%%
WTI ($/bbl) 80,93 -0,81% 0,36% 66,80%
W godzinach porannych notowania kontraktdw terminowych na DAX i S&P 500 Ztoto ($/0zt) 185894 -0,17% 5,61% -2,08%
nie wskazuja na przewage zadnej ze stron. WIG réwniez nie ma wiele do Miedz (c/Lb) 439,10 -0,19% 1,51% 24,78%
nadrobienia wzgledem wczorajszej sesji na rynkach bazowych stad oczekujemy
relatywnie neutralnego otwarcia w Warszawie. Zwracamy uwage na mozliwy NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 12.11.2021
nizszy poziom obrotdw w dniu dzisiejszym WZROSTY SPADKI
INVESTMENT 901,62% BENEFIT -11,11%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) FEERUM SA 10,89% SKYLINE -9,31%
SLEEPZ AG 8,57% TATRY MOUN -8,94%
gg; EUROCASH 8,09% MFO SA -8,28%
55% ATLASEST 8,08% ISW -8,16%
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amRest

Wyniki finansowe za 3Q'21

AmRest miat w Il kwartale 2021 roku 26,6 mln euro zysku netto przypisanego
akcjonariuszom jednostki dominujacej wobec 6,3 mln euro straty rok wczesniej. Konsensus
PAP Biznes zaktadat 21,7 mln euro zysku netto. Przychody grupy wyniosty w trzecim kwartale
2021 r. 533,6 mln euro i byty zgodne z opublikowanymi wcze$niej szacunkami. Zysk
operacyjny grupy wynidst 47 mln euro wobec 15,8 mln euro rok wczesniej i 38,7 mln euro
konsensusu. EBITDA wyniosta 107,5 mln euro wobec 79,5 mln euro rok wcze$niej. Konsensus
zaktadat 98,3 mln euro EBITDA. Marza EBITDA wyniosta 20,1 proc. i byta wyzsza w
poréwnaniu zaréwno do marzy wypracowanej w pierwszej potowie roku (18,2 proc.), jak i
marzy w analogicznym okresie przed pandemig, czyli trzecim kwartale 2019 r. (19,9 proc.).
Narastajaco, po trzech kwartatach 2021 r. AmRest miat 1.378 mln euro przychoddw, 28,5
mln euro zysku netto j.d., 261,1 mln euro EBITDA oraz 74,9 mln euro EBIT. Jak podano, EBITDA
wygenerowana na rynkach Europy Srodkowo-Wschodniej w trzecim kwartale 2021 r.
wyniosta 64,5 mln euro, co oznacza wzrost 0 47,9 proc. rdr. W regionie otwartych zostato w
tym okresie 15 nowych restauracji.

Energa

Energa miata 692 mln zt EBITDA w Il kw. ‘21,

Grupa Energa wypracowata w trzecim kwartale 2021 r. 692 mln zt EBITDA wobec 501 mln zt
przed rokiem. Wynik jest zgodny z opublikowanymi wczesniej przez Energe szacunkami. Zysk
netto wyniost w trzecim kwartale 2021 r. 295 mln zt wobec 85 mln zt zysku przed rokiem, a
wynik z dziatalnosci operacyjnej grupy wzrdst do 430 mln zt z 236 mln zt w trzecim kwartale
2020 roku. Przychody wzrosty do 3,317 mld zt wobec 3,013 mld zt w analogicznym okresie
2020 roku. Wyniki sg zgodne z wczesniejszymi szacunkami.

ISW

JSW rozpoczat przekazywanie cze$ci zaktadu gdrniczego Jastrzebie Ill do SRK

Zarzad Jastrzebskiej Spdtki Weglowe] zatwierdzit wydzielenie zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa JSW w postaci zaktadu gorniczego OG Jastrzebie Il KWK Jastrzebie-Bzie
(ZORG) celem nieodptatnego zbycia na rzecz Spétki Restrukturyzacji Kopaln. Celem transakcji
jest optymalizacja sktadnikéw majatkowych JSW obejmujacych aktywa o charakterze
nieprodukcyjnym w zwiazku z planem zaniechania wydobycia w obszarze gdérniczym
"Jastrzebie Ill", a takze redukcja zatrudnienia z wykorzystaniem srodkéw budzetowych.

Kernel

Nikt nie sprzedat akcji Kernela w odpowiedzi na zaproszenie spétki

Zaden akcjonariusz nie odpowiedziat na ogtoszone przez Kernel Holding zaproszenie do
sprzedazy akcji. Pod koniec pazdziernika Kernel ogtosit skup do 3,575 mln akcji wtasnych,
ktore odpowiadajg 4,43 proc. gtos6w na WZ spotki. Cena za akcje miata wynies¢ od 55 do 60
zt. Cena akcji w skupie miata by¢ ustalona w formie tzw. aukcji holenderskiej (licytacja w
formie znizkowej). Zapisy trwaty do 9 listopada.

mBank

mBank dotaczy do indeksu MSCI Poland po sesji 30 listopada

mBank zostanie dodany do listy spotek gtownego indeksu MSCI Poland po sesji 30 listopada.
mBank bedzie jednoczesnie wykreslony ze sktadu "polskiego" indeksu dla matych spdtek, z
ktorego usuniety zostanie rowniez Mercator Medical.

Neuca

Neuca zaktada wzrost hurtu lekéw w '22 o ok. 4 proc.

Neuca spodziewa sie, ze hurtowy rynek lekdw wzrosnie w IV kw. 2021 roku ok. 4 proc.
Podobnej dynamiki spdtka oczekuje w 2022 roku. Grupa planuje w 2022 roku dalszy wzrost
miernikdw strategicznych, co powinno przetozy¢ sie m.in. na wzrost udziatow rynkowych i
poprawe wynikéw. Zarzad nie wyklucza kolejnych akwizycji.

PKP Cargo

Szacunki wynikéw 3Q'21

PKP Cargo szacuje, ze odnotowato w okresie styczen-wrzesien 2021 roku 153,5 mln zt
skonsolidowanej straty netto i 3.145,9 mln zt przychoddw z tytutu umdw z klientami. Wedtug
szacunkdw, skonsolidowana EBITDA PKP Cargo wyniosta po trzech kwartatach 2021 r. 392,3
mln zt, a EBIT byt ujemny i wynidst -138,4 mln zt. Masa towarowa wyniosta 75 mln ton.
Publikacja raportu za dziewie¢ miesiecy 2021 roku zaplanowana jest na 24 listopada.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Getin Holding

Getin Holding ma warunkowa umowe sprzedazy ldea Bank Ukraina

Getin Holding zawart warunkowa umowe sprzedazy 100 proc. akcji Idea Bank Ukraina.
Kupujacym jest First Ukrainian International Bank. Zarzad liczy, ze finalizacja sprzedazy
ukrainskich aktywoéw nastgpi w pierwszym kwartale 2022 r.

Getin Noble Bank

Getin nie spodziewa sie szybkiego dokapitalizowania

Getin Noble Bank czeka na decyzje KNF w sprawie aktualizacji programu naprawczego, nie
spodziewa sie, by do dokapitalizowania doszto jeszcze w 2021 roku. Bank ocenia, ze jego
rezerwy na portfel kredytéw w CHF nie musza byc¢ tak duze jak w innych bankach i
podtrzymuje, ze ich poziom jest adekwatny.

Oponeo Wyniki 3Q"21
Oponeo miato w 3Q'21 242,3 mln zt przychoddw wobec oczekiwanych przez rynkowy
konsensus 239,5 mln zt. Powyzsze przetozyto sie na na -2,7 mln zt EBIT i na strate na
poziomie 3,9 mln zt na poziomie zysku netto j.d.

PCC Rokita Wyniki 3Q"21

PCC Rokita w 3Q'21 osiggneta przychody na poziomie 541,9 mln zt wobec oczekiwan
rynkowego konsensusu na poziomie 487,7 mln zt. Powyzsze przetozyto sie na 141,6 mln zt
wyniku EBITDA (+4,6% wzgledem oczekiwan) i 76,7 mln zt zysku netto j.d. (+4,4% wzgledem
oczekiwan).

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker Wydarzenie
piatek 12 listopada 2021

EKOEXPORT Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2021 roku.

FON ZWZA ws. m.in. nierozdzielania zysku.

KOMPAP Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2021 roku.

MIRACULUM Publikacja raportu za Il kwartat 2021 roku.

RAFAMET Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2021 roku.

RAFAMET Poczatek zapiséw na sprzedaz akcji po 17,21 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Agencje

Rozwoju Przemystu S.A.
poniedziatek 15 listopada 2021
GRUPAAZOTY NWZA ws. powotania na cztonka RN.

MERCATOR Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2021 roku.

PGE NWZA ws. zmian w sktadzie RN.

ALUMETAL Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2021 roku.

BUMECH Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2021 roku.

CPGROUP NWZA ws. zmian w sktadzie RN.

DADELO Publikacja raportu za Il kwartat 2021 roku.

ELKOP Publikacja raportu za Il kwartat 2021 roku.

EUROTEL Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2021 roku.

FAMUR Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2021 roku.

HYDROTOR Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2021 roku.
I2DEV Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2021 roku.

KPPD Publikacja raportu za Il kwartat 2021 roku.

MEDIACAP Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2021 roku.

MILKILAND Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2021 roku.

NEXITY Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2021 roku.
ODLEWNIE Publikacja raportu za Ill kwartat 2021 roku.

PATENTUS Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2021 roku.

POLIMEXMS Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2021 roku.

PRAGMAINK Wyptata dywidendy 1,77 zt na akcje.

PRIMETECH Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2021 roku.

PROCHEM Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2021 roku.
PURE Publikacja raportu za Ill kwartat 2021 roku.

SOLAR Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2021 roku.

STALPROD Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2021 roku.

ULTGAMES Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2021 roku.

UNIBEP Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2021 roku.
VENTUREIN Publikacja raportu za Ill kwartat 2021 roku.

wtorek 16 listopada 2021

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Zakoriczenie zapiséw na sprzedaz akcji po 35 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Cyfrowy

CYFRPLSAT Polsat S.A, Reddev Investments Limited oraz Zygmunta Solorza.

CYERPLSAT NWZA ws. upowaznienia ;arzady do nabycia akcji wtasnych oraz utworzenia kapitatu rezerwowego na
potrzeby programu nabycia akcji wtasnych.

GTC Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2021 roku.

KGHM Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2021 roku.

ATENDE Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2021 roku.

CFI Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2021 roku.

DEVELIA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2021 roku.

ELZAB Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2021 roku.

INSTALKRK Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2021 roku.

INTROL Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2021 roku.

OVOSTAR Publikacja raportu za Il kwartat 2021 roku.

PEPEES Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2021 roku.

R22 Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2021 roku.

SKARBIEC Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat roku obrotowego 2021/2022.

VERCOM Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2021 roku.

WIRTUALNA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2021 roku.

WOIJAS Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2021 roku.

$roda 17 listopada 2021

TAURONPE Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2021 roku.

APATOR Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2021 roku.

APLISENS Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2021 roku.

ASBIS Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 0,20 USD na akcje.

COMARCH Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2021 roku.

DEBICA Publikacja raportu za Il kwartat 2021 roku.

ERG Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2021 roku.

IPOPEMA Publikacja raportu za I-Ill kwartat 2021 roku.

McClI Publikacja raportu za Ill kwartat 2021 roku.

MLPGROUP Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2021 roku.

MLSYSTEM Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2021 roku.

SNIEZKA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2021 roku.

ULMA Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2021 roku.

URSUS Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

VRG Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2021 roku.

ZUE Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2021 roku.

czwartek 18 listopada 2021

ENEA NWZA ws. zmian w sktadzie RN.

JSW Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2021 roku.

PZU Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2021 roku.

080CTAVA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2021 roku.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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11BIT Publikacja raportu za Il kwartat 2021 roku.

ARCHICOM Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 1,24 zt na akcje.

ASBIS Dzieri ustalenia prawa do zaliczki na poczet dywidendy za 2021 rok w wysokosci 0,20 USD na akcje.

ATAL Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2021 roku.

DIGITREE Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2021 roku.

ELEKTROTI Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2021 roku.

ENAP Wyptata dywidendy 0,04 zt na akcje.

IEIRMA Pierwszy C/lZ.iEI'll notowan be; prawa do zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za Ill kwartat 2021
w wysokosci 0,17 zt na akcje.

INC Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2021 roku.

INTERCARS Publikacja raportu za Ill kwartat 2021 roku.

KINOPOL Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2021 roku.

KRKA Publikacja raportu za pierwsze 9 miesiecy 2021 roku.

Zakonczenie | fazy zapisdw na sprzedaz akcji po 3,25 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez
MEDIACAP Ravenmedia, Poselle IF1, Poselle oraz Jacka Olechowskiego, Edyte Gurazdowska, Marcina Jeziorskiego i
Artura Osuchowskiego.

PAMAPOL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2021 roku.
PANOVA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2021 roku.
POLWAX Publikacja raportu za Il kwartat 2021 roku.

PROJPRZEM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2021 roku.
REDAN Publikacja raportu za Ill kwartat 2021 roku.

RELPOL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2021 roku.
SYNEKTIK Publikacja skonsolidowanego raportu za IV kwartat roku obrotowego 2020/2021.
UNIMA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2021 roku.

WIELTON Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2021 roku.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 8 listopada 2021
Wtorek, 9 listopada 2021

11:00 Niemcy Indeks instytutu ZEW listopad 31,7 20,2 22,3
14:30 USA Inflacja PPI (m/m) pazdziernik 0,60% 0,60% 0,50%
14:30 USA Inflacja PPI (r/r) pazdziernik 8,60% 8,70% 8,60%
Sroda, 10 listopada 2021
2:30 Chiny Inflacja CPI (r/r) pazdziernik 1,50% 1,40% 0,70%
2:30 Chiny Inflacja PPI (r/r) pazdziernik 13,50% 12,40% 10,70%
8:00 Niemcy Inflacja CPI fin. (r/r) pazdziernik 4,50% 4,50% 4,10%
8:00 Niemcy Inflacja HICP fin. (r/r) pazdziernik 4,60% 4,60% 4,10%
10:00 Wtochy Produkcja przemystowa (m/m) wrzesien 0,10% -0,10% -0,20%
14:30 USA Inflacja CPI (m/m) pazdziernik 0,90% 0,60% 0,40%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (m/m) pazdziernik 0,60% 0,40% 0,20%
14:30 USA Inflacja CPI (r/r) pazdziernik 6,20% 5,80% 5,40%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (r/r) pazdziernik 4,60% 4,30% 4,00%
14:30 USA \é\gir‘fbkét%yzfﬁ”ek dia tydzier 267 tys. 265 tys. 271 tys.
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 1,0 mln brk 1,9 mln brk 3,29 mln brk
Czwartek, 11 listopada 2021
8:00 WLk. Brytania  Produkcja przemystowa (r/r) wrzesien 2,90% 3,00% 3,70%
Piatek, 12 listopada 2021
10:00 Polska PKB n.s.a. wst. (r/r) 1 kw. 4,70% 11,20%
11:00 Strefa Euro m%kc]a przemystowa s.a. wrzesien -0,50% -1,60%
11:00 Strefa Euro ?rr/?)dUija przemystowa w.d.a. wrzesien 4,20% 5,10%
16:00 USA 'mr/‘gte_ks Uniwersytetu Michigan listopad 72,2 71,7

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotéw, w tym spétek, instytuciji finansowych i paristw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budZetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktorej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienigznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinigtej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Standéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdérczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje w$réd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwarn co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wsrdd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPl - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaZznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akeji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spotke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalno$ci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartosé débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatan paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwigkszaniu wydatkéw parstwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw panstwa i/lub zwiekszaniu podatkdw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsigbiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wigcej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 oséb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sig na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 500 najwiekszych spotek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do warto$ci nieruchomosci
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Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Telefon: Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA 22 507 5291 michal.krajczewski@bnpparibas.pl
Adam Aniot, CFA 22 507 5293 adam.anioll@bnpparibas.pl
Szymon Nowak, CFA 22 507 52 92 szymon.nowak@bnpparibas.pl
Lukas Cinikas 22 507 52 94 Lukas.cinikas@bnpparibas.pl
Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bnpparibas.pl
Marcin Rzany 22507 5273 marcin.rzany@bnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bnpparibas.pl
Karolina Marczuk 22 566 97 38 karolina.marczuk@bnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bnpparibas.pl
tukasz Zukowski 2257857 70 lukasz.zukowskil@bnpparibas.pl
Adrian Cieslak 22 57857 69 adrian.cieslak@bnpparibas.pl
Zespo6t Produktéw i Projektéw Telefon: Adres e-mail:
Marek Jaczewski 601 364 945 marek.jaczewski@bnpparibas.pl
Paulina Sotdaj 691 333 152 paulina.soldaj@bnpparibas.pl
Damian Sierko 691 333 562 damian.sienko@bnpparibas.pl
Beata Skdra-Bydgowska 722 375 391 beata.skora-bydgowska@bnpparibas.pl
smUMA WEB - wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|DUMA PRUFEssmNAl - wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzor nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej
BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepisow Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku
Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne Lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie
zostaty przygotowane Lub zaczerpniete ze Zrddet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzona
przez BM, opieraja sie na szeregu zatozeri, ktore w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek
inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialno$ci za prawdziwos¢ i kompletno$¢ przedstawionych
w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wezesniej
Lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej
publikacji lub jej czesci bez zgody BM

https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.asp
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