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POPRZEDNIA SESJA W SKRÓCIE 

Piątkowa sesja była kolejną z rzędu spadkową sesją na warszawskim parkiecie. 
Ucieczka kapitału zagranicznego z WIG20 przeniosła się w ostatnich dniach również 
na krajowych inwestorów i wszystkie główne indeksy na GPW straciły pod koniec 
tygodnia ponad 1,0%. Lekko optymistycznym faktem może być obserwowane odbicie 
kursów pod koniec dnia (masowe zamykanie pozycji i koniec tygodnia na minimach 
świadczyłby o jeszcze większej słabości rynku), tym nie mniej w skali tygodnia WIG20 
stracił -4,7%, mWIG40 -4,5% a sWIG80 -3,0%. Dalszy odwrót od krajowych aktywów 
obserwowaliśmy także na rynku walutowym, gdzie EUR/PLN zamknął dzień na 
nowych tegorocznych szczytach (ponad 4,69) a USD/PLN coraz bardziej zbliża się do 
poziomów z „covidovego” szczytu z marca ub. r. przekraczając 4,15. Ucierpiały 
również notowania obligacji skarbowych, a rentowności 10-letnich papierów 
przekroczyły 3,25% znajdując się na najwyższym poziomie od końca 2018 r. W trakcie 
piątkowej sesji na dotychczasowe negatywne czynniki (m.in. odpływ kapitału z 
emerging markets na skutek umacniania dolara, wzrostu ryzyka politycznego z uwagi 
na konflikt na granicy Polska-Białoruś oraz na konflikt Polska-UE, niepewności 
odnośnie polityki RPP) nałożyły się obawy o rozwijającą się w kraju i Europie kolejną 
falę COVID i ogłoszeniu przez Austrię kolejnego lockdown. 

Informacje o pierwszym od wiosny lockdown w Austrii popsuły nastroje inwestorów 
również na rynkach bazowych. Indeksy europejskich giełd odnotowały jednak 
umiarkowane spadki w granicach 0,5%, a w USA przy tracących spółkach 
przemysłowych lepiej zachowywał się sektor technologiczny. Z uwagi na możliwy 
negatywny wpływ obaw odnośnie lockdown na europejską gospodarkę do spadków 
powróciły notowania EUR/USD osiągając kolejne tegoroczne minima poniżej 1,13, 
prawie 3% przeceniła się także ropa naftowa. 

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESJI 

Zmienność w bieżącym tygodniu może być nadal wysoka z uwagi na publikację 
licznych danych ekonomicznych. Na świecie zwracamy uwagę na wstępne odczyty 
PMI za listopad oraz publikację protokołu z ostatniego posiedzenia Fed. W Polsce 
poznamy dane odnośnie sprzedaży detalicznej, produkcji przemysłowej i budowlanej 
za październik. 

NOTOWANIA INDEKSÓW (OSTATNIE 12-MCY)  

POLSKA Kurs 1D 1M YTD 

WIG 69,415.67 -1.04% -5.69% 21.73% 

WIG20 2,248.18 -1.02% -6.99% 13.32% 

mWIG40 5,430.55 -1.04% -3.35% 36.57% 

sWIG80 20,722.74 -1.22% -3.20% 28.74% 

WIG20 TR 4,208.92 -1.02% -6.99% 15.83% 

MSCI POLAND 1,493.64 -0.98% -6.50% 13.91% 

ZAGRANICA Kurs 1D 1M YTD 

S&P500 4,697.96 -0.14% 3.37% 25.08% 

Nasdaq C. 16,573.34 0.55% 7.93% 28.59% 

DAX 16,159.97 -0.38% 3.97% 17.79% 

CAC40 7,112.29 -0.42% 5.62% 28.12% 

FTSE250 23,492.49 -0.35% 2.45% 14.66% 

BUX 51,472.91 -1.00% -6.84% 22.42% 

IBEX 8,753.20 -1.68% -1.72% 8.42% 

NIKKEI 29,774.11 0.09% 3.36% 8.49% 

OBLIGACJE Rent. 10Y 1D 1M YTD 

Polska 3.248 -8.2 pb 54.5 pb 201.2 pb 

USA 1.567 2.1 pb -6.6 pb 65.4 pb 

Niemcy -0.324 1.8 pb -21.9 pb 24.5 pb 

WALUTY Kurs 1D 1M YTD 

EUR/PLN 4.6907 0.26% -1.88% -2.77% 

USD/PLN 4.1614 -0.01% -5.06% -10.29% 

CHF/PLN 4.4747 0.16% -3.60% -5.69% 

GBP/PLN 5.5954 -0.02% -2.83% -8.82% 

EUR/USD 1.1272 -0.16% -3.19% -7.73% 

USD/JPY 114.2400 -0.22% -0.65% -9.62% 

SUROWCE Kurs 1D 1M YTD 

Brent ($/bbl) 78.55 -0.43% -8.16% 51.64% 

WTI ($/bbl) 75.74 -0.26% -9.57% 56.10% 

Złoto ($/ozt) 1,844.19 -0.08% 2.88% -2.85% 

Miedź (c/lb) 435.90 -1.10% -3.09% 23.87% 
            
NAJWIĘKSZE WZROSTY / SPADKI 22.11.2021 

WZROSTY SPADKI 

ML SYSTEM  8.75% WIELTON -14.47% 

NEXITY GLO 7.69% SKYLINE -8.82% 

11 BIT STU 6.58% MIRACULUM  -8.78% 

FEERUM SA 5.26% CCENERGY -7.44% 

KSGAGRO 4.73% SOLAR CO S -6.20% 
            
OBROTY PLNm Avg 20D Avg 90D 

GPW 1577.11 1331.54 1123.85 

NAJWIĘKSZE OBROTY 22.11.2021 

Spółka Obrót 
(PLNm) Transakcje Zmiana 

ALLEGRO.EU 190.45 17,062 0.97% 

PZU 162.60 14,286 -4.45% 

PEKAO 138.15 8,720 -2.09% 

KGHM 123.70 11,809 0.99% 

PKOBP 94.33 7,126 -2.60% 
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WIG20 i mWIG40 +/- 

Budimex Wybór najlepszej oferty 
Oferta Budimeksu w postępowaniu przetargowym Generalnej Dyrekcji Dróg Krajowych i 
Autostrad Oddział w Katowicach na "Zaprojektowanie i wykonanie drogi S1 Kosztowy - 
Bielsko-Biała, odcinek I/B węzeł "Kosztowy II" (z węzłem) - węzeł "Bieruń" (bez węzła)" 
została wybrana jako najkorzystniejsza. Wartość oferty to 397 703 300 zł netto, termin 
realizacji 33 miesięcy od daty rozpoczęcia robót. 

 

Celon Pharma Wniosek o rozpoczęcie badania klinicznego II fazy leku 
Celon Pharma złożył do Urzędu Rejestracji Produktów Leczniczych Wyrobów Medycznych i 
Produktów Biobójczych wniosek o udzielenie zgody na rozpoczęcie badania klinicznego II fazy 
nad lekiem opartym o inhibitor JAK/ROCK w leczeniu reumatoidalnego zapalenia stawów 
(RZS). Badanie to wieloośrodkowa podwójnie ślepa próba na grupie około 100 pacjentów. 
Będzie trwało około 10 miesięcy. 

 

Cyfrowy Polsat Wyniki wezwania na akcje 
W wyniku wezwania na akcje Cyfrowego Polsatu zawarto transakcje na 11.768.260 akcji 
spółki (ok. 1,84% kapitału wobec wezwania na 263,8 mln sztuk akcji stanowiących 41,24% 
kapitału i 34% głosów na WZA). Rozliczenie transakcji sprzedaży akcji nastąpi 24 listopada. 

 

Famur Porozumienie ws dostaw paneli fotowoltaicznych 
Famur i Trina Solar Schweiz osiągnęły porozumienie w kwestii dostaw niezrealizowanej 
części dostaw paneli fotowoltaicznych w ramach umowy zawartej w marcu 2021 r.. 
Spółka poinformowała, że strony zawarły nową umowę ramową na brakujące oraz 
dodatkowe dostawy paneli fotowoltaicznych z terminem realizacji w IV kwartale 2021 r. i I 
półroczu 2022 r., której łączna wartość wynosi ok. 20,7 mln euro, czyli ok. 97 mln zł. 

+ 

GPW Zmiany w indeksach 
Indeks WIG-telekomunikacja oraz WIG.GAMES pod starą nazwą zostaną po raz ostatni 
opublikowane 17 grudnia br., natomiast 20 grudnia 2021 będzie pierwszym dniem publikacji 
tego ostatniego indeksu pod nazwą WIG.GAMES5, podało GPW Benchmark. Zmiana nazwy 
indeksu WIG.GAMES na WIG.GAMES5 ma związek z planami wprowadzenia nowego indeksu 
w sektorze gier. Indeks WIG.GAMES5 będzie nadal mierzył aktywność 5 najbardziej płynnych 
spółek, uczestniczących w indeksach WIG20, mWIG40 oraz sWIG80. 

 

JSW Komentarze zarządu po wynikach za 3Q’21 
 Spółka planuje ogłosić aktualizację strategii na początku przyszłego roku. 
 JSW ma w planach ograniczenie energochłonności i zwiększenie wykorzystania 

własnych możliwości produkcji energii elektrycznej, co będzie miało przełożenie na 
poziom kosztów w kolejnych latach. 

 Przekazanie zakładu górniczego OG Jastrzębie III do SRK ma nastąpić 1.01.2022 r. i 
zredukować w przyszłym roku koszty pracownicze o 150 mln zł. 

 Uruchomienie pierwszej ściany wydobywczej w należącej do Jastrzębskiej Spółki 
Węglowej (JSW) kopalni Jastrzębie-Bzie przesunie się na początek 2022 roku. 

 

Kernel Holding Wcześniejszy wykup obligacji 
Kernel Holding wykupi 20 grudnia 2021 roku obligacje o wartości 500 mln USD - 
poinformowała ukraińska spółka w komunikacie. Obligacje, oprocentowane w skali roku na 
8,75 proc., wygasają w 2022 roku. 

 

Neuca Rynek apteczny w październiku 
Wartość sprzedaży na aptecznym rynku farmaceutycznym wzrosła o 4,4% r/r i wyniosła 3,75 
mld zł w październiku, wynika z danych PEX PharmaSequence. Obrót statystycznej apteki w 
październiku 2021 wyniósł 284 tys. zł (+6,8% r/r). Firma prognozuje, że sprzedaż całego rynku 
aptecznego wyniesie 39,9 mld zł na koniec 2021 r., tj. o 5,8% więcej niż w roku 2020. 

 

Oncoarendi Zmiany w akcjonariacie 
Fundusze zarządzane przez Ipopema TFI zmniejszyły zaangażowanie w akcje OncoArendi 
Therapeutics z 29,52 proc. do 0,03 proc. udziału w kapitale zakładowym i głosach na WZ 
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spółki.Zmniejszenie zaangażowania nastąpiło w wyniku zbycia wszystkich akcji posiadanych 
przez fundusz Ipopema 112 FIZAN, zarządzany przez Ipopema TFI, w liczbie 4.135.000 szt., 
dających 29,49 proc. głosów na WZ spółki. 
Akcje zostały przejęte bezpośrednio przez fundusz Black Forest SICAV-SIF, który wcześniej 
właśnie poprzez Ipopema 112 FIZAN, w sposób pośredni posiadał wspomniany pakiet akcji 
OncoArendi. Obecnie w sposób pośredni, poprzez spółkę FTF Columbus, Black Forest posiada 
jeszcze 40 tys. akcji OncoArendi, czyli ok. 0,29 proc. głosów na jej walnym. 

PlayWay, Play2Chill Raport sprzedażowy gry Motorcycle Mechanic Simulator 
Od dnia premiery na platformie Steam w dniu 17 listopada do 20 listopada do godziny 17:00 
sprzedanych zostało łącznie 8,5 tys. kopii gry Motorcycle Mechanic Simulator 2021 w wersji 
na PC. Łączny koszt wytworzenia, lokalizacji oraz marketingu MMS21 na PC, liczony na dzień 
publikacji raportu, nie przekroczył 1,2 mln zł. Przychody ze sprzedaży gry, na czas publikacji 
raportu, stanowią około 17 proc. kosztów gry. Dane na moment publikacji raportu: wishlista 
Steam Outstanding 135 tys. sztuk, liczba zakupów z Wishlist 5,3 tys. sztuk, liczba refundacji 
MMS21 671 sztuk. 

- 

SWIG80 i inne +/- 

Agora Komentarz zarządu po wynikach za 3Q’21 
 Agora bardzo optymistycznie ocenia perspektywy frekwencji kinowej w czwartym 

kwartale z uwagi na bogaty repertuar nowych filmów oraz możliwy scenariuszy 
braku ograniczeń w działalności kin do końca roku. 

 Frekwencja w kinach Helios w październiku była taka sama jak w analogicznym 
miesiącu 2019 roku. We wrześniu wskaźnik ten (względem października 2019 r.) 
wyniósł 79 proc., w sierpniu 74 proc., a w lipcu 61 proc. 

 Agora oczekuje, że trend odbudowy przychodów z pierwszych trzech miesięcy tego 
roku będzie kontynuowany w IV kwartale dzięki widocznej poprawie w działalności 
kinowej oraz na rynku reklamy. 

 Spółka podała, iż szacuje, że rynek reklamy w Polsce wzrośnie o 13-16% w 2021 r. 
wobec wcześniejszej prognozy na poziomie 8-11% wzrostu r/r. 

 Grupa pracuje nad przeglądem opcji strategicznych oraz aktualizacją strategii. 
Decyzje w obu sprawach zapadną w przyszłym roku. 

 Coraz poważniejsze ryzyka, z którymi spółka musi się liczyć i brać pod uwagę to 
m.in. rosnąca presja inflacyjna, wzrost cen energii, towarów i usług, a także presja 
płacowa. Łącznie mogą one wpłynąć na wyniki grupy w kolejnych okresach. 

 

Apator Komentarz zarządu po wynikach za 3Q’21 
 Najbardziej pozytywne perspektywy wzrostu ma przed sobą segment Woda i Ciepło. 
 W ocenie zarządu, nowelizacja ustawy o efektywności energetycznej, nakładająca 

na właścicieli lub zarządców budynków wielolokalowych obowiązek montażu do 1 
stycznia 2027 r. ciepłomierzy i wodomierzy ze zdalnym odczytem, może 
spowodować boom na te produkty. 

 Grupa negocjuje nabycie udziałów w spółce z branży OZE (ZE TWERD), ale rozgląda 
się także za akwizycjami podmiotów z innych segmentów. ZE TWERD jest 
producentem urządzeń energoelektronicznych, w szczególności inwerterów 
przeznaczonych do instalacji fotowoltaicznych oraz ładowarek i stacji szybkiego 
ładowania do samochodów elektrycznych. 

 Apator wstrzymuje publikację zaktualizowanej strategii do czasu ustabilizowania 
sytuacji rynkowej. Strategia jest już przygotowana i zasadnicze prace nad nią są 
zakończone. 

 

Asbis Przychody za październik 
Szacunkowe skonsolidowane przychody za październik 2021 r. wyniosły ok. 246 mln USD 
(+11% r/r). 
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Bumech Przedłużenie terminu umowy zakupu Uniprom 
Termin na zawarcie przez Bumech umowy przyrzeczonej zakupu czarnogórskiej spółki 
Uniprom został przedłużony do 20 grudnia 2021 r. wobec 20 listopada 2021 r. poprzednio. 
Bumech informował w październiku, że zawarł przedwstępną umowę kupna 100 proc. 
udziałów spółki mającej koncesję na wydobycie boksytu. Cena sprzedaży ma wynieść 10,3 
mln euro. 

 

Groclin Emisja akcji w związku z akwizycją 
Zarząd Groclin zdecydował o połączeniu transakcji przejęcia spółek CountMe i eGroclin przy 
wykorzystaniu jednej nowej emisji akcji. Szacunkowa wartość rekomendowanego 
podwyższenia kapitału zakładowego to 107,1 mln zł. 

 

Mediacap Wyniki I fazy wezwania na akcje 
W I fazie wezwania na Mediacap, ogłoszonego przez porozumienie akcjonariuszy, zapisami 
objęto 2.257.663 akcji, uprawniających do 12 proc. głosów na walnym tej spółki. 
Po rozliczeniu transakcji nabycia akcji, na które złożono zapisy w I fazie wezwania, 
wzywający będą posiadać 14.373.208 akcji Mediacap, stanowiących 76,37 proc. głosów na 
walnym zgromadzeniu spółki. Pierwsza faza przyjmowania zapisów trwała od 3 do 18 
listopada. Druga będzie miała miejsce od 19 listopada do 2 grudnia 2021 r. 

 

Mo-Bruk Decyzja o podwyższeniu opłat za eksploatacje składowiska 
Spółka poinformowała o otrzymaniu decyzji Marszałka Województwa Dolnośląskiego 
nakładające na Emitenta opłatę podwyższoną w wysokości: 
a. 17 484 597,00 zł za składowanie odpadów w 2016 roku 
b. 19 044 933,00 zł za składowanie odpadów w 2017 roku 
c. 39 716 198,00 zł za składowanie odpadów w 2018 roku 
na składowisku odpadów, przy ul. Górniczej 1 w Wałbrzychu, rzekomo bez zatwierdzonej 
instrukcji eksploatacji składowiska. Zarząd Spółki informuje, że dokonał analizy otrzymanych 
decyzji, których uzasadnienie kwestionuje i wniesie odwołanie do Samorządowego Kolegium 
Odwoławczego w terminie przewidzianym przepisami prawa. 

- 

mPay Wniosek o uchylenie decyzji KNF ws BM BPS 
mPay złożył do Komisji Nadzoru Finansowego wniosek o uchylenie decyzji i ponowne 
rozpatrzenie sprawy nabycia akcji DM Banku BPS. Na początku listopada KNF jednogłośnie 
zgłosił sprzeciw wobec bezpośredniego nabycia akcji Domu Maklerskiego Banku BPS przez 
mPay wraz z jej pierwotnym podmiotem dominującym Grupą Lew w liczbie powodującej 
przekroczenie 50 proc. udziału w kapitale zakładowym DM. 

 

Newag Finalne wyniki 3Q’21 zgodne ze wstępnymi 
Newag odnotowało 34,49 mln zł skonsolidowanego zysku netto przypisanego 
akcjonariuszom jednostki dominującej w III kw. 2021 r. wobec 50,72 mln zł zysku rok 
wcześniej. Zysk operacyjny wyniósł 43,23 mln zł wobec 61,94 mln zł zysku rok wcześniej. 
Skonsolidowane przychody ze sprzedaży sięgnęły 340,94 mln zł w III kw. 2021 r. wobec 
234,21 mln zł rok wcześniej. 

 

Plast-Box Przedłużenie terminu wezwania na akcje 
Termin przyjmowania zapisów w wezwaniu na Plast-Box został przedłużony do 16 grudnia. 
Pierwotnie zapisy miały trwać do 26 listopada. Przewidywany termin zawarcia transakcji to 
obecnie 21 grudnia, a rozliczenia transakcji 23 grudnia 2021 r. 

 

Torpol Finalne wyniki 3Q’21 zgodne ze wstępnymi 
Torpol odnotował 15,73 mln zł skonsolidowanego zysku netto przypisanego akcjonariuszom 
jednostki dominującej w III kw. 2021 r. wobec 12,36 mln zł zysku rok wcześniej. Zysk 
operacyjny wyniósł 20,06 mln zł wobec 16,68 mln zł zysku rok wcześniej. Skonsolidowane 
przychody ze sprzedaży sięgnęły 281,7 mln zł w III kw. 2021 r. wobec 397,22 mln zł rok 
wcześniej. 
Portfel zamówień Torpolu na koniec września br. wynosił ponad 1,45 mld zł netto (bez 
udziału konsorcjantów), podała spółka. Ponadto emitent oczekuje rozstrzygnięcia 
postępowania przetargowego o wartości 57,7 mln zł netto. Średnia rentowność na sprzedaży 
brutto posiadanego portfela zamówień kształtuje się na poziomie ok. 8% 
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Trakcja Umowa sprzedaży akcji i obligacji przez Comsa do ARP 
Agencja Rozwoju Przemysłu (ARP) zawarła z hiszpańską spółką Comsa przedwstępną umowę 
sprzedaży akcji oraz warunkową umowę sprzedaży obligacji wyemitowanych przez Trakcję. 
Umowa została zawarta przy założeniu, że akcjonariusze podejmą uchwałę dotyczącą 
podwyższenia kapitału zakładowego Trakcji z kwoty 69,2 mln zł do kwoty 269,2 mln zł 
poprzez emisję 250 mln nowych akcji zwykłych serii E o wartości 0,80 zł każda. Nowe akcje 
zostaną objęte przez PKP PLK. W komunikacie podano, że w przypadku niepodjęcia uchwały 
o podwyższeniu do dnia 23 grudnia 2021 r., umowa wygaśnie. 
W wyniku objęcia nowych akcji oraz wpisania podwyższenia kapitału do KRS, PKP PLK oraz 
ARP, będące stronami porozumienia, przekroczą próg 66 proc. ogólnej liczby głosów w spółce 
i będą zobowiązane ogłosić wezwanie na sprzedaż jej wszystkich pozostałych akcji. 
Strony uzgodniły w umowie, że niezależnie od ceny za inne akcje spółki objęte wezwaniem, 
cena w wezwaniu za akcje Comsa wyniesie 1,70 zł za jedną akcję Comsa. 

+ 

Unibep Nowa umowa 
Unihouse - spółka zależna Unibepu - zawarła umowę na realizację w technologii modułowej 
inwestycji pn. "Finnsta" w Bro Kommun k. Sztokholmu, za ok. 40,6 mln SEK netto, co stanowi 
równowartość ok. 18,8 mln zł netto. Rozpoczęcie prac budowlanych planowane jest na II 
kwartał 2022 r., a zakończenie inwestycji w I kwartale 2023 r. 

 

 
 
 
 

 

TERMINARZ SPÓŁEK 

 

Data Ticker Wydarzenie 

poniedziałek 22 listopada 2021 

  BRAND24  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za III kwartał 2021 roku. 

  CIGAMES  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2021 roku. 

  IMCOMPANY  Pierwszy dzień notowań bez dywidendy 0,16 euro na akcję. 

  ORZBIALY  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2021 roku. 

  RAFAKO  Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartał 2021 roku. 

  SUNEX  Publikacja raportu za III kwartał 2021 roku. 

  TSGAMES  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2021 roku. 

  WASKO  
NWZA ws. wyrażenia zgody na zawarcie przez Gabos Software Sp. z o.o. – spółkę zależną umowy pożyczki z Wojciechem 
Wajdą – prezesem zarządu WASKO S.A oraz wyrażenie zgody na zawarcie przez Gabos Software Sp. z o.o. – spółkę zależną 
umowy pożyczki z Andrzejem Rymuzą - wiceprezesem zarządu WASKO S.A. 

  ZREMB  Publikacja raportu za III kwartał 2021 roku. 

wtorek 23 listopada 2021 

  ASSECOPOL  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za III kwartał 2021 roku. 

  PGE  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2021 roku. 

  ABPL  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za I kwartał roku obrotowego 2021/2022. 

  ARCHICOM  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2021 roku. 

  AUTOPARTN  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2021 roku. 

  BERLING  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2021 roku. 

  BOWIM  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2021 roku. 

  COMP  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2021 roku. 

  FORTE  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2021 roku. 

 



  

KOMENTARZ PORANNY 
2021-11-22 08:35 

Źródło: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg   
Zespół Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A. 

  
  Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A. 

ul. Twarda 18, 00–105 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00 
  

e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl 
www.bnpparibas.pl 

  IMCOMPANY  Dzień ustalenia prawa do zaliczki na poczet dywidendy 0,16 euro na akcję. 

  K2HOLDING  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2021 roku. 

  KOGENERA  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2021 roku. 

  KOGENERA  NWZA ws. zmiany statutu oraz zmian w składzie RN. 

  KREC  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2021 roku. 

  MEDINICE  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za III kwartał 2021 roku. 

  MEGARON  Publikacja raportu za III kwartał 2021 roku. 

  PEP  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2021 roku. 

  PMPG  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2021 roku. 

  POLTREG  
Debiut spółki na GPW. Wprowadzenie do obrotu 8.250 akcji serii A1, 348.750 akcji serii B, 161.250 akcji serii C, 298.508 akcj
serii D, 149.254 akcje serii E, 700.000 akcji serii F, 497.513 akcji serii G, 348.259 akcji serii H, 332.500 akcji serii I oraz 
1.332.414 praw do akcji zwykłych na okaziciela serii M. 

  TOWERINV  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2021 roku. 

środa 24 listopada 2021 

  CCC  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2021 roku. 

  PKPCARGO  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2021 roku. 

  ARTIFEX  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2021 roku. 

  ATLASEST  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2021 roku. 

  BEST  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za III półrocze 2021 roku. 

  DEKPOL  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za III kwartał 2021 roku. 

  ESOTIQ  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za III kwartał 2021 roku. 

  GRUPAPRACUJ  Zakończenie procesu budowania księgi popytu na akcje serii A i B wśród inwestorów instytucjonalnych oraz przyjmowania 
zapisów od inwestorów indywidualnych. 

  HUUUGE-S144  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2021 roku. 

  INPRO  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2021 roku. 

  LIVECHAT  Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za I półrocze roku obrotowego 2021/2022. 

  MONNARI  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za III kwartał 2021 roku. 

  PRAIRIE  ZWZA 

  PRIMAMODA  Publikacja raportu za III kwartał 2021 roku. 

  SELVITA  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2021 roku. 

  SKYLINE  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2021 roku. 

  TIM  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za III kwartał 2021 roku. 

  TRAKCJA  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2021 roku. 

  YOLO  Publikacja raportu za III kwartał 2021 roku. 

czwartek 25 listopada 2021 

  ENEA  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za III kwartał 2021 roku. 

  PGNIG  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2021 roku. 

  ALTA  Publikacja raportu za III kwartał 2021 roku. 

  ATLANTIS  Publikacja raportu za pierwsze 3 miesiące roku obrotowego 2021/2022. 

  BOGDANKA  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2021 roku. 

  BOOMBIT  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2021 roku. 
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  CDRL  NWZA ws. wypłaty zysku z lat poprzednich z kapitału zapasowego spółki. 

  CELTIC  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2021 roku. 

  CIECH  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za III kwartał 2021 roku. 

  CNT  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za III kwartał 2021 roku. 

  ECHO  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2021 roku. 

  FASING  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za III kwartał 2021 roku. 

  FON  Publikacja raportu za pierwsze 3 miesiące roku obrotowego 2021/2022. 

  GOBARTO  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za III kwartał 2021 roku. 

  GROCLIN  Publikacja raportu za III kwartał 2021 roku. 

  IFCAPITAL  Publikacja raportu za pierwsze 3 miesiące roku obrotowego 2021/2022. 

  IFSA  Publikacja raportu za pierwsze 3 miesiące roku obrotowego 2021/2022. 

  IMS  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2021 roku. 

  INDYGO  Publikacja raportu za III kwartał 2021 roku. 

  KCI  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2021 roku. 

  KINOPOL  NWZA ws. zmiany statutu. 

  KRAKCHEM  Publikacja raportu za III kwartał 2021 roku. 

  LUBAWA  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2021 roku. 

  MEXPOLSKA  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za III kwartał 2021 roku. 

  MFO  Publikacja raportu za III kwartał 2021 roku. 

  MOJ  Publikacja raportu za III kwartał 2021 roku. 

  PHN  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2021 roku. 

  RANKPROGR  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2021 roku. 

  REINO  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za III kwartał 2021 roku. 

  SKOTAN  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za III kwartał 2021 roku. 

  VINDEXUS  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2021 roku. 

  WITTCHEN  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za III kwartał 2021 roku. 

  XTPL  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2021 roku. 

piątek 26 listopada 2021 

  KERNEL  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2021 roku. 

  06MAGNA  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2021 roku. 

  AMICA  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2021 roku. 

  AMPLI  Publikacja raportu za III kwartał 2021 roku. 

  ARCHICOM  Wypłata zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za rok 2021 w wysokości 1,24 zł na akcję. 

  ATMGRUPA  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2021 roku. 

  AUGA  Zakończenie zapisów na sprzedaż akcji po 2,38 zł za sztukę w wezwaniu ogłoszonym przez Baltic Champs Group. 

  BBIDEV  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za III kwartał 2021 roku. 

  BEDZIN  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za III kwartał 2021 roku. 

  BEST  NWZA ws. wyrażenia zgody na nabycie przez spółkę akcji własnych w celu ich umorzenia, wskazania kwot przeznaczonych na 
realizację nabycia akcji własnych, określenia zasad nabywania akcji własnych przez spółkę. 

  BORYSZEW  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2021 roku. 

  CZTOREBKA  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2021 roku. 
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  DGA  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za III kwartał 2021 roku. 

  EDINVEST  Publikacja raportu za III kwartał 2021 roku. 

  ERBUD  
NWZA ws. zmiany statutu, przyjęcia Polityki Różnorodności Rady Nadzorczej, ustalenia liczby członków RN dotychczasowej 
kadencji, zmian w składzie RN, upoważnienia zarządu do nabywania akcji własnych w celu ich umorzenia oraz utworzenia 
kapitału rezerwowego przeznaczonego na nabycie akcji własnych w celu ich umorzenia. 

  EUCO  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2021 roku. 

  GAMFACTOR  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2021 roku. 

  IFIRMA  Wypłata zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za III kwartał 2021 w wysokości 0,17 zł na akcję. 

  IMMOBILE  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za III kwartał 2021 roku. 

  ITMTRADE  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2021 roku. 

  KRVITAMIN  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2021 roku. 

  LSISOFT  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za III kwartał 2021 roku. 

  MARVIPOL  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2021 roku. 

  MAXCOM  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za III kwartał 2021 roku. 

  MUZA  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za III kwartał 2021 roku. 

  NANOGROUP  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2021 roku. 

  OTLOG  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za III kwartał 2021 roku. 

  PBG  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2021 roku. 

  PHARMENA  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2021 roku. 

  PLASTBOX  Zakończenie zapisów na sprzedaż akcji po 2,40 zł za sztukę w wezwaniu ogłoszonym przez Nargara Investments, Paravita 
Holding, Hillmount Trading, Globalcom oraz Grzegorza Pawlaka. 

  QUANTUM  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2021 roku. 

  RAINBOW  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za III kwartał 2021 roku. 

  REGNON  Publikacja raportu za III kwartał 2021 roku. 

  SATIS  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2021 roku. 

  SELENAFM  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za III kwartał 2021 roku. 

  SIMPLE  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za III kwartał 2021 roku. 

  SONEL  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za III kwartał 2021 roku. 

  STALPROFI  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2021 roku. 

  STARHEDGE  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2021 roku. 

  TERMOREX  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za III kwartał 2021 roku. 

  URSUS  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2021 roku. 

  ZEPAK  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2021 roku. 
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE 

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia 

Poniedziałek, 22 listopada 2021 

  10:00 Polska Ceny produkcji sprzedanej przemysłu (r/r) październik   10,80% 10,20% 

  10:00 Polska Produkcja przemysłowa (r/r) październik   5,40% 8,80% 

Wtorek, 23 listopada 2021 

  8:00 Niemcy PKB n.s.a. fin. (r/r) III kw.   2,50% 10,30% 

  9:15 Francja Indeks PMI dla przemysłu wst. listopad   52,8 53,6 

  9:15 Francja Indeks PMI dla usług wst. listopad   55,5 56,6 

  9:30 Niemcy Indeks PMI dla przemysłu wst. listopad   56,7 57,8 

  9:30 Niemcy Indeks PMI dla usług wst. listopad   51,5 52,4 

  10:00 Polska Produkcja budowlano-montażowa (r/r) październik   3,30% 4,30% 

  10:00 Polska Sprzedaż detaliczna (r/r) październik   12,40% 11,10% 

  10:00 Strefa Euro Indeks PMI dla przemysłu wst. listopad   57,2 58,3 

  10:00 Strefa Euro Indeks PMI dla usług wst. listopad   53,6 54,6 

  15:45 USA Indeks PMI dla przemysłu wst. listopad   59 58,4 

  15:45 USA Indeks PMI dla usług wst. listopad   59,1 58,7 

  16:00 USA Indeks Fed z Richmond listopad   13 12 

Środa, 24 listopada 2021 

  10:00 Niemcy Indeks instytutu Ifo listopad   96,5 97,7 

  14:00 Polska Podaż pieniądza M3 (r/r) październik   8,40% 8,60% 

  14:30 USA PKB (annualizowany) rew. III kw.   2,00% 6,70% 

  14:30 USA Zamówienia na dobra trwałego użytku wst. (m/m) październik   0,30% -0,30% 

  16:00 USA Sprzedaż nowych domów październik   799 tys. 800 tys. 

  16:30 USA Zmiana zapasów ropy tydzień   -1,1 mln brk -2,1 mln brk 

  20:00 USA Protokół z posiedzenia FOMC listopad       

Czwartek, 25 listopada 2021 

  8:00 Niemcy Indeks zaufania konsumentów - GfK grudzień   -30,00% 90,00% 

  10:00 Polska Stopa bezrobocia październik   5,50% 5,60% 

  13:30 Strefa Euro Protokół z posiedzenia ECB październik       

Piątek, 26 listopada 2021 

  10:00 Strefa Euro Podaż pieniądza M3 (r/r) październik   7,40% 7,40% 
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SŁOWNIK NAJWAŻNIEJSZYCH POJĘĆ 

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, które oceniają zdolność kredytową i wypłacalność różnych podmiotów, w tym spółek, instytucji finansowych i państw 
Bilans handlu zagranicznego - różnica między eksportem a importem danego państwa  
BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England) 
BoJ - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan) 
CAC40 - indeks ukazujący zmianę wartości akcji 40 największych spółek akcyjnych notowanych na giełdzie w Paryżu (Francja) 
DAX - indeks ukazujący zmianę wartości akcji 30 największych spółek akcyjnych notowanych na giełdzie we Frankfurcie (Niemcy) 
Deficyt budżetowy - ujemne saldo w budżecie instytucji – sytuacja, w której wydatki w budżecie danej instytucji są wyższe niż jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budżetowym) 
Dług netto – kredyty +papiery dłużne + oprocentowane pożyczki – środki pieniężne i ich ekwiwalenty 
Dług publiczny - jest wskaźnikiem zadłużenia sektora finansów publicznych określającym wysokość zobowiązań zaciągniętych przez poszczególne jednostki sektora na rynku finansowym 
DPS – (dividend per share – wsk. Dywidendy na akcję) – dywidenda przypadająca na jedną akcję  
Duracja obligacji - czas trwania obligacji; średni ważony okres oczekiwania na wpływ środków pieniężnych z obligacji (średni termin wykupu obligacji); pozwala na uporządkowanie obligacji ze 
względu na ryzyko stopy procentowej 
DY - wskaźnik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujący stosunek wypłacanej przez spółkę dywidendy na akcję do ceny jednej akcji, im wyższy poziom wskaźnika tym bardziej atrakcyjna 
dla inwestora jest dywidenda wypłacana przez spółkę 
EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB) 
EBIT – (earnings before interest & tax – zysk przed odsetkami i podatkami) -  zysk operacyjny 
EBITDA – (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacją 
Emerging Markets - z ang. rynki wschodzące, które znalazły się na drodze z gospodarki rozwijającej się do gospodarki rozwiniętej 
EPS – (earnings per share – wsk. zysku na jedną akcję) – iloraz zysku netto oraz liczby akcji 
EV/EBITDA - wskaźnik wartości przedsiębiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Wartość przedsiębiorstwa liczymy jako sumę jego rynkowej kapitalizacji i długu netto (zadłużenie 
minus gotówka).  
Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanów Zjednoczonych 
FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalający docelowy poziom podaży pieniądza w USA. Jednym z narzędzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest 
ustalanie wysokości stóp procentowych 
FTSE100 - indeks ukazujący zmianę wartości akcji 100 największych spółek akcyjnych notowanych na giełdzie w Londynie (Wielka Brytania) 
Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywności gospodarczej sektora wytwórczego w rejonie Chicago, będącym jednym z największych okręgów przemysłowych na świecie 
Indeks Fed  z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypełnianych przez managerów firm działających w rejonie Pensylwanii, New Jersey 
i Delaware 
Indeks Fed  z Richmond - indeks aktywności produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na próbie ok. 100 przedsiębiorstw 
Indeks  Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wśród niemieckich przedsiębiorców 
Indeks  ISM - wskaźnik aktywności gospodarczej w sektorze produkcyjnym bądź usługowym, popularny w USA. Odczyt powyżej 50 oznacza poprawę w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast 
odczyt poniżej tej wartości pogorszenie sytuacji 
Indeks PMI - wskaźnik aktywności gospodarczej w sektorze produkcyjnym bądź usługowym w danym kraju. Odczyt powyżej 50 oznacza poprawę w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast 
odczyt poniżej tej wartości pogorszenie sytuacji 
Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstający na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykańskich gospodarstw domowych, które proszone 
są o ocenę bieżących warunków ekonomicznych oraz oczekiwań co do kształtowania się tych warunków w przyszłości 
Indeks zaufania konsumentów Conference Board - raport sporządzany na podstawie badań ankietowych przeprowadzanych na próbie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielają odpowiedzi 
na pytania dotyczące oceny bieżących i oczekiwań w stosunku do przyszłych warunków ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodów, planowanych zakupów 
Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujący nastroje wśród analityków i inwestorów instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze 
Inflacja CPI - wskaźnik cen towarów i usług konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to główna miara zmiany cen na terenie kraju 
Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemysłu (inflacja producencka) obrazują zmiany cen w przemyśle, definiowanych jako kwoty pieniędzy które otrzymuje producent za produkty, 
pomniejszone o należne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty 
ISIN - (ang. International Securities Identification Number) – jest to 12-cyfrowy kod, który jednoznacznie oznacza papiery wartościowe lub instrumenty finansowe ułatwiając tym samym ich 
identyfikację w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym 
Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracowników zatrudnionych w amerykańskich przedsiębiorstwach (w sektorze prywatnym) i w 
instytucjach rządowych 
Nikkei225 - indeks ukazujący zmianę wartości akcji 225 największych spółek akcyjnych notowanych na giełdzie w Tokio (Japonia) 
P/BV - (ang. price to book value), wskaźnik kapitalizacji rynkowej przedsiębiorstwa do jego wartości księgowej, czyli wartości kapitału własnego wykazywanego w bilansie. Wskaźnik informuje jak 
inwestorzy wyceniają majątek posiadany przez spółkę 
P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaźnik kapitalizacji rynkowej przedsiębiorstwa do osiąganego zysku netto (narastająco za ostatnie cztery kwartały). Wskaźnik można również obliczyć jako 
stosunek ceny akcji do zysku na akcję (ang. earnings per share – EPS) danego przedsiębiorstwa. Wskaźnik pokazuje jak inwestorzy wyceniają zyski osiągane przez spółkę 
PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje końcowy rezultat działalności wszystkich podmiotów gospodarki narodowej, a więc finalną wartość dóbr i usług wytworzonych na terenie kraju w ciągu 
określonego czasu. Jest on miarą wielkości gospodarki 
Polityka fiskalna - ogół działań państwa polegających na wykorzystaniu szeregu instrumentów fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wpływających 
na budżet państwa; rozróżnia się politykę fiskalną ekspansywną (polegającą na zwiększaniu wydatków państwa i/lub zmniejszaniu podatków) oraz restrykcyjną (polegającą na zmniejszaniu 
wydatków państwa i/lub zwiększaniu podatków) 
Produkcja budowlano-montażowa -  dotyczy robót które zostały zrealizowane na terenie kraju przez przedsiębiorstwa budowlane, które zatrudniały więcej niż 9 osób 
Produkcja przemysłowa - (właściwie produkcja sprzedana przemysłu) podstawowy miernik działalności gospodarczej przedsiębiorstw i firm przemysłowych (zatrudniających powyżej 9 osób) 
Polityka pieniężna - (monetarna) część polityki gospodarczej, polegająca na systematycznych działaniach mających na celu zapewnienie stabilności cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli się na politykę 
restrykcyjną (twardą; "jastrzębie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywną (miękką; "gołębie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe) 
Raport ADP -  raport przedstawiający szacunkową zmianę zatrudnienia w USA w poprzednim miesiącu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem 
Rentowność obligacji - rentowność jest to zysk jaki można osiągnąć kupując obligacje przy założeniu utrzymania do terminu zapadalności/wykupu; jeśli rentowność spada, to znaczy że cena 
obligacji rośnie; natomiast jeśli rentowność rośnie to znaczy że cena spada 
Ropa Brent – ropa naftowa wydobywana na Morzu Północnym (Europa) 
Ropa WTI – ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA) 
RPP - Rada Polityki Pieniężnej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej 
Spread Polska-Niemcy (10Y) – różnica rentowności 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec 
Sprzedaż detaliczna - sprzedaż towarów konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedaży detalicznej, placówki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedaży (np. składy, 
magazyny), w ilościach wskazujących na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywców 
Stopa bezrobocia – obliczana jest jako udział zarejestrowanych bezrobotnych wśród ludności aktywnej zawodowo 
Stopa procentowa - koszt kapitału albo inaczej cena, jaka przysługuje posiadaczowi kapitału z racji udostępnienia go innym na określony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna) 
S&P500 - indeks ukazujący zmianę wartości akcji 500 największych spółek akcyjnych notowanych na giełdzie w Nowym Jorku (USA) 
Yield – w przypadku nieruchomości: stosunek przychodów z najmu do wartości nieruchomości 
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