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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE POLSKA Kurs 1D M b
WIG 69,124.84 -0.65% -6.43% 21.22%
Po nieco lepszym poczatku tygodnia, w $rode krajowe blue chipy powrécity do WIG20 2,239.75 -0.95% “7.72% 12.89%
ipadkévx;]. WIG22 strg;it prawie 1,05 | ;amkna{ .sis na n;jnizrs]zynj pozliomie od kiﬁcg mWIG40 5,421.62 -013% -354% 36.34%
ipca, ¢ gc z .rug|eJ stlrony powyzej ostatnic . sesyJInyc m|n|mow z wtor ui SWIGS0 20,456.76 0.25% 488% 27 09%
poprzedniego piatku. Krajowy rynek byt pod presja zaréwno wtorkowej wyprzedazy . . .
spétek technologicznych w Stanach Zjednoczonych (co wida¢ byto m.in. po kursach WIG20 TR 419313 -0.35% ~772% 15.39%
Allegro, Asseco Poland albo CD Projekt, ktre tracity ponad 5%) ale takze gorszych MSCI POLAND 1,488.13 -1.02% ~7.29% 13.49%
nastrojach w Europie. Jednakze o ile pod koniec dnia zachodnie indeksy zaczety ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
odrabiac straty, tak w kraju skala odbicia w ostatniej godzinie sesji byta niewielka. S&P500 4,701.46 0.23% 2.96% 25.17%
\F;Vrleng%ze strovr:/)lleiz\(/)vestgrf;\;zagraniczr\})\;lcgggidaéopzoggwn;jazuzy.slfana stope zwrotq Nasdag C. 16,367.81 0.37% 550% 27 00%
z mWIGA0 (-0.13%) oraz sWIGBO (+0.25%). Z druglej strony wezora) 1587839 -037%  179%  1574%
obserwowali$my do$¢ istotne umocnienie notowan ztotego wzgledem euro, co by¢ . , ,
moze w krétkim terminie pomoze w postrzeganiu krajowego rynku przez zagranicg - CACA0 7,042.23 -0.03% 4.91% 26.85%
tutaj ryzykiem jest jednak utrzymujacy sie trend umacniania sie dolara FTSE250 23,167.06 -0.23% 0.98% 13.07%
amerykariskiego i dopiero zmiana na tym polu moze pomdc krajowym aktywom. BUX 52,535.97 2.16% -4.25% 24.94%
. . . o o B . . IBEX 8,792.00 -0.26% -1.44% 8.90%
Gorsze nasltrpje W pierwszej clzes.m europejskiej sesji byty zwigzane z konFylnuaCJa NIKKEI 29,499.28 0.67% 314% 7 49%
obaw odno$nie wptywu obecnej fali COVID-19 na gospodarke. Poprawa nastrojéw byta
. ' - S . .. . OBLIGACIE Rent. 10Y 1D M YTD
zwigzana z informacjami o uformowaniu sie nowej koalicji po wyborach w Niemczech,
gdzie przysztym kanclerzem zostanie Olaf Scholz z SPD. Inwestorzy pozytywnie Polska 3413 -15pb 628pb  2177pb
przyjeli zapewnienia o braku planéw wprowadzenia lockdownu, po tym jak doszto do USA 1634 00pb 03pb 72.1 pb
tego w Austrii oraz na Stowacji. Powyzsze informacje w potaczeniu z nieztymi danymi Niemcy -0.226 02pb -112 pb 343 pb
ekonomicznymi w USA (spadek wnioskdw o zasitek dla bezrobotnych, wyzsze wydatki WALUTY Kurs 1D M YTD
amerykanlovlv, zgoc{ny z oczekiwaniami wzrost zamovvlen' na dgbra trwa{ego quytku, EUR/PLN 46785 0.01% 1 38% 5oy
lekka rewizja w gore odczytu PKB za Il kwartat) przetozyta si¢ na odrabianie strat , . .
przez amerykanskie indeksy po ich nizszym otwarciu. USD/PLN 41712 0.16% ~4.72% -10.50%
CHF/PLN 44714 0.03% -3.38% -5.62%
Wieczorem opublikowany zostat protokdt z ostatniego posiedzenia Fed. Wedtug FOMC GBP/PLN 5.5677 0.01% -1.74% -8.36%
rozpoczecie redukcji programu skupu aktywow jest uzasadnione przez spetnienie EUR/USD 11216 0.15% -3.38% -8.19%
celdw vvyznacz‘onych przez Komitet. Réwnoczes’nie w o’cenie niektérych cztor]kéw USD/IPY 1153400 0.08% 1.41% -10.48%
FOMC, redukcja skupu aktywéw powinna postepowal w szybszym tempie, a
T . PN ) . . . o SUROWCE Kurs 1D M YTD
podniesienie stép proc. wczesniej niz sie obecnie zaktada moze by¢ konieczne, jesli
inflacja bedzie sie przez dtuzszy czas utrzymywac powyzej 2-proc. celu. Brent ($/bbl) 8217 -0.10% -4.44% 58.63%
WTI ($/bbl) 7821 -0.23% -6.63% 61.19%
0, - 0, - 0,
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII Ztoto ($/0zt) 1,794.02 0.30% 0.76% 5.50%
Miedz (c/Lb) 449.45 0.80% -0.74% 27.72%
Z uwagi na brak sesji w Stanach Zjednoczonych (Swigto Dzigkczynienia) oraz tylko
skrocona sesje w piatek, przy braku publikacji istotniejszych danych, koricdwka NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 25.11.2021
tygodnia moze charakteryzowac si¢ mniejsza zmiennoscia. WZROSTY SPADKI
GETIN 16.97% INTERNATIO -9.62%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) ERBUD  1292% PLAZA CENT  -9.32%
65% OPEN FINAN 8.80% SUNEX -8.69%
60% ODLEWNIE 7.33% SKYLINE  -7.84%
55% MOSTALWAR 7.29% NOVATURAS -7.69%
50%
45%
40% OBROTY PLNm Avg 20D Avg 90D
35% GPW 1173.45 1358.50 1141.00
3?//0 NAJWIEKSZE OBROTY 25.11.2021
20(;; Spétka Obrét (PLNm) Transakcje Zmiana
15% PEKAO 160.99 7,928 -0.78%
12:? ALLEGRO.EU 146.77 14,602 -6.66%
O‘£ CD PROIJEKT 107.90 9,097 -7.19%
-5% PKOBP 82.87 6,149 0.00%
lis-20 lt-21 maj-21 sie-21 MBANK SA 70.55 4,026 0.98%
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Asseco Poland Komentarz zarzadu do wynikéw

e Asseco Poland oczekuje, ze rentowno$¢ operacyjna grupy w catym 2021 roku
wyniesie okoto 10 proc.

e Grupa spodziewa sie spowolnienia dynamiki wzrostu w IV kw. ze wzgledu na efekt
wyzszej bazy z ubiegtego roku.

e Najwiekszym wyzwaniem dla dalszego rozwoju firmy pozostaje zwiekszona
konkurencja na rynku pracy i pozyskanie odpowiedniej liczby pracownikéw do
obstugi nowych kontraktow..

e Firma spodziewa sig, ze efektywna stawka podatku dochodowego w catym roku
wyniesie tyle samo, co po trzech kwartatach roku, czyli bedzie nizsza niz 22 proc.

e Grupa liczy na poprawe konwersji wynikéw finansowych na przeptywy pieniezne w
IV kw. i na poczatku przysztego roku.

e Sp6tka nadal rozmawia o przejeciach w Polsce, ale niezmiennie wskazujg na bardzo
wysokie wyceny.

Ccec Wyniki 3Q'21 nieco ponizej wstepnych

Grupa CCC miata w trzecim kwartale roku obrotowego 2021/22, czyli w okresie sierpieri-
pazdziernik 2021 r., 12,2 mln zt zysku netto jednostki dominujacej wobec 31,3 mln zt straty
w analogicznym okresie rok wczesniej. Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej wynidst 12,3
mln zt, a z zaniechanej 6,2 mln zt. Zysk na dziatalnosci operacyjnej wynidst w tym okresie
73,1 mln zt wobec 5 mln zt zysku przed rokiem. Przychody grupy wyniosty 2,07 mld zt wobec
1,62 mld zt rok wczesniej.

Na poczatku listopada CCC przedstawito wstepne wybrane dane finansowe za trzeci kwartat.
Szacowato wtedy, ze EBITDA grupy wyniosta 226 mln zt, zysk operacyjny 80 min zt, a
przychody 2,067 mld zt.

Huuge Inc Wyniki 3Q'21
Przychody Huuuge wzrosty w Il kw. rok do roku 0 17,1 proc., do 92 mln USD. Skorygowana
EBITDA wzrosta rok do roku o 106 proc. do 17,7 mln USD wzgledem 16,8 mln USD wg
konsensusu. Wynik netto w Ill kw. siegnat 7,4 mln USD wobec 2,2 mln straty przed rokiem
oraz 9 mln USD oczekiwan. Spétka oczekuje, ze czwarty kwartat przyniesie dwucyfrowa
poprawe skorygowanego zysku EBITDA w ujeciu catorocznym.

KGHM Dane operacyjne za pazdziernik'21

e Sprzedaz miedzi przez KGHM w pazdzierniku 2021 r. wyniosta 58 tys. ton, czyli
zanotowata wzrost rdr o 2 proc. Produkcja miedzi ptatnej KGHM wzrosta w
pazdzierniku do 61,7 tys. ton z 61,1 tys. ton rok wczesniej.

e Produkcja srebra ptatnego w grupie KGHM wyniosta 95,7 ton, tj. 0 29,7 ton (-24
proc.), a jego sprzedaz to 160,2 tony (-14% r/r).

e Produkcja TPM wyniosta 11,0 tys. troz i byta nizsza o 34% r/r. Sprzedaz TPM
wyniosta 8,3 tys. troz (-56% r/r).

e Produkcja molibdenu wyniosta 0,3 mln funtéw, czyli o 50 proc. mniej niz w
pazdzierniku 2020 roku. Sprzedaz molibdenu wyniosta 0,8 mln funtow i odnotowata
zblizony wynik do rezultatu osiagnietego przed rokiem.

KGHM Spétka nie skorzysta z opcji pierwokupu Sierra Gorda
KGHM nie skorzysta z prawa pierwszenstwa kupna udziatdw w spotce joint venture Sierra
Gorda SCM nalezacych do Sumitomo Metal Mining oraz Sumitomo Corporation, a decyzja
jest zgodna z aktualng strategia grupy i umozliwi realizacje innych strategicznych projektéw
rozwojowych (gtéwnie w obszarze energetyki) oraz wyzwan inwestycyjnych.

LiveChat Wyniki 3Q"21 powyzej oczekiwan
Przychody wyniosty 55,7 mln zt (+29,2% r/r i +0,3% od konsensusu). EBITDA to 38,5 mln zt
(+46,9% r/r oraz +9,6% od prognoz), EBIT to 35,7 mln zt (+49,4% r/r i +10,5% od konsensusu),
a zysk netto wynidst 32,7 mln zt (+27,7% r/r oraz +4,8% od oczekiwan).
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LiveChat Dywidenda zaliczkowa
LiveChat Software chce wyptaci¢ z zysku netto za rok obrotowy 2021/22 dywidende
zaliczkowa w wysokosci 1,14 zt na akcje (DY=0,9%). Planowanym dniem ustalenia
uprawnionych do zaliczki jest 27 grudnia, a jej wyptata miataby nastapi¢ 3 stycznia 2022
roku.

Millennium/Erbud ~ Wyrok sadu ws opcji walutowych

Sad Apelacyjny uwzglednit w czesci apelacje Erbudu w sprawie przeciw Bankowi Millennium.
Spotka szacuje wptyw z odsetkami na ok. 100 mln zt. Spér dotyczyt zawarcia w 2008 roku
transakcji opcji walutowych na zabezpieczenie przed ryzykiem kursowym w zakresie
kontraktéw denominowanych w euro realizowanych przez spétke. -/+
Bank Millennium w zwiazku z wyrokiem Sadu Apelacyjnego z 24 listopada utworzy 102,7 mln
zt rezerwy, ktdéra obcigzy wynik finansowy banku w IV kwartale 2021 roku. Bank podat, ze
wyrok jest prawomocny, jednak moze zosta¢ zaskarzony w drodze skargi kasacyjnej do Sadu
Najwyzszego.

PGE Komentarz zarzadu do wynikéw
e PGE zaktada na 2022 rok stabilng rdr EBITDA powtarzalng w segmencie dystrybucji,
spadek wyniku w energetyce konwencjonalnej, obrocie i cieptownictwie. W
segmencie energetyki odnawialnej wynik moze wzrosna¢ rdr. -
o CAPEX grupy PGE w 2022 roku moze wynie$¢ ok. 7 mld zt.
e Spotka kontynuuje prace nad porzadkowaniem struktur pod wydzielenie aktywow
weglowych do NABE. Nie widzi zagrozenia dla harmonogramu catego procesu

PGNIG Wyniki 3Q"21 zgodne ze wstepnymi
Grupa kapitatowa PGNIG miata w trzecim kwartale 2021 roku 12,5 mld zt przychoddw, 2,2
mld zt EBITDA, 1,4 mld zt zysku operacyjnego oraz 666 mln zt zysku netto. Wyniki sg zgodne
z wczesniejszymi szacunkami.

PKN Orlen Wywiad z prezesem

e W sprawie fuzji PKN Orlen z Grupa Lotos wszystko jest mozliwe, poniewaz decyzje
lezg tez po stronie potencjalnych partnerdw - spétka rozmawia z wiecej niz dwoma
partnerami. Wg prezesa PKN Orlen jest jednak zdecydowanie blizej niz dalej
finalizacji tego procesu.

e PKN Orlen patrzy na wiele kierunkéw w sprawie potencjalnych przeje¢, nie tylko na
Rumunie - poinformowat prezes Orlenu Daniel Obajtek. Nie potwierdzit jednak, ze
koncern prowadzi due diligence rumuriskiej spétki Rompetrol.

e PKN Orlen przedtuzyt umowe z zespotem Formuty 1 Alfa Romeo Racing Orlen na
sezon 2022; Robert Kubica pozostanie w nim w charakterze kierowcy rezerwowego,
a jednoczesnie bedzie startowat w wys$cigach dtugodystansowych.

PKN Orlen, PGNiG UOKiK w sprawie fuzji
Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumenta liczy na finalizacje ustalen dotyczacych
koncentracji PGNIG i Orlenu w ciagu najblizszych dwdch, trzech miesiecy.

Santander BP Wywiad z prezesem

e Santander Bank Polska ocenia, ze obecna sytuacja makroekonomiczna sprzyja
sektorowi finansowemu, jednak wzrost w 2022 roku stép procentowych do ok. 3 proc.
miatby wptyw na sytuacje na rynku kredytowym.

e Bank liczy na wzrost dynamiki przychodow, zapowiada utrzymywanie dyscypliny
kosztowej, chciatby pozostac¢ bankiem wyptacajgcym dywidendy. +

e Dynamika kredytdéw juz zaczeta rosnac i spodziewane jest dalsze jej przyspieszenie,
przede wszystkim w segmencie kredytéw konsumpcyjnych i kredytow dla
przedsiebiorstw.

e Prezes ocenia jako przejSciowe obecne czynniki ryzyka jakimi sg narastajaca kolejna
fala pandemii, sytuacja na rynku energii czy ryzyko zamrozenia funduszy unijnych.
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e Prezes ocenit, ze w catej gospodarce presja na wzrost wynagrodzen jest wysoka i
trudno wskaza¢ powody, dla ktérych miataby sie ona zmniejszy¢ w horyzoncie
najblizszych kwartatow.

e Zdaniem prezesa obecna réznorodnos¢ rozwigzan oferowanych przez banki
dotyczacych walutowych kredytéw hipotecznych zostanie na rynku utrzymana.
Najwazniejsze dla sektora jest przyjecie niepodwazalnego prawnie i bezpiecznego
dla wszystkich uczestnikdw rynku rozwigzania dotyczacego kredytdw walutowych.

Selvita Komentarz zarzadu do wynikéw

e Selvita pracuje nad przygotowaniem nowej strategii, ktora obok rozwoju
organicznego bedzie zaktadata réwniez dalsze akwizycje.

e Spétka prowadzi obecnie rozmowy dotyczace kolejnej akwizycji, ale nie ujawnia,
kiedy moze do niej dojs¢.

SWIG80 i inne +/-

Apator Nowy prezes
Rada nadzorcza Apatora powotata Arkadiusza Chmielewskiego na prezesa spotki.
Dotychczasowy prezes spotki Mirostaw Klepacki ztozyt rezygnacje z przyczyn osobistych.

Apator Dywidenda i skup akcji

e Zarzad Apatora zdecydowat o wyptacie zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy
z zysku za 2021 rok w wysokosci 0,30 zt brutto na jedna akcje. Prawo do wyptaty
zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy z zysku za rok obrotowy 2021 uzyskaja
akcjonariusze posiadajacy akcje spotki w dniu 17 stycznia 2022 roku, natomiast
wyptata nastapi w dniu 24 stycznia 2022 roku.

e Apator rozpoczyna 24 listopada program skupu akcji wtasnych. Buyback moze objaé
do 333.333 akcji wtasnych (1,02 proc. kapitatu) po cenie maksymalnie 30 zt za
sztuke. Na skup akcji, ktéry potrwa do 31 maja 2022 roku, Apator przeznaczy 10 mln
zt.

BoomBit Wyniki 3Q'21

Grupa miata 57,6 mln zt przychoddw (+61% r/r), EBITDA wyniosta w trzecim kwartale 7,2
mln zt (+11,6% r/r), a skorygowany zysk netto wzrdst 0 43 proc. do 3,3 miln zt.

Getin Holding Obnizenie kapitatu zaktadowego i zwrot kapitatu do akcjonariuszy

Rada nadzorcza Getin Holdingu zgodzita sie na podjecie dziatan w celu obnizenia kapitatu
zaktadowego spdtki 0 740,1 min zt do kwoty 18,98 mln zt. Obnizenie kapitatu zaktadowego
nastapi poprzez zmniejszenie wartosci nominalnej akcji o kwote 3,90 zt to jest z kwoty 4 zt
do kwoty 0,10 zt. W wyniku tej operacji jesienia 2022 roku do akcjonariuszy spotki trafi blisko
190 mln zt, a na poczatku 2023 roku, przy zatozeniu zamkniecia transakcji na Ukrainie oraz
pomyslnego zakonczenia postepowania konwokacyjnego, moze zosta¢ wyptacona
dywidenda, w wysokosci szacowanej na okoto 200 mln zt

Infoscan Nowa strategia
Strategia Infoscanu na lata 2021-2025 zaktada zmiane dziatalnosci spétki na branze e-
commerce poprzez inwestycje w Grupe Modne Zakupy (GMZ). Do konca 2025 roku spdtka
chce mie¢ 100 mln zt zannualizowanych przychoddw. Strategia zaktada tez przeniesienie
notowarn z NewConnect na rynek gtdwny GPW.

Krynicki Recykling Przeglad opcji strategicznych
Krynicki Recykling rozpoczat przeglad opcji strategicznych. Przeglad ma na celu wybdr
najkorzystniejszego sposobu dalszego rozwoju spétki. Na obecnym etapie zarzad ma
rozwazac rozne opcje, w tym, pozyskanie partnera strategicznego Lub finansowego.

Rank Progress Sprzedaz nieruchomosci
Rank Progress Otwock, spdtka zalezna Rank Progress, sprzedata 19 listopada grunt w
Otwocku o powierzchni 3,7169 ha za 26 mln zt netto. Rank Progress podat w osobnym
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komunikacie, ze sprzedat 28 wrze$nia 2021 roku grunt w Otwocku o powierzchni 3,1144 ha
za 14 mln zt netto.

Silvair Emisja akcji
Silvair wyemituje do 1 mln akcji po cenie emisyjnej 7,5 zt na sztuke, bez prawa poboru dla
dotychczasowych akcjonariuszy.

TIM Wyniki 3Q"21
Przychody wyniosty 348,2 mln zt (+30,1% r/r, -1,6% od prognoz). EBITDA to 42,7 mln zt
(+108,4% r/r i +3,6% od oczekiwan), EBIT to 36,9 mln zt (+146,8% r/r i +4,1% od oczekiwarn),
a zysk netto j.d. wynidst 24,9 mln zt (+138,3% r/r i -13,7% ponizej konsensusu).

Vigo System Inwestycje
Vigo System zainwestuje okoto 5,4 mln euro w zakup sprzetu do produkcji materiatow
potprzewodnikowych, dzieki czemu podwoi moce w tym obszarze. Rozruch systemu ma
nastapi¢ na poczatku 2023 r.
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TERMINARZ SPOtEK

Data Ticker Wydarzenie

czwartek 25 listopada 2021

ENEA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2021 roku.
PGNIG Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2021 roku.
ALTA Publikacja raportu za Il kwartat 2021 roku.
ATLANTIS Publikacja raportu za pierwsze 3 miesigce roku obrotowego 2021/2022.
BOGDANKA Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2021 roku.
BOOMBIT Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2021 roku.
CDRL NWZA ws. wyptaty zysku z lat poprzednich z kapitatu zapasowego spétki.
CELTIC Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2021 roku.
CIECH Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2021 roku.
CNT Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2021 roku.
ECHO Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2021 roku.
FASING Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2021 roku.
FON Publikacja raportu za pierwsze 3 miesiace roku obrotowego 2021/2022.
GOBARTO Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2021 roku.
GROCLIN Publikacja raportu za Il kwartat 2021 roku.
IFCAPITAL Publikacja raportu za pierwsze 3 miesigce roku obrotowego 2021/2022.
[FSA Publikacja raportu za pierwsze 3 miesigce roku obrotowego 2021/2022.
IMS Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2021 roku.
INDYGO Publikacja raportu za Il kwartat 2021 roku.
KCl Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2021 roku.
KINOPOL NWZA ws. zmiany statutu.
KRAKCHEM Publikacja raportu za Il kwartat 2021 roku.
LUBAWA Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2021 roku.
MEXPOLSKA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2021 roku.
MFO Publikacja raportu za Il kwartat 2021 roku.
MOJ Publikacja raportu za Il kwartat 2021 roku.
PHN Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2021 roku.
RANKPROGR Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2021 roku.
REINO Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2021 roku.
SKOTAN Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2021 roku.
VINDEXUS Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2021 roku.
WITTCHEN Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2021 roku.
XTPL Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2021 roku.

piatek 26 listopada 2021
KERNEL Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2021 roku.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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06MAGNA Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2021 roku.

AMICA Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2021 roku.

AMPLI Publikacja raportu za Il kwartat 2021 roku.

ARCHICOM Wyptata zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za rok 2021 w wysokosci 1,24 zt na akcje.

ATMGRUPA Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2021 roku.

AUGA Zakoriczenie zapiséw na sprzedaz akcji po 2,38 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Baltic Champs Group.

BBIDEV Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2021 roku.

BEDZIN Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2021 roku.

BEST NWZA ws. Wyra;enia zgody na nabycie/przgz spotke akcji wtzlisnychlvv celuich umorzenja, wskazania kwot przeznac
realizacje nabycia akcji wtasnych, okreslenia zasad nabywania akcji wtasnych przez spotke.

BORYSZEW Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2021 roku.

CZTOREBKA Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2021 roku.

DGA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2021 roku.

EDINVEST Publikacja raportu za Il kwartat 2021 roku.
NWZA ws. zmiany statutu, przyjecia Polityki Rdznorodnosci Rady Nadzorczej, ustalenia liczby cztonkéw RN dotychcz

ERBUD kadencji, zmian w sktadzie RN, upowaznienia zarzadu do nabywania akcji wtasnych w celu ich umorzenia oraz utwo
kapitatu rezerwowego przeznaczonego na nabycie akcji wtasnych w celu ich umorzenia.

EUCO Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2021 roku.

GAMFACTOR Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2021 roku.

[FIRMA Wyptata zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za Il kwartat 2021 w wysokosci 0,17 zt na akcje.

IMMOBILE Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2021 roku.

ITMTRADE Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2021 roku.

KRVITAMIN Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2021 roku.

LSISOFT Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2021 roku.

MARVIPOL Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2021 roku.

MAXCOM Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2021 roku.

MUZA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2021 roku.

NANOGROUP Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2021 roku.

OTLOG Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2021 roku.

PBG Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2021 roku.

PHARMENA Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2021 roku.

PLASTBOX Zakolr’]czenlie zapisow nalsprzedaz akeji po 2,40 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Nargara Investments, Pe
Holding, Hillmount Trading, Globalcom oraz Grzegorza Pawlaka.

RAINBOW Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2021 roku.

SELENAFM Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2021 roku.

SIMPLE Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2021 roku.

SONEL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2021 roku.

STALPROFI Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2021 roku.

URSUS Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2021 roku.

ZEPAK Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2021 roku.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna  Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 22 listopada 2021
10:00 Polska Ceny produkcji sprzedanej przemystu (r/r) pazdziernik ~ 11,08% 10,80% 10,20%
10:00 Polska Produkcja przemystowa (r/r) pazdziernik  7,80% 5,40% 8,80%
Wtorek, 23 listopada 2021
9:15 Francja Indeks PMI dla przemystu wst. listopad 54,6 53 53,6
9:15 Francja Indeks PMI dla ustug wst. listopad 58,2 55,5 56,6
9:30 Niemcy Indeks PMI dla przemystu wst. listopad 57,6 56,7 57,8
9:30 Niemcy Indeks PMI dla ustug wst. listopad 53,4 51,5 52,4
10:00 Polska Produkcja budowlano-montazowa (r/r) pazdziernik 4,20% 3,30% 4.30%
10:00 Polska Sprzedaz detaliczna (r/r) pazdziernik  14,40% 12,40% 11,10%
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla przemystu wst. listopad 58,2 57,2 58,3
10:00 Strefa Euro  Indeks PMI dla ustug wst. listopad 56,6 53,6 54,6
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu wst. listopad 59,1 59 58,4
15:45 USA Indeks PMI dla ustug wst. listopad 57 59,1 58,7
16:00 USA Indeks Fed z Richmond listopad 11 10 12
Sroda, 24 listopada 2021
10:00 Niemcy Indeks instytutu Ifo listopad 96,5 96,5 97,7
14:00 Polska Podaz pieniadza M3 (r/r) pazdziernik 8,60% 8,40% 8,60%
14:30 USA PKB (annualizowany) rew. [ kw. 2,10% 2,20% 6,70%
14:30 USA Zamowienia na dobra trwatego uzytku wst. (m/m)  pazdziernik 0,50% 0,50% -0,30%
16:00 USA Sprzedaz nowych domdw pazdziernik 745 tys. 802 tys. 800 tys.
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien mﬁgik -1,0mln brk -2,1 mln brk
20:00 USA Protokét z posiedzenia FOMC listopad
Czwartek, 25 listopada 2021
8:00 Niemcy Indeks zaufania konsumentdw - GfK grudzien -1,60 -0,50 0,90
10:00 Polska Stopa bezrobocia pazdziernik 5,50% 5,60%
13:30 Strefa Euro  Protokoét z posiedzenia ECB pazdziernik
Piatek, 26 listopada 2021
10:00 Strefa Euro  Podaz pieniadza M3 (r/r) pazdziernik 7,40% 7,40%

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolnos¢ kredytowa i wyptacalno$¢ réznych podmiotdw, w tym spétek, instytucji finansowych i pafistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica migdzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

BoJ - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 30 najwiekszych spotek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budZzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokosé zobowigzan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akeji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinigtej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Wartos$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stop procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwigkszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdéw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prdbie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsrdd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkeyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sa 0 ocene biezacych warunkdw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielajg odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wsrdd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktdére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obracie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykanskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaZznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ doébr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogot dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet paristwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwiekszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 osdb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiggna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji rosnie; natomiast jesli rentowno$¢ ro$nie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci

Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

BNP PARIBAS Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.

ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00
BIURO MAKLERSKIE e-mail: doradey. ini@bnpparibas.pl
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Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa
tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29
e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
www.bnpparibas.pl

Zespdt Doradztwa Inwestycyjnego Telefon: Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA 22507 5291 michal.krajczewski@bnpparibas.pl
Adam Aniot, CFA 22 507 5293 adam.anioll@bnpparibas.pl
Szymon Nowak, CFA 22 507 52 92 szymon.nowak@bnpparibas.pl
Lukas Cinikas 22 507 52 94 Lukas.cinikas@bnpparibas.pl
Zespot Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bnpparibas.pl
Marcin Rzany 22 507 5273 marcin.rzany@bnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bnpparibas.pl
Karolina Marczuk 22 566 97 38 karolina.marczuk@bnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bnpparibas.pl
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DISCLAIMER

Nadzor nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej
BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku.
Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze Lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie
zostaty przygotowane Lub zaczerpniete ze Zrddet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzona
przez BM, opieraja sie na szeregu zatozen, ktdre w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek
inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwos¢ i kompletno$¢ przedstawionych
w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej
Lub udostepniana przed datg publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej
publikacji lub jej czesci bez zgody BM.

https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.asp
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