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POPRZEDNIA SESJA W SKRÓCIE 

Wczorajsza sesja na warszawskiej giełdzie nie przyniosła przełomu. Pomimo 

pozytywnego otwarcia i poszukiwania możliwości odbicia, w kolejnych godzinach brak 

wyraźnej siły strony popytowej doprowadził do obsunięcia się notowań indeksów. 

WIG20 w ostatecznym rozrachunku spadł o 0,46% i był relatywnie najsłabszym 

indeksem. Lepiej radziły sobie mWIG40 (-0,24%) i sWIG80 (-0,19%). Dzień stał pod 

znakiem braku sesji w Stanach Zjednoczonych w związku z Świętem Dziękczynienia, 

co przełożyło się również na zmniejszony poziom obrotów w Europie. Całościowo 

wczorajsza sesja była czwartą z rzędu, gdy to inwestorzy na indeksie blue chipów 

bronili okolic poziomu 2220 pkt., które to stało się obecnie ważnym wsparciem 

dającym nadzieję na wzrostowe odbicie. Niemniej jednak z powodów opisanych 

poniżej, w dniu dzisiejszym poziom 2220 pkt. zostanie przełamany, a inwestorzy będą 

walczyć o utrzymanie całego rejonu 2200 pkt. W wypadku wybicia dołem, kolejny 

kluczowy poziom wsparcia znajduje się na 2100 pkt. Przełamanie tego poziomu 

oznaczałoby jednoznaczne przejście notowań indeksu blue chipów w trend spadkowy.  

Wartym odnotowania pozostaje fakt stabilizacji notowań polskiego złotego, którego 

wyprzedaż od początku listopada była jednym z głównym czynników wpływających 

na słabą kondycję warszawskiej giełdy.  

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESJI 

Z uwagi na brak sesji w Stanach Zjednoczonych (Święto Dziękczynienia) w czwartek 

oraz skróconą sesję w dniu dzisiejszym, końcówka tygodnia miała charakteryzować 

się mniejszą zmiennością nie tylko za oceanem, ale także na Starym Kontynencie. 

Przed startem sesji w Europie wszystko wskazuje na to, że inwestorów czeka jednakże 

bardzo nerwowy dzień. Wszystkie indeksy w Azji kończą dzień na minusach, a 

przecena na Nikkei225, Hang Sengu, czy Sensex przekracza 2%. Powyższe jest reakcją 

na informacje o odkryciu nowego wariantu koronawirusa, który został po raz pierwszy 

wykryty w Afryce, a którego mnogość kolców i potencjał do mutacji wywołuje poważne 

zaniepokojenie wśród naukowców w kontekście szybszego przenoszenia się niż 

wariant delta, a także potencjalnie niższej skuteczności szczepionek. Obecnie Wielka 

Brytania zareagowała zamknięciem granic dla sześciu krajów, Izrael zablokował wjazd 

i wyjazd do RPA, a kolejne kraje będą podejmować analogiczne decyzje w najbliższych 

godzinach. Powyższe sprawia, że obawy związane z czwartą falą pandemii obecnie 

rozciągają się na nowe wątki, co nie sprzyja apetytowi na ryzyko. W godzinach 

porannych kontrakty terminowe na S&P 500 tracą ponad 1%, a na DAX ponad 2,5%. 

Spodziewamy się spadkowego otwarcia w Warszawie i presji spadkowej w trakcie 

sesji.  

NOTOWANIA INDEKSÓW (OSTATNIE 12-MCY)  

POLSKA Kurs 1D 1M YTD 

WIG 68 860,62 -0,38% -6,83% 20,75% 

WIG20 2 229,44 -0,46% -8,08% 12,37% 

mWIG40 5 408,79 -0,24% -4,50% 36,02% 

sWIG80 20 416,88 -0,19% -4,52% 26,84% 

WIG20 TR 4 173,84 -0,46% -8,07% 14,86% 

MSCI POLAND 1 480,22 -0,53% -7,71% 12,89% 

ZAGRANICA Kurs 1D 1M YTD 

S&P500 4 701,46 0,23% 2,96% 25,17% 

Nasdaq C. 16 367,81 0,37% 5,50% 27,00% 

DAX 15 917,98 0,25% 1,02% 16,03% 

CAC40 7 075,87 0,48% 4,57% 27,46% 

FTSE250 23 279,96 0,49% 0,51% 13,63% 

BUX 52 364,37 -0,33% -5,12% 24,54% 

IBEX 8 840,90 0,56% -1,79% 9,50% 

NIKKEI 28 751,62 -2,53% -1,22% 4,76% 

OBLIGACJE Rent. 10Y 1D 1M YTD 

Polska 3,415 0,2 pb 54,2 pb 217,9 pb 

USA 1,552 -8,2 pb -5,6 pb 63,9 pb 

Niemcy -0,251 -2,3 pb -13,7 pb 31,8 pb 

WALUTY Kurs 1D 1M YTD 

EUR/PLN 4,6887 -0,25% -1,70% -2,73% 

USD/PLN 4,1753 -0,09% -4,80% -10,59% 

CHF/PLN 4,4841 -0,60% -3,64% -5,89% 

GBP/PLN 5,5561 0,11% -1,51% -8,17% 

EUR/USD 1,1230 0,19% -3,16% -8,07% 

USD/JPY 114,5800 0,68% -0,37% -9,89% 

SUROWCE Kurs 1D 1M YTD 

Brent ($/bbl) 79,86 -2,87% -7,57% 54,17% 

WTI ($/bbl) 75,64 -3,51% -10,64% 55,89% 

Złoto ($/ozt) 1 801,30 0,70% 0,47% -5,11% 

Miedź (c/lb) 438,25 -1,72% -2,31% 24,54% 

            

NAJWIĘKSZE WZROSTY / SPADKI 26.11.2021 

WZROSTY SPADKI 

ZREMB 46,79% ATREM -7,14% 

PGF POLSKA 10,77% MFO SA -7,12% 

ADIUVO INV 8,04% PGE SA -6,67% 

COAL ENERG 8,03% KPPD -6,25% 

HELIO 7,26% ALL IN! GA -6,09% 

            

OBROTY PLNm Avg 20D Avg 90D 

GPW 787,41 1339,04 1140,39 

NAJWIĘKSZE OBROTY 26.11.2021 

Spółka Obrót (PLNm) Transakcje Zmiana 

ALLEGRO.EU 85,37 9 623 -0,05% 

PKOBP 54,51 3 961 0,84% 

MBANK SA 52,37 3 113 -0,68% 

PKN ORLEN 51,00 2 999 -1,73% 

KGHM 45,94 3 796 -0,42% 
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WIG20 i mWIG40 +/- 

Amica Wyniki finansowe za 3Q’21 

 Przychody 851,3 mln zł vs. oczekiwane 839,8 mln zł 

 EBITDA 45,5 mln zł vs. oczekiwane 46,3 mln zł 

 Zysk netto j.d. 23,2 mln zł vs. oczekiwane 20,6 mln zł  

 

CCC Nowa strategia do 2025 r. 
Strategia CCC do 2025 r. zakłada, że udział poszczególnych szyldów w przychodach grupy 
wyniesie odpowiednio: 25-30 proc. w przypadku CCC, 30-35 proc. w przypadku Eobuwia, 15-
20 proc. Modivo, 15-20 proc. HalfPrice, a DeeZee ok. 5 proc. udział - podało CCC w 
komunikacie. CCC zakłada w strategii do 2025 r. trzykrotne zwiększenie przychodów grupy w 
stosunku do okresu Q3'21 LTM. Model biznesowy grupy CCC obejmuje pięć szyldów, z których 
dla każdego określone zostały w strategii zakładane poziomy udziału w przychodach do 2025 
r. CCC, które działa w omnikanałowej sprzedaży obuwia w Europie Środkowo-Wschodniej, ma 
koncentrować się na optymalizacji i digitalizacji sieci sprzedaży, rozwoju kanałów cyfrowych, 
wzmacnianiu marek własnych, a udział w przychodach grupy ma stanowić 25-30 proc. Model 
dla Eobuwie, które zajmuje się sprzedażą obuwia online w Europie Środkowo-Wschodniej, 
zakłada rozwijanie działalności na rynkach zagranicznych, wzmacniając mobile i konwersję 
oraz tworząc nowe kanały sprzedaży (marketplace). Udział w przychodach grupy ma 
stanowić 30-35 proc. Z kolei platforma modowa w Europie Środkowo-Wschodniej Modivo ma 
rozszerzać ofertę produktową i rozwijać bazę klientów, a jej udział ma być na poziomie 15-
20 proc. Taki sam udział w przychodach zakładany jest dla działającego na rynku off-price w 
Europie Środkowo-Wschodniej HalfPrice, który ma rozwijać platformę e-commerce i 
poszerzać ofertę produktową. Natomiast marka modowa DeeZee będzie kontynuować 
ekspansję zagraniczną oraz poszerzać ofertę odzieżową. Udział w przychodach grupy ma do 
2025 r. wynosić ok. 5 proc. 

 

CCC Komentarze zarządu 

 Grupa CCC podtrzymuje, że IPO spółki eobuwie może się odbyć w 2022/23 roku. 

 Grupa CCC zakłada wypłatę dywidendy w średnim okresie, nie planuje buybacku. 

 Grupa CCC skupia się na rozwoju organicznym, nie ma obecnie planów dużych 
przejęć. 

 CCC widzi w listopadzie wzrost sprzedaży w sklepach w stosunku do analogicznego 
okresu 2019 r. 

 

Ciech Ciech miał w III kwartale 144,8 mln zł znormalizowanej EBITDA 
Ciech miał w trzecim kwartale 2021 roku 144,8 mln zł znormalizowanej EBITDA, co oznacza 
wzrost o 2 proc. rdr. Konsensus PAP Biznes zakładał wynik na poziomie 133,4 mln zł. Po 
trzech kwartałach znormalizowana EBITDA wynosi 554,4 mln zł, spółka podtrzymuje, że w 
całym roku wyniesie 700–735 mln zł. Skonsolidowane przychody Grupy Ciech za trzeci 
kwartał 2021 r. wyniosły ok. 772,1 mln zł, czyli były wyższe o 11,7 proc. rdr. Analitycy 
przewidywali przychody na poziomie 790 mln zł. Zysk netto przypisany akcjonariuszom 
jednostki dominującej wyniósł w trzecim kwartale 41,6 mln zł, co oznacza spadek o 2,3 proc. 
rdr. Wynik jest o niemal 40 proc. wyższy od oczekiwań analityków na poziomie 29,8 mln zł. 
Po trzech kwartałach przychody grupy sięgnęły niemal 2,5 mld zł. Ciech podtrzymuje,, że w 
całym roku osiągnie 3,125–3,285 mld zł obrotu. 

 

Cyfrowy Polsat Cyfrowy Polsat nabędzie od Reddev Investments do 29 mln akcji własnych 
Zarząd Cyfrowego Polsatu zdcydował, że nabędzie nie więcej niż 29 mln akcji własnych od 
Reddev Investments Limited po cenie 35 zł za jedną akcję. 16 listopada NWZ Cyfrowego 
Polsatu upoważniło zarząd do nabycia do 127.909.203 akcji własnych po cenie maksymalnej 
60 zł za sztukę oraz utworzenia kapitału rezerwowego na potrzeby programu nabycia akcji 
własnych. W czwartkowym komunikacie podano, że rada nadzorcza spółki udzieliła zgody 
także na dalsze nabywanie akcji w ramach programu skupu. 

 

Enea Enea miała w III kw. 570,1 mln zł zysku netto j.d.  
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Grupa Enea miała w trzecim kwartale 2021 roku 570,1 mln zł zysku netto jednostki 
dominującej oraz 5,47 mld zł przychodów. Wyniki są zgodne z wcześniejszymi szacunkami. 
W analogicznym okresie roku poprzedniego zysk netto j.d. wyniósł 36,8 mln zł, a przychody 
4,51 mld zł. Po trzech kwartałach 2021 r. grupa Enea zanotowała 15,3 mld zł przychodów 
wobec 13,5 mld zł przed rokiem. Zysk operacyjny wzrósł do 1,63 mld zł z 923 mln zł rok 
wcześniej, a zysk netto j.d. sięgnął 1,27 mld zł wobec 62,4 mln zł straty przed rokiem. 

Huuuge Huuuge skupia się na działalności wydawniczej 
Huuuge ocenia, że rozwój współpracy wydawniczej z zewnętrznymi podmiotami jest obecnie 
dla spółki lepszym rozwiązaniem niż przejęcia. Firma uważa, że wyceny celów akwizycyjnych 
są obecnie zbyt wysokie na tle mnożników notowanych na rynku kapitałowym. 

 

JSW JSW ma aneks do umowy na sprzedaż koksu na rynek austriacki 
Jastrzębska Spółka Węglowa podpisała aneks do umowy na dostawy węgla koksowego z 
austriacką spółką. Aneks podwyższa łączną szacunkową wartość zawartej wcześniej umowy 
do 4,9 mld zł i przedłuża okres jej obowiązywania do 31 marca 2028 r. Aneks podpisano ze 
spółką voestalpine Stahl, która stała się jedynym partnerem umowy w miejsce voestalpine 
Rohstoffbeschaffungs i Importkohle. 

 

Kernel Kernel miał 211 mln USD zysku netto j. d. w I kw. 2021/22 
Kernel Holding w pierwszym kwartale roku obrotowego 2021/2022 odnotował 211 mln USD 
zysku netto przypadającego akcjonariuszom jednostki dominującej wobec 204 mln USD zysku 
rok wcześniej. Przychody grupy wzrosły w tym czasie o 43 proc. do 1.343 mln USD. EBITDA 
grupy wyniosła 315 mln USD wobec 290 mln USD przed rokiem. Marża EBITDA spadła do 23 
proc. z 31 proc. rok wcześniej. EBITDA segmentu tłoczenia ziarna spadła o 53 proc. do 15 mln 
USD. EBITDA w segmencie infrastruktura i handel wzrosła do 117 mln USD z 111 mln USD 
przed rokiem, a segmentu rolnego do 207 mln USD ze 161 mln USD rok wcześniej. Na koniec 
września 2021 roku wskaźnik dług netto/EBITDA wyniósł 1,1x. 

 

Kruk Kruk kupi portfele wierzytelności we Włoszech o wartości nominalnej do 317,6 mln EUR 
Kruk zawarł z Deutsche Bank umowy nabycia portfeli wierzytelności z tytułu 
niezabezpieczonych wierzytelności detalicznych na rynku włoskim o łącznej wartości 
nominalnej w wysokości do 317,6 mln euro (ok. 1,48 mld zł). Umowy przewidują, że 
wierzytelności o wartości nominalnej do 260 mln euro (ok. 1,21 mld zł) zostaną nabyte w 
ośmiu kwartalnych transzach w okresie kolejnych 24 miesięcy, czyli do listopada 2023 r. 

 

Kruk Kruk wyemituje obligacje o wartości do 50 mln zł  
Kruk wyemituje obligacje serii AM1 o łącznej wartości nominalnej do 50 mln zł. Obligacje 
będą oferowane w trybie oferty publicznej i będą notowane na rynku regulowanym Catalyst 
prowadzonym przez GPW. Oprocentowanie obligacji jest zmienne, a jego wysokość zostanie 
ustalona na poziomie WIBOR 3M powiększonego o stałą marżę w wysokości 3,40 punktu 
procentowego w skali roku.. 

 

PGNiG PGNiG liczy na produkcję około 2,6 mld m sześc. gazu z Norwegii 
Po trzech kwartałach 2021 roku produkcja gazu ziemnego w grupie kapitałowej PGNiG 
wzrosła o 9 proc., do 3,59 mld m sześc. wobec 3,3 mld m sześc. rok wcześniej. Stało się to 
przede wszystkim dzięki zwiększeniu o 103 proc. wolumenu wydobycia paliwa na Norweskim 
Szelfie Kontynentalnym – z 0,32 mld m sześc. do 0,65 mld m sześc. O 19 proc., z 0,21 do 
0,25 mld m sześc., wzrosło wydobycie gazu ziemnego w Pakistanie. Krajowe wydobycie 
nieznacznie zmniejszyło się z 2,78 mld do 2,69 mld m sześciennych. PGNiG Upstream 
Norway jest udziałowcem w 58 koncesjach na Norweskim Szelfie Kontynentalnym. Spółka 
szacuje, że w tym roku wolumen jej produkcji ma wynieść nieco ponad 0,9 mld m sześc. 
Oprócz akwizycji będzie to efektem uruchomienia eksploatacji z nowych złóż oraz 
dodatkowych odwiertów. 

 

PKN Orlen/PGNiG Orlen i PGNiG pozytywnie o tarczy antyinflacyjnej 
PKN Orlen i PGNiG pozytywnie oceniają przedstawione przez rząd założenia tarczy 
antyinflacyjnej, zakładające czasowe obniżki obciążeń podatkowych. Przedstawiciele 
koncernów oceniają, że spadek cen paliw powinien przełożyć się na wzrost popytu. 

 



  

KOMENTARZ PORANNY 

2021-11-26 08:13 

Źródło: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg   
Zespół Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A. 

  
  Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A. 

ul. Twarda 18, 00–105 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00 
  

e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl 
www.bnpparibas.pl 

Tauron Tauron zmodernizuje elektrownię wodną we Wrocławiu 
Tauron przeznaczy ponad 18 mln zł na unowocześnienie hydroelektrowni we Wrocławiu. 
Prace przyczynią się do wzrostu produkcji energii elektrycznej w elektrowni do ok. 5,5 GWh 
rocznie. Tauron poinformował, że projekt realizowany jest przy wsparciu Narodowego 
Funduszu Ochrony Środowiska i Gospodarki Wodnej. Całość projektu to koszt ponad 18 mln 
zł, z czego ponad 6 mln zł zostanie pozyskane z dofinansowania. 

 

SWIG80 i inne +/- 

Best Best myśli o wyższych inwestycjach w portfele 
Best spodziewa się, że EBITDA gotówkowa w 2021 roku przekroczy 200 mln zł, spółka myśli 
o większych inwestycjach w nowe portfele i w 2022 roku chce szerzej wyjść na rynek 
obligacji. 

 

Bumech Bumech ma dostarczyć miał węglowy z kopalni "Silesia" za 100 mln zł 
Spółka zależna Bumechu, Przedsiębiorstwo Górnicze "Silesia", otrzymało oświadczenie 
krajowej spółki kapitałowej o wiążącym przyjęciu oferty na dostawę miału węglowego. 
Szacunkowa wartość przychodu to 100 mln zł. Dostawy mają być realizowane w 2022 r. 

 

CDRL Dywidenda  
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie CDRL postanowiło wypłacić z kapitału zapasowego 
spółki dywidendę w wysokości 2 zł na akcję. Łącznie na wypłatę dywidendy przeznaczone 
zostanie ok. 12 mln zł. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie ustaliło dzień dywidendy na 2 
grudnia, a termin jej wypłaty na 9 grudnia 2021 r. 

 

Ronson Ronson kupił grunt w Warszawie za 11,2 mln zł netto 
Spółka zależna Ronson Development zawarła umowę zakupu gruntu położonego w 
Warszawie o łącznej powierzchni ok. 1,82 tys. m kw. za 11,2 mln zł netto. Cen sprzedaży 
nieruchomości, powiększona o należny podatek VAT, została już zapłacona. Zgodnie ze 
wstępną oceną spółki, na zakupionym gruncie będzie możliwa realizacja projektu 
deweloperskiego o łącznej powierzchni lokali nie mniejszej niż 3,52 tys. m kw. 
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TERMINARZ SPÓŁEK 

Data Ticker Wydarzenie 

piątek 26 listopada 2021 

  KERNEL  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2021 roku. 

  06MAGNA  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2021 roku. 

  AMICA  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2021 roku. 

  AMPLI  Publikacja raportu za III kwartał 2021 roku. 

  ARCHICOM  Wypłata zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za rok 2021 w wysokości 1,24 zł na akcję. 

  ATMGRUPA  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2021 roku. 

  AUGA  
Zakończenie zapisów na sprzedaż akcji po 2,38 zł za sztukę w wezwaniu ogłoszonym przez Baltic 
Champs Group. 

  BBIDEV  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za III kwartał 2021 roku. 

  BEDZIN  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za III kwartał 2021 roku. 

  BEST  
NWZA ws. wyrażenia zgody na nabycie przez spółkę akcji własnych w celu ich umorzenia, wskazania 
kwot przeznaczonych na realizację nabycia akcji własnych, określenia zasad nabywania akcji własnych 
przez spółkę. 

  BORYSZEW  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2021 roku. 

  CZTOREBKA  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2021 roku. 

  DGA  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za III kwartał 2021 roku. 

  EDINVEST  Publikacja raportu za III kwartał 2021 roku. 

  ERBUD  

NWZA ws. zmiany statutu, przyjęcia Polityki Różnorodności Rady Nadzorczej, ustalenia liczby członków 
RN dotychczasowej kadencji, zmian w składzie RN, upoważnienia zarządu do nabywania akcji własnych 
w celu ich umorzenia oraz utworzenia kapitału rezerwowego przeznaczonego na nabycie akcji własnych 
w celu ich umorzenia. 

  EUCO  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2021 roku. 

  GAMFACTOR  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2021 roku. 

  IFIRMA  Wypłata zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za III kwartał 2021 w wysokości 0,17 zł na akcję. 

  IMMOBILE  Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za III kwartał 2021 roku. 

  INTERBUD  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za III kwartał 2021 roku. 

  ITMTRADE  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2021 roku. 

  KRVITAMIN  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2021 roku. 

  LSISOFT  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za III kwartał 2021 roku. 

  MARVIPOL  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2021 roku. 

  MAXCOM  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za III kwartał 2021 roku. 

  MUZA  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za III kwartał 2021 roku. 

  NANOGROUP  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2021 roku. 

  OTLOG  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za III kwartał 2021 roku. 

  PBG  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2021 roku. 

  PHARMENA  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2021 roku. 

  POLTREG  Publikacja raportu za III kwartał 2021 roku. 

  QUANTUM  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2021 roku. 

  RAINBOW  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za III kwartał 2021 roku. 

  REGNON  Publikacja raportu za III kwartał 2021 roku. 
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  SATIS  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2021 roku. 

  SELENAFM  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za III kwartał 2021 roku. 

  SIMPLE  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za III kwartał 2021 roku. 

  SONEL  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za III kwartał 2021 roku. 

  STALPROFI  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2021 roku. 

  STARHEDGE  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2021 roku. 

  TERMOREX  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za III kwartał 2021 roku. 

  URSUS  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2021 roku. 

  ZEPAK  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2021 roku. 

poniedziałek 29 listopada 2021 

  CDPROJEKT  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2021 roku. 

  INGBSK  

NWZA ws. podziału części zysku za 2020 rok pozostawionego jako niepodzielony, wypłaty dywidendy za 
2020 rok, zmian w składzie RN, oceny spełniania przez członków RN wymogów, o których mowa w art. 
22aa Prawa bankowego (ocena adekwatności), przyjęcia do stosowania Dobrych Praktyk Spółek 
Notowanych na GPW 2021 oraz zmiany Regulaminu Walnego Zgromadzenia. 

  3RGAMES  Publikacja raportu za III kwartał 2021 roku. 

  4FUNMEDIA  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za III kwartał 2021 roku. 

  ACTION  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2021 roku. 

  ADIUVO  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za III kwartał 2021 roku. 

  AIGAMES  Publikacja raportu za III kwartał 2021 roku. 

  AILLERON  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2021 roku. 

  AIRWAY  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za III kwartał 2021 roku. 

  ANSWEAR  Publikacja raportu za III kwartał 2021 roku. 

  ARTERIA  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za III kwartał 2021 roku. 

  ASMGROUP  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2021 roku. 

  ATLANTAPL  Publikacja raportu za I kwartał roku obrotowego 2021/2022. 

  BAHOLDING  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2021 roku. 

  BRAND24  
NWZA ws. przyjęcia Programu Motywacyjnego na lata 2021-2023, odwołania członka RN, powołania 
członka RN i in. 

  BRASTER  Publikacja raportu za III kwartał 2021 roku. 

  CAPTORTX  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2021 roku. 

  CAVATINA  Publikacja skonsolidowanego raportu półrocznego za III kwartał 2021 roku. 

  CLNPHARMA  Publikacja raportu za III kwartał 2021 roku. 

  COALENERG  Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartał roku obrotowego 2021/2022. 

  CREEPYJAR  Publikacja raportu za III kwartał 2021 roku. 

  DATAWALK  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2021 roku. 

  DELKO  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za III kwartał 2021 roku. 

  DROZAPOL  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2021 roku. 

  ECHO  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2021 roku. 

  EMCINSMED  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2021 roku. 

  ENAP  Publikacja raportu za III kwartał 2021 roku. 

  ENELMED  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2021 roku. 
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  ENERGOINS  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2021 roku. 

  ENTER  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2021 roku. 

  FASTFIN  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2021 roku. 

  FEERUM  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2021 roku. 

  FERRO  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2021 roku. 

  FERRUM  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za III kwartał 2021 roku. 

  FMG  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2021 roku. 

  GAMEOPS  Publikacja raportu za III kwartał 2021 roku. 

  GIGROUP  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2021 roku. 

  HELIO  Publikacja raportu za I kwartał roku obrotowego 2021/2022. 

  HERKULES  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za III kwartał 2021 roku. 

  HMINWEST  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za III kwartał 2021 roku. 

  HOLLYWOOD  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2021 roku. 

  IBSM  Publikacja raportu za III kwartał 2021 roku. 

  INVISTA  Publikacja raportu za III kwartał 2021 roku. 

  KBDOM  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2021 roku. 

  KGL  Publikacja raportu za III kwartał 2021 roku. 

  LABOPRINT  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2021 roku. 

  LIBET  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2021 roku. 

  MABION  Publikacja raportu za III kwartał 2021 roku. 

  MIRBUD  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2021 roku. 

  MONNARI  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za III kwartał 2021 roku. 

  MURAPOL  Zakończenie przyjmowania zapisów na akcje od inwestorów indywidualnych. 

  NOVAVISGR  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za III kwartał 2021 roku. 

  NTTSYSTEM  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2021 roku. 

  PBSFINANSE  Publikacja raportu za III kwartał 2021 roku. 

  PCFGROUP  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2021 roku. 

  PEKABEX  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2021 roku. 

  PGFGROUP  Publikacja raportu za III kwartał 2021 roku. 

  PLASTBOX  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2021 roku. 

  PLAYWAY  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2021 roku. 

  POZBUD  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2021 roku. 

  PRAGMAINK  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za III kwartał 2021 roku. 

  PROTEKTOR  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za III kwartał 2021 roku. 

  PROVIDENT  Publikacja raportu za III kwartał 2021 roku. 

  SANWIL  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2021 roku. 

  SECOGROUP  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2021 roku. 

  SERINUS  Publikacja raportu za III kwartał 2021 roku. 

  SFINKS  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2021 roku. 

  TARCZYNSKI  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2021 roku. 



  

KOMENTARZ PORANNY 

2021-11-26 08:13 

Źródło: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg   
Zespół Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A. 

  
  Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A. 

ul. Twarda 18, 00–105 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00 
  

e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl 
www.bnpparibas.pl 

  TBULL  Publikacja raportu za III kwartał 2021 roku. 

  TRAKCJA  
NWZA ws. podwyższenia kapitału zakładowego poprzez emisję akcji zwykłych na okaziciela serii E w 
drodze subskrypcji prywatnej oraz zmiany statutu. 

  TRITON  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za III kwartał 2021 roku. 

  TXM  Publikacja raportu za III kwartał 2021 roku. 

  VISTAL  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za III kwartał 2021 roku. 

  VIVID  Publikacja raportu za III kwartał 2021 roku. 

  VOTUM  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2021 roku. 

  WIKANA  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za III kwartał 2021 roku. 

  WINVEST  Publikacja raportu za III kwartał 2021 roku. 

  ZAMET  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za III kwartał 2021 roku. 

  ZPUE  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za III kwartał 2021 roku. 

wtorek 30 listopada 2021 

  ABPL  ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku za rok obrotowy 01.07.2020 r. – 30.06.2021 r. 

  AUGA  Publikacja skonsolidowanego raportu za III kwartał 2021 roku. 

  BENEFIT  
NWZA ws. połączenia spółki ze spółką MyBenefit sp. z o.o. wraz z wyrażaniem zgody na plan połączenia 
tych spółek oraz zmiany statutu. 

  BETACOM  Publikacja raportu za I półrocze roku obrotowego 2021/2022. 

  CITYSERV  Publikacja skonsolidowanego raportu za pierwsze 9 miesięcy 2021 roku. 

  IBSM  
ZWZA ws. m.in. pokrycia straty netto za rok obrotowy zakończony dnia 31 grudnia 2020 roku oraz 
dalszego istnienia spółki. 

  IMCOMPANY  Wypłata zaliczki na poczet dywidendy 0,16 euro na akcję. 

  JWWINVEST  Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za III kwartał 2021 roku. 

  LABOPRINT  Wprowadzenie do obrotu na GPW 194.400 akcji zwykłych na okaziciela serii F. 

  MEDINICE  
NWZA ws. połączenia spółek Medinice S.A. oraz „Medidata” sp. z o.o., zmiany polityki wynagrodzeń 
członków zarządu i RN, przyjęcia założeń programu motywacyjnego dla wybranych osób o istotnym 
znaczeniu dla Grupy Kapitałowej Medinice S.A., zmiany statutu i in. 

  MURAPOL  Zakończenie budowy księgi popytu wśród inwestorów instytucjonalnych. 

  PGSSOFT  Publikacja raportu za III kwartał 2021 roku. 

  PROCAD  
NWZA ws. ogłoszonego przez porozumienie akcjonariuszy wezwania do zapisywania się na wszystkie 
pozostałe akcje spółki. 

  URSUS  
NWZA ws. zmiany w składzie RN oraz wyrażenia zgody na wystąpienie przez spółkę z roszczeniami o 
naprawienie szkody wyrządzonej przy sprawowaniu zarządu przez syndyka masy upadłości URSUS S.A. 

środa 1 grudnia 2021 

  ALIOR  NWZA ws. zmian w składzie RN. 

  STSHOLDING  Zakończenie przyjmowania zapisów od inwestorów indywidualnych. 

czwartek 2 grudnia 2021 

  ASBIS  Wypłata zaliczki na poczet dywidendy za 2021 rok w wysokości 0,20 USD na akcję. 

  BUMECH  NWZA ws. odwołania i wyboru członków RN. 

  MEDIACAP  
Zakończenie II fazy zapisów na sprzedaż akcji po 3,25 zł za sztukę w wezwaniu ogłoszonym przez 
Ravenmedia, Posellę IF1, Posellę oraz Jacka Olechowskiego, Edytę Gurazdowską, Marcina Jeziorskiego i 
Artura Osuchowskiego. 

  STSHOLDING  Zakończenie procesu budowy księgi popytu wśród inwestorów instytucjonalnych. 
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE 

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia 

Poniedziałek, 22 listopada 2021 

  10:00 Polska Ceny produkcji sprzedanej przemysłu (r/r) październik  11,08% 10,80% 10,20% 

  10:00 Polska Produkcja przemysłowa (r/r) październik  7,80% 5,40% 8,80% 

Wtorek, 23 listopada 2021 

  9:15 Francja Indeks PMI dla przemysłu wst. listopad  54,6 53 53,6 

  9:15 Francja Indeks PMI dla usług wst. listopad    58,2  55,5 56,6 

  9:30 Niemcy Indeks PMI dla przemysłu wst. listopad  57,6 56,7 57,8 

  9:30 Niemcy Indeks PMI dla usług wst. listopad  53,4 51,5 52,4 

  10:00 Polska Produkcja budowlano-montażowa (r/r) październik  4,20% 3,30% 4,30% 

  10:00 Polska Sprzedaż detaliczna (r/r) październik  14,40% 12,40% 11,10% 

  10:00 Strefa Euro Indeks PMI dla przemysłu wst. listopad  58,2 57,2 58,3 

  10:00 Strefa Euro Indeks PMI dla usług wst. listopad  56,6 53,6 54,6 

  15:45 USA Indeks PMI dla przemysłu wst. listopad  59,1 59 58,4 

  15:45 USA Indeks PMI dla usług wst. listopad  57 59,1 58,7 

  16:00 USA Indeks Fed z Richmond listopad  11 10 12 

Środa, 24 listopada 2021 

  10:00 Niemcy Indeks instytutu Ifo listopad  96,5 96,5 97,7 

  14:00 Polska Podaż pieniądza M3 (r/r) październik  8,60% 8,40% 8,60% 

  14:30 USA PKB (annualizowany) rew. III kw.  2,10% 2,20% 6,70% 

  14:30 USA Zamówienia na dobra trwałego użytku wst. (m/m) październik  0,50% 0,50% -0,30% 

  16:00 USA Sprzedaż nowych domów październik  745 tys. 802 tys. 800 tys. 

  16:30 USA Zmiana zapasów ropy tydzień 
 +1,02 

mln brk 
-1,0 mln brk -2,1 mln brk 

  20:00 USA Protokół z posiedzenia FOMC listopad       

Czwartek, 25 listopada 2021 

  8:00 Niemcy Indeks zaufania konsumentów - GfK grudzień  -1,60 -0,50 0,90 

  10:00 Polska Stopa bezrobocia październik  5,50% 5,50% 5,60% 

  13:30 Strefa Euro Protokół z posiedzenia ECB październik       

Piątek, 26 listopada 2021 

  10:00 Strefa Euro Podaż pieniądza M3 (r/r) październik   7,40% 7,40% 
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SŁOWNIK NAJWAŻNIEJSZYCH POJĘĆ 

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, które oceniają zdolność kredytową i wypłacalność różnych podmiotów, w tym spółek, instytucji finansowych i państw 

Bilans handlu zagranicznego - różnica między eksportem a importem danego państwa  

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England) 

BoJ - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan) 

CAC40 - indeks ukazujący zmianę wartości akcji 40 największych spółek akcyjnych notowanych na giełdzie w Paryżu (Francja) 

DAX - indeks ukazujący zmianę wartości akcji 30 największych spółek akcyjnych notowanych na giełdzie we Frankfurcie (Niemcy) 

Deficyt budżetowy - ujemne saldo w budżecie instytucji – sytuacja, w której wydatki w budżecie danej instytucji są wyższe niż jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budżetowym) 

Dług netto – kredyty +papiery dłużne + oprocentowane pożyczki – środki pieniężne i ich ekwiwalenty 

Dług publiczny - jest wskaźnikiem zadłużenia sektora finansów publicznych określającym wysokość zobowiązań zaciągniętych przez poszczególne jednostki sektora na rynku finansowym 

DPS – (dividend per share – wsk. Dywidendy na akcję) – dywidenda przypadająca na jedną akcję  

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; średni ważony okres oczekiwania na wpływ środków pieniężnych z obligacji (średni termin wykupu obligacji); pozwala na uporządkowanie obligacji ze 

względu na ryzyko stopy procentowej 

DY - wskaźnik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujący stosunek wypłacanej przez spółkę dywidendy na akcję do ceny jednej akcji, im wyższy poziom wskaźnika tym bardziej atrakcyjna 

dla inwestora jest dywidenda wypłacana przez spółkę 

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB) 

EBIT – (earnings before interest & tax – zysk przed odsetkami i podatkami) -  zysk operacyjny 

EBITDA – (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacją 

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzące, które znalazły się na drodze z gospodarki rozwijającej się do gospodarki rozwiniętej 

EPS – (earnings per share – wsk. zysku na jedną akcję) – iloraz zysku netto oraz liczby akcji 

EV/EBITDA - wskaźnik wartości przedsiębiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Wartość przedsiębiorstwa liczymy jako sumę jego rynkowej kapitalizacji i długu netto (zadłużenie 

minus gotówka).  

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanów Zjednoczonych 

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalający docelowy poziom podaży pieniądza w USA. Jednym z narzędzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest 

ustalanie wysokości stóp procentowych 

FTSE100 - indeks ukazujący zmianę wartości akcji 100 największych spółek akcyjnych notowanych na giełdzie w Londynie (Wielka Brytania) 

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywności gospodarczej sektora wytwórczego w rejonie Chicago, będącym jednym z największych okręgów przemysłowych na świecie 

Indeks Fed  z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypełnianych przez managerów firm działających w rejonie Pensylwanii, New Jersey 

i Delaware 

Indeks Fed  z Richmond - indeks aktywności produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na próbie ok. 100 przedsiębiorstw 

Indeks  Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wśród niemieckich przedsiębiorców 

Indeks  ISM - wskaźnik aktywności gospodarczej w sektorze produkcyjnym bądź usługowym, popularny w USA. Odczyt powyżej 50 oznacza poprawę w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast 

odczyt poniżej tej wartości pogorszenie sytuacji 

Indeks PMI - wskaźnik aktywności gospodarczej w sektorze produkcyjnym bądź usługowym w danym kraju. Odczyt powyżej 50 oznacza poprawę w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast 

odczyt poniżej tej wartości pogorszenie sytuacji 

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstający na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykańskich gospodarstw domowych, które proszone 

są o ocenę bieżących warunków ekonomicznych oraz oczekiwań co do kształtowania się tych warunków w przyszłości 

Indeks zaufania konsumentów Conference Board - raport sporządzany na podstawie badań ankietowych przeprowadzanych na próbie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielają odpowiedzi 

na pytania dotyczące oceny bieżących i oczekiwań w stosunku do przyszłych warunków ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodów, planowanych zakupów 

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujący nastroje wśród analityków i inwestorów instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze 

Inflacja CPI - wskaźnik cen towarów i usług konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to główna miara zmiany cen na terenie kraju 

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemysłu (inflacja producencka) obrazują zmiany cen w przemyśle, definiowanych jako kwoty pieniędzy które otrzymuje producent za produkty, 

pomniejszone o należne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty 

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) – jest to 12-cyfrowy kod, który jednoznacznie oznacza papiery wartościowe lub instrumenty finansowe ułatwiając tym samym ich 

identyfikację w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym 

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracowników zatrudnionych w amerykańskich przedsiębiorstwach (w sektorze prywatnym) i w 

instytucjach rządowych 

Nikkei225 - indeks ukazujący zmianę wartości akcji 225 największych spółek akcyjnych notowanych na giełdzie w Tokio (Japonia) 

P/BV - (ang. price to book value), wskaźnik kapitalizacji rynkowej przedsiębiorstwa do jego wartości księgowej, czyli wartości kapitału własnego wykazywanego w bilansie. Wskaźnik informuje jak 

inwestorzy wyceniają majątek posiadany przez spółkę 

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaźnik kapitalizacji rynkowej przedsiębiorstwa do osiąganego zysku netto (narastająco za ostatnie cztery kwartały). Wskaźnik można również obliczyć jako 

stosunek ceny akcji do zysku na akcję (ang. earnings per share – EPS) danego przedsiębiorstwa. Wskaźnik pokazuje jak inwestorzy wyceniają zyski osiągane przez spółkę 

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje końcowy rezultat działalności wszystkich podmiotów gospodarki narodowej, a więc finalną wartość dóbr i usług wytworzonych na terenie kraju w ciągu 

określonego czasu. Jest on miarą wielkości gospodarki 

Polityka fiskalna - ogół działań państwa polegających na wykorzystaniu szeregu instrumentów fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wpływających 

na budżet państwa; rozróżnia się politykę fiskalną ekspansywną (polegającą na zwiększaniu wydatków państwa i/lub zmniejszaniu podatków) oraz restrykcyjną (polegającą na zmniejszaniu 

wydatków państwa i/lub zwiększaniu podatków) 

Produkcja budowlano-montażowa -  dotyczy robót które zostały zrealizowane na terenie kraju przez przedsiębiorstwa budowlane, które zatrudniały więcej niż 9 osób 

Produkcja przemysłowa - (właściwie produkcja sprzedana przemysłu) podstawowy miernik działalności gospodarczej przedsiębiorstw i firm przemysłowych (zatrudniających powyżej 9 osób) 

Polityka pieniężna - (monetarna) część polityki gospodarczej, polegająca na systematycznych działaniach mających na celu zapewnienie stabilności cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli się na politykę 

restrykcyjną (twardą; "jastrzębie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywną (miękką; "gołębie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe) 

Raport ADP -  raport przedstawiający szacunkową zmianę zatrudnienia w USA w poprzednim miesiącu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem 

Rentowność obligacji - rentowność jest to zysk jaki można osiągnąć kupując obligacje przy założeniu utrzymania do terminu zapadalności/wykupu; jeśli rentowność spada, to znaczy że cena 

obligacji rośnie; natomiast jeśli rentowność rośnie to znaczy że cena spada 

Ropa Brent – ropa naftowa wydobywana na Morzu Północnym (Europa) 

Ropa WTI – ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA) 

RPP - Rada Polityki Pieniężnej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej 

Spread Polska-Niemcy (10Y) – różnica rentowności 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec 

Sprzedaż detaliczna - sprzedaż towarów konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedaży detalicznej, placówki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedaży (np. składy, 

magazyny), w ilościach wskazujących na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywców 

Stopa bezrobocia – obliczana jest jako udział zarejestrowanych bezrobotnych wśród ludności aktywnej zawodowo 

Stopa procentowa - koszt kapitału albo inaczej cena, jaka przysługuje posiadaczowi kapitału z racji udostępnienia go innym na określony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna) 

S&P500 - indeks ukazujący zmianę wartości akcji 500 największych spółek akcyjnych notowanych na giełdzie w Nowym Jorku (USA) 

Yield – w przypadku nieruchomości: stosunek przychodów z najmu do wartości nieruchomości 
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