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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE

Pigtkowa sesja na warszawskiej gietdzie jak i na rynkach bazowych stata pod znakiem
dynamicznej wyprzedazy akcji, ktéra miata miejsce w obliczu narastajacych obaw o
skutki pojawienia si¢ nowego wariantu koronawirusa o nazwie Omikron, pochodzacego
z Afryki. Pierwsze informacje o nowym wariancie wskazuja na bardzo wysoka liczbe
mutacji, co przetozyto sie na watpliwosci dotyczace skutecznosci dotychczas
stosowanych szczepionek, a to z kolei wptyneto na nastroje wérdd inwestordw, ktdrzy
zaczeli dyskontowaé powtérzenie sie sytuacji z pierwszej fazy trwajacej obecnie
pandemii. W wyniku powyzszych obaw szeroki WIG stracit w piatek 3,51%, przy
relatywnej stabosci WIG20 (-3,87%). W indeksie blue chipdw jedynie cztery spétki
zakonczyty dzien na plusach i byty to Mercator (13,25%), Allegro (4,09%), Asseco
Poland (2,08%) i Cyfrowy Polsat (0,18%). Wsrdd najmocniej tracacych nalezy wyrézni¢
JSW spadajace 0 11,17%, czy Lotos przeceniany o 8,26%. Przekrojowo tracity jednakze
praktycznie wszystkie sektory na krajowym parkiecie. Jedynym wyjatkiem byt WIG-
Games, ktdry zyskat marginalne 0,14%. Wszystkie pozostate indeksy sektorowe ulegty
presji podazy. Najgorzej radzito sobie gornictwo (-7,25%), paliwa (-6,09%) i banki
(5,59%). Tak wyrazne spadki ostatniego z wymienionych sektordw, jak zawsze na
warszawskim parkiecie, miaty determinujacy wptyw na wyniki catych indekséw.

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESIJI

Pomimo widocznych spadkéw na azjatyckich rynkach, notowania kontraktéw
terminowych na DAX jak i S&P 500 wskazuja na wyrazna che¢ odbicia po piatkowych
spadkach, rosnac w godzinach porannych kolejno o 1,25% i 0,9%. Powyzsze wynika z
uspokojenia nastrojéw wokdt wariantu Omikron. Obecnie brak jest informacji, iz
aktualnie stosowane szczepionki sa nieskuteczne, a potencjalnie dostosowanie
nowych dawek mogtoby zosta¢ przeprowadzone relatywnie szybko, co nie pozwala
stawia¢ analogii pomiedzy biezaca sytuacja a startem pandemii.

W rozpoczynajacym sie tygodniu poza kwestig koronawirusa, inwestorzy beda
zwraca¢ uwage na szereg innych wydarzen. W najblizszych dniach poznamy m.in.
odczyt inflacji za listopad w Polsce jak i w strefie euro, serie danych PMI/ISM, dane z
amerykariskiego rynku pracy, prezes Fed bedzie zeznawat w amerykariskim Kongresie,
a ponadto odbedzie sie spotkanie OPEC+. PowyZsze oznacza, ze biezacy tydzien na
rynkach finansowych moze by¢ okresem niezwykle napietym, co pozwala oczekiwaé
duzej zmienno$ci i wysokiego poziomu obrotdw. Notowania z rynku terminowego
pozwalajg oczekiwaé, iz réwniez w Warszawie poniedziatek rozpocznie sie od
wzrostdw. W kolejnych dniach sentyment w duzej mierze wcigz determinowac¢ bedzie
kontekst pandemii i wariantu Omikron.

NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)
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POLSKA Kurs 1D 1M YTD
WIG 66 440,82 -3.51% -10.10% +16.5%
WIG20 214313 -3.87% -11.63% +8.02%
mWIG40 525203 -2.90% -7.26% +32.1%
sWIG80 19 807,86 -2.98% -7.37% +23.1%
WIG20 USD 515,36 -3.65% -15.58% -3.21%
ZAGRANICA Kurs 1D 1M YTD
S&P500 4594,62 -2.27% +0.43% +22.3%
Nasdaq C. 15 491,66 -2.23% +1.68% +20.2%
DAX 15 257,04 -4.15% -3.17% +11.2%
CAC40 6 739,73 -4.75% -0.40% +21.4%
FTSE250 22 537,89 -3.19% -2.69% +10.0%
BUX 50 961,25 -2.68% -7.67% +21.0%
IBEX 8402,70 -4.96% -6.65% +4.07%
NIKKEI 28 283,92 -2.53% -1.22% +4.76%
NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 26.11.2021
WZROSTY SPADKI
MEXPOLSKA 21,78% COALENERG -14,53%
MERCATOR 13,25% AGROTON -12,82%
CIECH 5,75% BUMECH -12,64%
XTB 5,30% ISW -11,17%
TSGAMES 511% BOGDANKA -10,53%
OBROTY PLNm Rosnace Spadajace
GPW 1839,65 17% 73%
NAJWIEKSZE OBROTY 26.11.2021
Spétka 0brét (PLNm) Transakcje Zmiana
ALLEGRO 260,84 21202 4,09%
PZU 187,75 10 466 -2,24%
KGHM 140,99 12982 -6,73%
PEKAO 122,93 6 705 -7,11%
PKOBP 122,66 8774 -5,78%

Zradto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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+/-

Amica

Komentarz cztonkéw zarzadu
e Amica liczy w IV kw. przynajmniej na powtérzenie wynikéw z [ll kw. 2021 roku
e CAPEX Amiki w '21 wyniesie 100 mln zt, w '22 ma by¢ wyzszy

Ciech

Komentarz cztonkdéw zarzadu

e Ciech po wynikach osiaggnietych po trzech kwartatach podtrzymuje prognoze
znormalizowanej EBITDA i przychoddw grupy na caty 2021 r.

e W ocenie zarzaduy, jeSli w IV kwartale miatoby doj$¢ do jej rewizji, to poprzez
podniesienie oczekiwan, co do otrzymanych wynikdw.

e Zarzad Ciechu przygotowuje strategie grupy na lata 2022-2024, ktdéra obejmie takze
cele finansowe. Jednym z jej gtownych elementéw ma by¢ poprawa wydajnosci w
segmencie sodowym. Publikacja dokumentu powinna mie¢ miejsce w | kwartale 2022
r.

Enea

SWIGS80 i inne

Komentarz cztonkéw zarzadu
e Enea spodziewa sie w przysztym roku utrzymania trendéw rynkowych.
e Zarzad zaktada dobre wyniki grupy w segmencie wydobycia i OZE, stabilizacje w
dystrybucji.
e Spodziewa sie tez dalszego spadku marzy w wytwarzaniu.

+/-

Apator

Oferta Apatora za 74,9 mln zt najkorzystniejsza w przetargu ogtoszonym przez PSG

Oferta spotki zaleznej Apator Metrix za 74,9 mln zt zostata wybrana jako najkorzystniejsza
w szesciu zadaniach bedacych czescig przetargu na dostawe gazomierzy miechowych dla
Polskiej Spotki Gazownictwa. Realizacja dostaw ma nastapi¢ w terminie 24 miesiecy od dnia
zawarcia umowy.

Bogdanka

Komentarz cztonkéw zarzadu

e Bogdanka podtrzymuje plan produkcji 9,6 mln ton wegla w tym roku, na przyszty
rok planuje produkcje wegla na poziomie okreslonym w strategii.

Boryszew

Boryszew szacuje CAPEX w '21 na ok. 120 mln zt

Boryszew, ktérego naktady inwestycyjne po trzech kwartatach 2021 roku wyniosty 89 miln
zt, szacuje, ze w catym 2021 roku wyniosg one ok. 120 mln zt. Boryszew podat w piatek, ze
przychody grupy w Il kwartale 2021 roku wyniosty 1,6 mld zt i byty o 37 proc. wyzsze niz w
trzecim kwartale 2020 roku (w warunkach poréwnywalnych bez Impexmetal Aluminium
Konin). Zysk netto grupy z dziatalnosci kontynuowanej osiggnat poziom ok. 43 mln zt. Wynik
EBITDA grupy w trzecim kwartale wynidst 102 mln zt i utrzymat sie na identycznym poziomie
jak rok wczesniej. Wynik EBITDA segmentu metale wynidst 82 mln zt, segmentu motoryzacja
4 mln zt, a chemii 5 mln zt.

Echo Investment

Wyniki finansowe za 3Q'21
e Przychody wyniosty 399,0 mln zt vs. oczekiwane przez konsensus PAP 303,1 mln zt
e  EBITDA wyniosta 125,1 mln zt vs. oczekiwane 120,5 mln zt
e Zysknetto j.d. wynidst 61,0 mln zt vs. oczekiwane 50,5 mln zt

Unibep

Oferta Unibepu za ok. 392,8 mln zt najkorzystniejsza na realizacje kampusu AM w
Bydgoszczy

Oferta Unibepu o wartosci ok. 392,8 mln zt brutto na realizacje kampusu Akademii Muzyczne;
w Bydgoszczy zostata wybrana jako najkorzystniejsza. Inwestycja dotyczy budowy kampusu
Akademii Muzycznej imienia Feliksa Nowowiejskiego w Bydgoszczy wraz z infrastrukturg
wewnetrzng i zewnetrzna.

ZE PAK

Wyniki finansowe za 3Q'21
e Przychody wyniosty 618,4 mln zt vs. oczekiwane przez konsensus PAP 595,7 mln zt
e EBITDA wyniosta 102,2 mln zt vs. oczekiwane 69,2 mln zt

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Zysk netto j.d. wynidst 86,2 mln zt vs. oczekiwane 26,7 mln zt

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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TERMINARZ SPOLEK

Data

Ticker

Wydarzenie

poniedziatek 29 listopada 2021

CDPROIJEKT Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2021 roku.
NWZA ws. podziatu czesci zysku za 2020 rok pozostawionego jako niepodzielony, wyptaty dywidendy za

INGBSK 2020 rok, zmian w sktadzie RN, oceny spe{r,ﬂgnia pr_zez_ cztonkéw RN Wymogéw, o0 ktérych m’owa w art.
22aa Prawa bankowego (ocena adekwatnosci), przyjecia do stosowania Dobrych Praktyk Spétek
Notowanych na GPW 2021 oraz zmiany Regulaminu Walnego Zgromadzenia.

3RGAMES Publikacja raportu za Ill kwartat 2021 roku.

4FUNMEDIA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2021 roku.

ACTION Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2021 roku.

ADIUVO Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2021 roku.

AIGAMES Publikacja raportu za Ill kwartat 2021 roku.

AILLERON Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2021 roku.

AIRWAY Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2021 roku.

ANSWEAR Publikacja raportu za Il kwartat 2021 roku.

ARTERIA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2021 roku.

ASMGROUP Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2021 roku.

ATLANTAPL Publikacja raportu za | kwartat roku obrotowego 2021/2022.

BAHOLDING Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2021 roku.

BRAND24 NWZA ws. p.r.zyjecia Programu Motywacyjnego na lata 2021-2023, odwotania cztonka RN, powotania
cztonka RN i in.

BRASTER Publikacja raportu za Ill kwartat 2021 roku.

CAPTORTX Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2021 roku.

CAVATINA Publikacja skonsolidowanego raportu pétrocznego za Il kwartat 2021 roku.

CLNPHARMA Publikacja raportu za Il kwartat 2021 roku.

COALENERG Publikacja skonsolidowanego raportu za | kwartat roku obrotowego 2021/2022.

CREEPYJAR Publikacja raportu za Ill kwartat 2021 roku.

DATAWALK Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2021 roku.

DELKO Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2021 roku.

DROZAPOL Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2021 roku.

ECHO Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2021 roku.

EMCINSMED Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2021 roku.

ENAP Publikacja raportu za Ill kwartat 2021 roku.

ENELMED Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2021 roku.

ENERGOINS Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2021 roku.

ENTER Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2021 roku.

FASTFIN Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2021 roku.

FEERUM Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2021 roku.

FERRO Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2021 roku.

FERRUM Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2021 roku.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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FMG Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2021 roku.

GAMEOPS Publikacja raportu za Il kwartat 2021 roku.

GIGROUP Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2021 roku.

HELIO Publikacja raportu za | kwartat roku obrotowego 2021/2022.

HERKULES Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2021 roku.

HMINWEST Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2021 roku.

HOLLYWOOD Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2021 roku.

IBSM Publikacja raportu za Il kwartat 2021 roku.

INVISTA Publikacja raportu za Il kwartat 2021 roku.

KBDOM Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2021 roku.

KGL Publikacja raportu za Ill kwartat 2021 roku.

LABOPRINT Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2021 roku.

LIBET Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2021 roku.

MABION Publikacja raportu za Il kwartat 2021 roku.

MIRBUD Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2021 roku.

MONNARI Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2021 roku.

MURAPOL Zakoriczenie przyjmowania zapiséw na akcje od inwestoréw indywidualnych.

NOVAVISGR Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2021 roku.

NTTSYSTEM Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2021 roku.

PBSFINANSE Publikacja raportu za Il kwartat 2021 roku.

PCFGROUP Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2021 roku.

PEKABEX Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2021 roku.

PGFGROUP Publikacja raportu za Ill kwartat 2021 roku.

PLASTBOX Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2021 roku.

PLAYWAY Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2021 roku.

POZBUD Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2021 roku.

PRAGMAINK Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2021 roku.

PROTEKTOR Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2021 roku.

PROVIDENT Publikacja raportu za Ill kwartat 2021 roku.

SANWIL Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2021 roku.

SECOGROUP Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2021 roku.

SERINUS Publikacja raportu za Il kwartat 2021 roku.

SFINKS Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2021 roku.

TARCZYNSKI Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2021 roku.

TBULL Publikacja raportu za Ill kwartat 2021 roku.

TRAKCIA NWZA ws. podwy%szenia kaplita{u zaktgdowego poprzez emisje akcji zwyktych na okaziciela serii E w
drodze subskrypcji prywatnej oraz zmiany statutu.

TRITON Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2021 roku.

TXM Publikacja raportu za Il kwartat 2021 roku.

VISTAL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2021 roku.

VIVID Publikacja raportu za Ill kwartat 2021 roku.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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VOTUM Publikacja skonsolidowanego raportu za Ill kwartat 2021 roku.
WIKANA Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2021 roku.
WINVEST Publikacja raportu za Il kwartat 2021 roku.
ZAMET Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2021 roku.
ZPUE Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2021 roku.

wtorek 30 listopada 2021

ABPL ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku za rok obrotowy 01.07.2020 r. - 30.06.2021 r.
AUGA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2021 roku.
NWZA ws. potaczenia spdtki ze spétka MyBenefit sp. z 0.0. wraz z wyrazaniem zgody na plan potaczenia
BENEFIT . )
tych spotek oraz zmiany statutu.
BETACOM Publikacja raportu za | pétrocze roku obrotowego 2021/2022.
CITYSERV Publikacja skonsolidowanego raportu za pierwsze 9 miesigcy 2021 roku.
IBSM ZWZA ws. m.in. pokrycia straty netto za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2020 roku oraz
dalszego istnienia spotki.
IMCOMPANY Wyptata zaliczki na poczet dywidendy 0,16 euro na akcje.
JWWINVEST Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2021 roku.
LABOPRINT Wprowadzenie do obrotu na GPW 194.400 akcji zwyktych na okaziciela serii F.
NWZA ws. potaczenia spotek Medinice S.A. oraz ,Medidata” sp. z 0.0., zmiany polityki wynagrodzen
MEDINICE cztonkdéw zarzadu i RN, przyjecia zatozen programu motywacyjnego dla wybranych oséb o istotnym
znaczeniu dla Grupy Kapitatowej Medinice S.A., zmiany statutu i in.
MURAPOL Zakonczenie budowy ksiegi popytu wsrdd inwestoréw instytucjonalnych.
PGSSOFT Publikacja raportu za Il kwartat 2021 roku.
NWZA ws. ogtoszonego przez porozumienie akcjonariuszy wezwania do zapisywania sie na wszystkie
PROCAD : e
pozostate akcje spotki.
NWZA ws. zmiany w sktadzie RN oraz wyrazenia zgody na wystapienie przez spétke z roszczeniami o
URSUS . . : .
naprawienie szkody wyrzadzonej przy sprawowaniu zarzadu przez syndyka masy upadtosci URSUS S.A.
$roda 1 grudnia 2021
ALIOR NWZA ws. zmian w sktadzie RN.
STSHOLDING Zakoriczenie przyjmowania zapiséw od inwestoréw indywidualnych.
czwartek 2 grudnia 2021
ASBIS Wyptata zaliczki na poczet dywidendy za 2021 rok w wysokosci 0,20 USD na akcje.
BUMECH NWZA ws. odwotania i wyboru cztonkdw RN.
Zakonczenie Il fazy zapiséw na sprzedaz akcji po 3,25 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez
MEDIACAP Ravenmedia, Poselle IF1, Poselle oraz Jacka Olechowskiego, Edyte Gurazdowska, Marcina Jeziorskiego i
Artura Osuchowskiego.
STSHOLDING Zakonczenie procesu budowy ksiegi popytu wsrdd inwestoréw instytucjonalnych.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 29 listopada 2021
0:50 Japonia Sprzedaz detaliczna (r/r) pazdziernik 0,90% 1,20% -0,50%
10:00 Wtochy Inflacja PPI (r/r) pazdziernik 13,30%
11:00 Strefa Euro Indeks nastrojéw w gospodarce listopad 117,5 1186
14:00 Niemcy Inflacja CPI wst. (r/r) listopad 5,00% 4,50%

Wtorek, 30 listopada 2021

Produkcja przemystowa s.a. wst.

0:50 Japonia (m/m) pazdziernik 1,80% -5,40%
2:00 Chiny 'C”FdLePkS PMI dla przemystu wg listopad 49,6 49,2
2:00 Chiny Indeks PMI dla ustug wg CFLP listopad 51,4 52,4
8:45 Francja Inflacja CPI wst. (r/r) listopad 2,70% 2,60%
8:45 Francja Inflacja PPI (r/r) pazdziernik 11,60%
9:00 Hiszpania Sprzedaz detaliczna (r/r) pazdziernik -0,10%
9:55 Niemcy Stopa bezrobocia s.a. listopad 5,30% 5,40%
10:00 Polska PKB n.s.a. fin. (r/r) [ kw. 5,10% 11,20%
10:00 Polska Inflacja CPI wst. (r/r) listopad 7,30% 6,80%
11:00 Strefa Euro '(rr‘%"qa HICP - dane szacunkowe ;0o 4,40% 4,10%
15:45 USA Indeks Chicago PMI listopad 68,2 68,4
16:00 USA 'C”Odnef‘;sreznacugzrggrﬁonsume”téw " listopad 110,9 113,8
Sroda, 1 grudnia 2021
8:00 Niemcy Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) pazdziernik 1,00% -2,50%
9:00 Polska Indeks PMI dla przemystu listopad 539 53,8
9:45 Wtochy Indeks PMI dla przemystu listopad 61 61,1
14:15 USA Raport ADP listopad 500 tys. 571 tys.
16:00 USA Indeks ISM dla przemystu listopad 61 60,8
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 1,4 mln brk 1,02 mln brk
Czwartek, 2 grudnia 2021
11:00 Strefa Euro Inflacja PPI (r/r) pazdziernik 19,10% 16,00%
11:00 Strefa Euro Stopa bezrobocia pazdziernik 7,30% 7,40%
14:30 USA \é\giﬁfbkgt?]yzjﬁ”ek dia tydzier 250 tys. 199 tys.
Piatek, 3 grudnia 2021
2:45 Chiny Indeks PMI dla ustug listopad 51 53,8
8:45 Francja Produkcja przemystowa (m/m) pazdziernik 0,60% -1,30%
9:45 Wtochy Indeks PMI dla ustug listopad 54 4 52,4
11:00 Strefa Euro Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) pazdziernik 0,10% -0,30%
14:30 USA Stopa bezrobocia listopad 4,50% 4,60%
14:30 USA igjrnoinziig“rgme”‘a wsektorze ;ionad 550 tys. 531 tys.
14:30 USA Ptaca godzinowa (r/r) listopad 5,00% 4,90%
16:00 USA Indeks ISM dla ustug listopad 65 66,7

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalno$é réznych podmiotdw, w tym spétek, instytucji finansowych i pafistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akeyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budZetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktorej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienigznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinigtej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Standéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stop procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwigkszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wérdd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwari co do ksztattowania sig tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPl - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktdre otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykarskich przedsigbiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaZznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akeji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spotke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalno$ci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartosé débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatan paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwigkszaniu wydatkéw panstwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw panstwa i/lub zwiekszaniu podatkdw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wigcej niz 9 0séb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkeja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placdwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do warto$ci nieruchomosci
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Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Telefon: Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA 22 507 5291 michal.krajczewski@bnpparibas.pl
Adam Aniot, CFA 22 507 5293 adam.anioll@bnpparibas.pl
Szymon Nowak, CFA 22 507 52 92 szymon.nowak@bnpparibas.pl
Lukas Cinikas 22 507 52 94 Lukas.cinikas@bnpparibas.pl
Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bnpparibas.pl
Marcin Rzany 22507 5273 marcin.rzany@bnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bnpparibas.pl
Karolina Marczuk 22 566 97 38 karolina.marczuk@bnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bnpparibas.pl
tukasz Zukowski 2257857 70 lukasz.zukowskil@bnpparibas.pl
Adrian Cieslak 22 57857 69 adrian.cieslak@bnpparibas.pl
Zespo6t Produktéw i Projektéw Telefon: Adres e-mail:
Marek Jaczewski 601 364 945 marek.jaczewski@bnpparibas.pl
Paulina Sotdaj 691 333 152 paulina.soldaj@bnpparibas.pl
Damian Sierko 691 333 562 damian.sienko@bnpparibas.pl
Beata Skdra-Bydgowska 722 375 391 beata.skora-bydgowska@bnpparibas.pl
smUMA WEB - wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|DUMA PRUFEssmNAl - wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej
BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepisow Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku
Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne Lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie
zostaty przygotowane Lub zaczerpniete ze Zrodet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaj stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzona
przez BM, opieraja sie na szeregu zatozeri, ktore w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek
inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwo$¢ i kompletno$é przedstawionych
w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej
Lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej
publikacji lub jej czesci bez zgody BM.

https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.asp

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa, zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 518 782 zt, w catosci wptacony.
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