02152130 08:26

POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE

Poniedziatkowa sesja na warszawskiej gietdzie przyniosta lekkie odreagowanie
nastrojow po pigtkowej wyprzedazy akcji. Dynamika zmian pozostawiata jednak wiele
do zyczenia. Nie byta to z pewnoscig sesja, ktéra w znaczacy sposéb zmienita
spadkowy trend na gtéwnych indeksach obecny od poczatku listopada. Poczatek
notowan na WIG-u20 przebiegat w typowy w ostatnim czasie sposéb. Pomimo
pozytywnego otwarcia, kilka minut handlu sprowadzito indeks ponizej dodatniego
poziomu. W potudnie, notowania powrdcity jednak do strefy powyzej otwarcia sesji i
tam juz pozostaty az do zamkniecia notowan. W otoczeniu informacji o nowym
wariancie wirusa COVID-19, najwyzsze, dzienne stopy zwrotu wsrdd spétek z indeksu
zanotowaty walory Mercator Medical S.A. zyskujac ponad 20%. Bardzo dobrze radzity
sobie réwniez akcje JSW, LPP, CD-Projekt i Banku Pekao, ktdre zyskaty powyzej 3%.
Obcigzeniem okazaty sie po raz kolejny w tym miesigcu spétki paliwowe. Wsréd nich
najwieksza strata dosiegneta akcjonariuszy Lotosu, ktdry stracit 3,39%.

Kwestia nowego wariantu COVID-19 pozostaje w tym momencie najistotniejsza
sprawa w kontekscie zachowania sie rynkéw finansowych. Rzad RP wprowadza od 1
grudnia "alertowy pakiet obostrzen". W ramach pakietu zdecydowano sie min. na
zakaz lotéw do siedmiu krajéw afrykanskich, a takze na wprowadzenie obostrzer w
granicach RP. Z kolei Prezydent USA - Joe Biden poinformowat wczoraj, ze jego kraj
jest przygotowany, by poradzi¢ sobie z rozwojem nowego wariantu. Jak dodat, omikron
"jest powodem do niepokoju, ale nie do paniki". Stowa te zostaty bardzo pozytywnie
przyjete przez tamtejsze rynki akcji, a gtdwne indeksy zanotowaty solidne wzrosty.

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESIJI

W godzinach rannych na rynki akcji powrdcity mocno negatywne nastroje. W centrum
uwagi znalazta sie wypowiedZ CEO spdtki Moderna, produkujacej szczepionke
przeciwko wirusowi COVID-19, ktdry stwierdzit, ze mnogo$¢ mutacji w wariancie
omikron prawdopodobnie pomoze wirusowi unikna¢ ochrony zapewnianej przez
istniejace szczepionki. To powoduje konieczno$¢ opracowania nowych rozwigzan w
tym zakresie, co .moze zajac kilka miesiecy. W Japonii, Nikkei225 stracit ponad 1,5%,
a kontrakty terminowe na DAX i S&P500 tracg ok. 1%. W takim otoczeniu spodziewamy
sie negatywnego otwarcia handlu w Warszawie. Z uwagi na szereg publikacji raportéw
okresowych przez spétki w dniu wczorajszym (po sesji) spodziewamy sie
podwyzszonej zmiennos$ci na wybranych instrumentach, w tym min. akcjach CD-
Projektu.

NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)
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POLSKA Kurs 1D M YTD
WIG 66,648.65 0.31% -9.43% 16.87%
WIG20 2,148.62 0.26% -10.66% 8.30%
mwIG40 5,284.65 0.62% -7.37% 32.90%
sSWIG80 19,804.44 -0.02% -7.07% 23.04%
WIG20 TR 4,022.53 0.26% -10.66% 10.70%
MSCI POLAND 1,427.93 0.30% -10.42% 8.90%
ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
S&P500 4,655.27 1.32% 1.08% 23.94%
Nasdaq C. 16,399.24 2.33% 3.46% 27.24%
DAX 15,280.86 0.16% -2.60% 11.39%
CAC40 6,776.25 0.54% -0.79% 22.06%
FTSE250 22,756.33 0.97% -1.52% 11.07%
BUX 51,579.66 1.21% -4.83% 22.67%
IBEX 8,455.20 0.62% -6.65% 4.73%
NIKKEI 27,821.76 -1.63% -3.71% 1.38%
OBLIGACIE Rent. 10Y 1D M YTD
Polska 3.186 55 pb 350pb 1950 pb
USA 1.458 -4.1 pb -9.4 pb 54.5 pb
Niemcy -0.317 18 pb -21.1 pb 25.2 pb
WALUTY Kurs 1D M YTD
EUR/PLN 4.6832 0.04% -1.43% -2.62%
USD/PLN 41371 0.30% -3.86% -9.76%
CHF/PLN 44912 0.06% -2.58% -6.04%
GBP/PLN 5.5091 0.20% -1.34% -7.39%
EUR/USD 1.1320 0.26% -2.46% -7.33%
UsD/IPY 113.1400 0.34% 0.76% -8.74%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
Brent ($/bbl) 70.83 -3.55% -16.06%  36.74%
WTI ($/bbl) 67.58 -3.39% -19.13%  39.28%
Ztoto ($/ozt) 1,792.99 0.47% -0.02% -5.55%
Miedz (c/Lb) 429.35 -1.00% -1.71% 22.01%
NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 30.11.rrrr
WZROSTY SPADKI
MERCATOR M 20.80% BIOMEDLUB -26.17%
HM INWEST 18.67% GAMING FAC -17.46%
SATIS GROU 15.80% MEX POLSKA -14.96%
SILVAIR IN 12.75% GROCLIN SA -10.14%
SANWIL HOL 8.11% IMPERA CAP -9.43%
OBROTY PLNm Avg 20D Avg 90D
GPW 1479.11 1381.87 1160.01
NAJWIEKSZE OBROTY 30.11.rrrr
Spétka Obrot (PLNm) Transakcje Zmiana
PEKAO 118.66 7,525 3.20%
ALLEGRO.EU 114.17 11,040 -2.52%
CD PROJEKT 103.90 9,846 3.23%
PKN ORLEN 97.11 9,018 -2.74%
PKOBP 91.14 6,986 0.19%

Zradto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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WIG20 i mWIG40 +/-
Bank Millenium Strategia - zapowiedz
Bank Millennium przedstawi strategie na lata 2022 - 2024 w poniedziatek, 6 grudnia -
poinformowat bank w komunikacie.

Celon Pharma Dofinansowanie
Projekt Celon Pharma dotyczacy rozwoju innowacyjnych rozwigzan terapeutycznych z
wykorzystaniem technologii RNA, przedstawiony do ogtoszonego przez Agencje Badan
Medycznych konkursie, zostat zakwalifikowany do dofinansowania w kwocie ponad 83,5 mln
zt.

CD-Projekt Wyniki finansowe za Ill kwartat 2021 roku

e Zysk netto CD Projektu w trzecim kwartale wynidst 16,3 mln zt - podata spotka w
raporcie. Zysk jest o 54 proc. nizszy od oczekiwan analitykow, ktdrzy prognozowali
wynik na poziomie 35,6 mln zt. W poréwnaniu z ubiegtym rokiem wynik spadt o 30
proc.

e Grupa wypracowata 144,5 mln zt przychoddw, podczas gdy Srednia prognoz
analitykow wynosita 175 mln zt (w przedziale oczekiwan 145-205 mln zt). Przychody -
wzrosty 0 38 proc. wobec analogicznego okresu 2020 roku.

e Zysk operacyjny zmniejszyt sie rok do roku o 45 proc. do 15,6 mln zt. Konsensus
zaktadat 42 mln zt zysku.

e Wynik EBITDA CD Projektu w trzecim kwartale siegnat 42,9 mln zt, co oznacza wzrost
w ujeciu rok do roku o 15,3 proc. Konsensus wskazywat na wynik w wysokosci 69,2
mln zt.

CD-Projekt Komentarz zarzadu

e (D Projekt notuje w ostatnim czasie poprawe sprzedazy "Cyberpunk 2077" na
komputerach PC i konsolach.

e (@ra 24 listopada po raz pierwszy od sierpnia awansowata na pierwsze miejsce na
liScie bestsellerdw Steam, najwiekszego sklepu z cyfrowymi wersjami gier wideo. Od
soboty tytut nieprzerwanie jest numerem jeden w zestawieniu. Wyzsza sprzedaz to
efekt obnizenia ceny gry o potowe, po raz pierwszy od premiery w grudniu 2020 roku.

e Zarzad CD Projektu poinformowat w poniedziatek, ze prace nad wersjami "Cyberpunk
2077" i "Wiedzmina 3" na nowe konsole idg zgodnie z planem. W pazdzierniku spétka
podata, ze wydanie gry "Cyberpunk 2077" na konsole nowej generacji Xbox i
PlayStation ma nastgpi¢ w pierwszym kwartale 2022 r., a gry "Wiedzmin 3: Dziki
Gon" w drugim kwartale 2022 r.

e Spltka zamierza aktualizowa¢ plany strategiczne na kolejny rok lub lata po
premierze "Cyberpunk 2077" w wersji na nowe konsole.

e Wiceprezes Nielubowicz podat, ze rotacja pracownikéw CD Projektu od premiery gry
"Cyberpunk 2077" byta zgodna ze $Srednim poziomem w branzy gier wideo.

e (D Projekt podjat dziatania, ktére majg pozwoli¢ na poprawe wynikdw finansowych
spotki zaleznej GOG. Spotka ma skupic¢ sie na podstawowej dziatalnosci.

Echo Investment Zamiar emisji obligacji
Echo Investment planuje wyemitowac w przysztym roku obligacje o tacznej wartosci ok. 300
mln zt. Pierwsza transza moze trafi¢ na rynek w pierwszym kwartale - poinformowat Maciej
Drozd, wiceprezes Echo Investment ds. finansowych.

Echo Investment Komentarz zarzadu
Echo Investment oczekuje, ze mieszkania sprzedawane w ramach nowych projektéw
przyczynia sie w przysztym roku do wzrostu marzy w segmencie mieszkaniowym -
poinformowali podczas wideokonferencji przedstawiciele spotki. Deweloper podtrzymuje, ze
w tym roku sprzeda ponad 3.000 lokali.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Enea

Zmiany w zarzadzie .
Rada nadzorcza Enei powotata Lecha Adama Zaka na stanowisko cztonka zarzadu ds. strategii
i rozwoju.

Enega/PGNIiG/PKN
Orlen

Porozumienie - Elektrownia w Ostrotece

Energa, PKN Orlen i PGNIG podpisaty aneks do umowy inwestycyjnej dotyczacej
kierunkowych zasad wspétpracy przy budowie elektrowni gazowej Ostroteka C i dazy¢ beda
do uzgodnienia, aby docelowa forma zaangazowania PGNIG w realizacje projektu przyjeta
posta¢ udziatu finansowego. Zgodnie z aneksem strony umowy do korica 2022 r. wypracuja
optymalne warunki wspdtpracy przy realizacji inwestycji.

PGE Kopalnia w Turowie
Opinia rzecznika generalnego w sprawie dotyczacej wydobycia wegla brunatnego w kopalni
Turdw w poblizu czeskiej granicy zostanie przedtozona 3 lutego 2022 r. - poinformowat w
poniedziatek TSUE.

Playway Wyniki za Ill kwartat 2021 roku

e Przychody = 70,8 mln zt vs 77 mln zt konsensusu analitykow
e EBIT=471mln ztvs. 51,7 mln zt konsensusu
e Zysknetto j.d. = 42,8 mln zt vs. 40,2 mln zt konsensusu

Santander Bank
Polska

Sprzedaz akcji OFE - finalizacja

Santander Bank Polska sfinalizowat transakcje sprzedazy akcji AVIVA Powszechne
Towarzystwo Emerytalne Aviva Santander, stanowigcych okoto 10 proc. Kkapitatu
zaktadowego tej spGtki, na rzecz AVIVA TUnZ, za 14.184.080 euro.

SWIG80 i inne +/-
Answear Wyniki za lll kwartat 2021 roku
e Przychody = 154,8 mln zt vs tyle samo konsensusu analitykdw
e EBIT=76mlnztvs. 7,5mln zt konsensusu
e Zysknettoj.d. = 3,1 mln zt vs. 5,7 mln zt konsensusu
Ailleron Nabycie spétki
Software Mind, spétka zalezna Ailleronu podpisata przedwstepng umowe zakupu Code
Factory ROM i Code Factory MLD, uprawniajacych do 100 proc. gtoséw na zgromadzeniu
wspdlnikéw tych spétek. Code Factory ROM i Code Factory MLD to podmioty dziatajace w
branzy IT od 2004 roku, specjalizujgace sie w tworzeniu oprogramowania na zamaowienie,
kontroli jako$ci oraz wsparciu IT.
Best Skup akcji wtasnych
Best zamierza naby¢ do 500.000 akcji wtasnych, stanowigcych 2,17 proc. wszystkich akcji
spotki, po cenie 30 zt za akcje.
Bogdanka Aneks do umowy z ZA Putawy
Bogdanka podpisata z grupa Azoty Zaktady Azotowe Putawy aneks do wieloletniej umowy
sprzedazy wegla energetycznego, w wyniku czego szacunkowa warto$¢ umowy wyniesie
tacznie 2.134 mln zt netto, czyli bedzie 0 6,92 proc. wieksza niz zaktadano wczesniej
Creepy Jar Komentarz zarzadu

e Creepy Jar planuje na przyszty roku prezentacje pierwszych materiatow z nowej gry
o0 roboczej nazwie "Chimera" - poinformowali przedstawiciele spotki. Do korica 2022
roku studio chce stworzy¢ grywalng wersje "Chimery".

e Konczone sa prace nad dodatkiem "Spirits of Amazonia 3" do gry "Green Hell" w
wersji na komputery PC. Dodatek moze pojawi¢ sie w pierwszym kwartale
przysztego roku, ale bedzie to zalezato m.in. od planu wydawniczego innych tytutdw.

e Firma pracuje réwniez nad konsolowymi wersjami dwdch pierwszych czesci "Spirits
of Amazonia". Podobnie jak "SOA3" na komputery PC, dodatki moga trafi¢ do graczy
w pierwszym kwartale 2022.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Enter Air

Wyniki za lll kwartat 2021 roku
Enter Air miat w trzecim kwartale 2021 roku 75,6 mln zt zysku netto, co oznacza wzrost o
120 proc. rdr. Przychody grupy wzrosty w tym okresie 0 184 proc. do 536,9 mln zt.

Erbud

Skup akcji wtasnych

Erbud rozpoczyna 1 grudnia program skupu akcji wtasnych. Buyback ma obja¢ do 142.857
akcji wtasnych, stanowigcych 1,15 proc. udziatu w kapitale zaktadowym, po cenie 350 zt za
sztuke.

Ferro

Wyniki za lll kwartat 2021 roku

e Ferro odnotowato w trzecim kwartale 2021 roku 2259 mln zt przychodéw, co
oznacza wzrost o 53 proc. rdr. Zysk netto j.d. wyniést 21,7 mln zt, czyli spadt o0 8
proc. rdr. Zarzad zaktada, ze w potowie przysztego roku przedstawi aktualizacje
strategii. Zysk na dziatalnosci operacyjnej wzrdst 0 8,3 proc. do 29,9 mln zt, a zysk
EBITDA wynidst 33,5 mln zt (wzrost o 14 proc. rdr).

e Analitycy oczekiwali w trzecim kwartale 2021 r. przychoddw grupy na poziomie
208,8-234 mln zt, a zysku netto w wysokosci 20,3-23 mln zt. Oczekiwania zysku
EBITDA znajdowaty sie w przedziale 30,5-51 mln zt, a EBIT 26,9-35 mln zt.

Ferrum

Portfel zamdéwien

Aktualny portfel zamdéwien Feerum wynosi okoto 36,8 mln zt. Potencjalny portfel klientow
ma wartos¢ 251,6 mln zt, w tym potencjat klientdw oczekujacych na dofinansowanie unijne
i posiadajacych pozwolenie na budowe ksztattuje sie na poziomie okoto 65,4 mln zt.

Getin Noble Bank

Decyzja KNF - wymogi kapitatowe

KNF zalecita Getin Noble Bankowi utrzymywanie na poziomie grupy funduszy wtasnych na
pokrycie dodatkowego wymogu kapitatowego w celu zabezpieczenia ryzyka walutowych
kredytow hipotecznych dla gospodarstw domowych w wysokosci 1,34 pkt. proc., dla tacznego
wspdtczynnika kapitatowego.

Mirbud

Portfel zamdwien na lata 2022-24 i wyniki za Il kwartat

Wartos$¢ portfela zamowien grupy Mirbud na lata 2022-24 wynosita okoto 5,3 mld zt, wedtug
stanu na 30 wrzesnia 2021 r. - poinformowata spdtka w raporcie kwartalnym. W trzecim
kwartale 2021 r. Mirbud miat 774,6 mln zt przychoddw i 42,7 mln zt zysku netto, w
porownaniu do 330,4 mln zt przychodow i 15,8 mln zt zysku netto w analogicznym okresie
2020 .

OT Logistics

Komentarz zarzadu

e OT Logistics chce do korica kwietnia 2022 roku refinansowac catos¢ zadtuzenia.
Spotka mysli o wyptacie dywidendy za 2021 rok - poinformowali przedstawiciele
spotki podczas telekonferencii.

e Do konca listopada 2021 r. grupa OTL sptacita kredyty i obligacje do poziomu 65,9
mln zt. Na koniec wrzesnia 2020 roku zadtuzenie z tytutu kredytéw i obligacji
wynosito ponad 200 mln zt. Prezes poinformowat, ze do sptaty obligatariuszy
postuzg Srodki z nowych kredytéw bankowych. Spdtka nie ma juz istotnych aktywdw,
ktére mogtaby spieniezy¢. Nie wyklucza jednak mozliwosci sprzedazy udziatéw w
porcie Luka Rijeka.

PCF

Wyniki za lll kwartat 2021 roku

- przychody: 54,5 mln zt (vs. 45,1 mln zt konsensusu)

- EBIT: 22,8 mln zt (vs. 12,5 mln zt konsensu)

- zysk netto j.d.: 24,7 mln zt (vs. 11,3 mln zt konsensusu)

Vivid Games

Strategia

Vivid Games ma zaktualizowang strategie na lata 2022-2025. W 2025 roku spétka chce mieé
w swoim portfolio co najmniej trzy gry o miesiecznych przychodach powyzej 1 mln USD
kazda i co najmniej trzy gry o miesiecznych przychodach powyzej 0,3 mln USD kazda.

Votum

Wyniki za lll kwartat 2021 r.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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e  Zysk netto grupy Votum w Il kwartale 2021 roku spadt do 527 tys. zt z 1,8 mln zt
rok wczes$niej. Przychody ze sprzedazy w Il kwartale wyniosty 49 mln zt, podczas
gdy rok wczesniej byty na poziomie 36,4 mln zt.

e Spotka podata, ze przy zréwnowazonej sytuacji pozostatych segmentéw, kluczowym
czynnikiem, ktdry bedzie determinowat wyniki osiagane przez grupe bedzie
spodziewany dynamiczny przyrost liczby wygrywanych spraw dotyczacych
kredytéw indeksowanych i denominowanych do CHF.

e Wl kwartale 2021 roku, odnotowano w tym obszarze wynik wyzszy niz w | pétroczu
2021 r., aw IV kwartale 2021 r. Votum spodziewa sie wyniku przekraczajacego trzy
pierwsze kwartaty tacznie..

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespét Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker Wydarzenie
wtorek 30 listopada 2021
ABPL ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku za rok obrotowy 01.07.2020 r. - 30.06.2021 r.
AUGA Publikacja skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2021 roku.
NWZA ws. potaczenia spdtki ze spétka MyBenefit sp. z 0.0. wraz z wyrazaniem zgody na plan potaczenia
BENEFIT . )
tych spotek oraz zmiany statutu.
BETACOM Publikacja raportu za | pétrocze roku obrotowego 2021/2022.
CITYSERV Publikacja skonsolidowanego raportu za pierwsze 9 miesiecy 2021 roku.
IBSM ZWZA ws. m.in. pokrycia straty netto za rok obrotowy zakoriczony dnia 31 grudnia 2020 roku oraz
dalszego istnienia spotki.
IMCOMPANY Wyptata zaliczki na poczet dywidendy 0,16 euro na akcje.
JWWINVEST Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat 2021 roku.
LABOPRINT Wprowadzenie do obrotu na GPW 194.400 akcji zwyktych na okaziciela serii F.
NWZA ws. potaczenia spotek Medinice S.A. oraz ,Medidata” sp. z 0.0., zmiany polityki wynagrodzen
MEDINICE cztonkdéw zarzadu i RN, przyjecia zatozen programu motywacyjnego dla wybranych oséb o istotnym
znaczeniu dla Grupy Kapitatowej Medinice S.A, zmiany statutu i in.
MURAPOL Zakonczenie budowy ksiegi popytu wsrdd inwestorow instytucjonalnych.
PGSSOFT Publikacja raportu za Il kwartat 2021 roku.
NWZA ws. ogtoszonego przez porozumienie akcjonariuszy wezwania do zapisywania sie na wszystkie
PROCAD . e
pozostate akcje spotki.
NWZA ws. zmiany w sktadzie RN oraz wyrazenia zgody na wystapienie przez spotke z roszczeniami o
URSUS . . : .
naprawienie szkody wyrzadzonej przy sprawowaniu zarzadu przez syndyka masy upadtosci URSUS S.A.
$roda 1 grudnia 2021
ALIOR NWZA ws. zmian w sktadzie RN.
STSHOLDING Zakonczenie przyjmowania zapisow od inwestoréw indywidualnych.

czwartek 2 grudnia 2021

ASBIS Wyptata zaliczki na poczet dywidendy za 2021 rok w wysokosci 0,20 USD na akcje.
BUMECH NWZA ws. odwotania i wyboru cztonkéw RN.
Zakonczenie Il fazy zapiséw na sprzedaz akcji po 3,25 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez
MEDIACAP Ravenmedia, Poselle IF1, Poselle oraz Jacka Olechowskiego, Edyte Gurazdowska, Marcina Jeziorskiego i
Artura Osuchowskiego.
STSHOLDING Zakonczenie procesu budowy ksiegi popytu wsrdd inwestoréw instytucjonalnych.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 29 listopada 2021
0:50 Japonia Sprzedaz detaliczna (r/r) pazdziernik 0,90% 1,20% -0,50%
10:00 Wtochy Inflacja PPI (r/r) pazdziernik 20,40% 13,30%
11:00 Strefa Euro Indeks nastrojéw w gospodarce listopad 117,5 117,5 1186
14:00 Niemcy Inflacja CPI wst. (r/r) listopad 5,20% 5,00% 4,50%
Wtorek, 30 listopada 2021
0:50 Japonia (Pr;"/cr:i’)kqa przemystowa s.a. WSt. - 4iernik 1,10% 1,80% -5,40%
2:00 Chiny landLeka PMI dla przemystu wg listopad 50,1 49,6 49,2
2:00 Chiny Indeks PMI dla ustug wg CFLP listopad 52,3 51,4 52,4
8:45 Francja Inflacja CPI wst. (r/r) listopad 2,70% 2,60%
845 Francja Inflacja PPI (r/r) pazdziernik 11,60%
9:00 Hiszpania Sprzedaz detaliczna (r/r) pazdziernik -0,10%
9:55 Niemcy Stopa bezrobocia s.a. listopad 5,30% 5,40%
10:00 Polska PKB n.s.a. fin. (r/r) [ kw. 5,10% 11,20%
10:00 Polska Inflacja CPI wst. (r/r) listopad 7,30% 6,80%
11:00 Strefa Euro L?}‘ﬁ?cja HICP - dane szacunkowe listopad 4,40% 4,10%
15:45 USA Indeks Chicago PMI listopad 68,2 68,4
16:00 USA 'C”Odnef‘;sreznacug%rggrﬁonsume”téw " listopad 110,9 113,8
Sroda, 1 grudnia 2021
8:00 Niemcy Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) pazdziernik 1,00% -2,50%
9:00 Polska Indeks PMI dla przemystu listopad 539 53,8
9:45 Wtochy Indeks PMI dla przemystu listopad 61 61,1
14:15 USA Raport ADP listopad 500 tys. 571 tys.
16:00 USA Indeks ISM dla przemystu listopad 61 60,8
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 1,4 mln brk 1,02 mln brk
Czwartek, 2 grudnia 2021
11:00 Strefa Euro Inflacja PPI (r/r) pazdziernik 19,10% 16,00%
11:00 Strefa Euro Stopa bezrobocia pazdziernik 7,30% 7,40%
14:30 USA \é\giﬁfbkgt?]yzjﬁ”ek dla tydzier 250 tys. 199 tys.
Piatek, 3 grudnia 2021
2:45 Chiny Indeks PMI dla ustug listopad 51 53,8
8:45 Francja Produkcja przemystowa (m/m) pazdziernik 0,60% -1,30%
9:45 Wtochy Indeks PMI dla ustug listopad 54 4 52,4
11:00 Strefa Euro Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) pazdziernik 0,10% -0,30%
14:30 USA Stopa bezrobocia listopad 4,50% 4,60%
14:30 USA igjrnoinziig“rgme”‘a wsektorze ;i ionad 550 tys. 531 tys.
14:30 USA Ptaca godzinowa (r/r) listopad 5,00% 4,90%

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Indeks ISM dla ustug

listopad 65 66,7
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i pafistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budZetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktorej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienigznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinigtej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Standw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje w$réd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwarn co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wsrdd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPl - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pienigdzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe Lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaZznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akeji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalno$ci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartosé débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatan paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw panstwa i/lub zwiekszaniu podatkdw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 0séb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkeja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pienigzna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sig na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; “"gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentownosé spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placdwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&PS500 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do warto$ci nieruchomosci
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Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Telefon: Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA 22 507 5291 michal.krajczewski@bnpparibas.pl
Adam Aniot, CFA 22 507 5293 adam.anioll@bnpparibas.pl
Szymon Nowak, CFA 22 507 52 92 szymon.nowak@bnpparibas.pl
Lukas Cinikas 22 507 52 94 Lukas.cinikas@bnpparibas.pl
Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bnpparibas.pl
Marcin Rzany 22507 5273 marcin.rzany@bnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bnpparibas.pl
Karolina Marczuk 22 566 97 38 karolina.marczuk@bnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bnpparibas.pl
tukasz Zukowski 2257857 70 lukasz.zukowskil@bnpparibas.pl
Adrian Cieslak 22 57857 69 adrian.cieslak@bnpparibas.pl
Zespo6t Produktéw i Projektéw Telefon: Adres e-mail:
Marek Jaczewski 601 364 945 marek.jaczewski@bnpparibas.pl
Paulina Sotdaj 691 333 152 paulina.soldaj@bnpparibas.pl
Damian Sierko 691 333 562 damian.sienko@bnpparibas.pl
Beata Skdra-Bydgowska 722 375 391 beata.skora-bydgowska@bnpparibas.pl
smUMA WEB - wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|DUMA PRUFEssmNAl - wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzor nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej
BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku.
Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne Lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie
zostaty przygotowane Lub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzona
przez BM, opieraja sie na szeregu zatozer, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek
inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwos¢ i kompletno$¢ przedstawionych
w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej
Lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej
publikacji lub jej czesci bez zgody BM

https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.asp

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa, zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 518 782 zt, w catosci wptacony.
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