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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE

Z uwagi na gorsza druga potowe sesji w Stanach Zjednoczonych w $rode (nastroje
popsuty sie po potwierdzeniu pierwszego przypadku wariantu koronawirusa Omikron
na obszarze USA), czwartek stat pod znakiem ponownych spadkéw na krajowej, jak i
europejskich gietdach. Jednakze po paru dniach mocnych wahan, zmienno$¢ na
wczorajszej sesji byta juz nieco mniejsza. WIG20 spadt o 0,7%, co plasowato nasz
indeks na nieco lepszej pozycji wzgledem gtéwnych rynkéw Starego Kontynentu - DAX
albo CAC40 stracity ponad 1,2%. Mogto to by¢ skorelowane z umiarkowanym
umocnieniem krajowej waluty, co pokazuje, ze polskie aktywa powoli odzyskuja
relatywna sitg, po bardzo stabym zachowaniu w listopadzie.

Jezeli chodzi o zachowanie poszczegélnych waloréw w gronie blue chipdw to najlepiej
zachowywaty sie akcje CCC i Mercator, stabiej performowat natomiast sektor
energetyczny i technologiczny (CD Projekt i przede wszystkim Allegro - wycena spétki
osiaga swoje kolejne historyczne minima). Zdecydowanie mniejsza skale spadkéw
obserwowalismy natomiast w przypadku indekséw $rednich i mniejszych spétek, co
pokazuje wptyw kapitatu zagranicznego na wahania polskiej gietd.

Indeksy na Wall Street w czwartek zaczety z kolei odrabia¢ wczes$niejsze straty i
prawie w catosci zanegowaty spadki odnotowane w $rode. Zdecydowanie mocniej
zachowywaty sie spotki cykliczne, co obrazuje zysk indeksdw Dow Jones w okolicach
2,0% przy wzroscie Nasdag o 0,8%. Inwestorzy caty czas staraja oceni¢ sie wptyw
nowego wariantu koronawirusa na gospodarke i cho¢ zmienno$¢ pozostaje duza, to
gwattowna wyprzedaz z poprzednich dni mogta zacheci¢ do kupowania przecenionych
akeji.

Jezeli chodzi o zachowanie surowcéw to zwracamy uwage na odbicie cen ropy naftowej.
Pomimo, iz na spotkaniu krajéw OPEC+ postanowiono utrzymac w styczniu plan zwigkszenia
wydobycia ropy o 400 tys. barytek dziennie, to cztonkowie kartel postanowili zaja¢
"elastyczne" stanowisko w sprawie dostaw ropy na rynki.

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE]J SESII

Dzisiaj uwaga rynkdéw skupi sie na danych z amerykariskiego rynku pracy, ktére moga,
zosta¢ dwojako interpretowane. Z jednej strony dobre dane z rynku pracy to dowdd
sity amerykanskiej gospodarki. Z drugiej strony to kolejna cegietka, ktéra przybliza Fed
do szybszej normalizacji polityki monetarnej, najpierw w postaci zmniejszonego
taperingu, a nastepnie szybszych podwyzek stdp procentowych.

NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)
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WIG — VG20

POLSKA Kurs 1D M YTD
WIG 68,203.86 -0.45% -6.54% 19.60%
WIG20 2,201.86 -0.69% -7.49% 10.98%
mWIG40 5,382.02 -0.12% -5.08% 35.35%
sSWIG80 20,298.48 -0.27% -4.61% 26.11%
WIG20 TR 4,122.19 -0.69% -7.49% 13.44%
MSCI POLAND 1,464.95 -0.51% -7.10% 11.72%
ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
S&P500 4,577.10 1.42% -1.79% 21.86%
Nasdagq C. 15,990.76 0.71% -0.95% 24.07%
DAX 15,263.11 -1.35% -4.37% 11.26%
CAC40 6,795.75 -1.25% -2.23% 22.41%
FTSE250 22,684.84 -0.99% -1.87% 10.72%
BUX 51,420.71 -0.85% -6.36% 22.29%
IBEX 8,300.80 -1.80% -8.08% 2.81%
NIKKEI 28,029.57 1.00% -5.05% 2.13%
OBLIGACIE Rent. 10Y 1D M YTD
Polska 3.266 50 pb 398pb 2030 pb
USA 1.439 -0.5 pb -16.4 pb 52.6 pb
Niemcy -0.375 -06pb  -207pb 194 pb
WALUTY Kurs 1D M YTD
EUR/PLN 46127 -0.31% -0.67% -1.13%
USD/PLN 4.0861 -0.41% -3.44% -8.63%
CHF/PLN 4.4342 -0.29% -2.41% -4.83%
GBP/PLN 5.4248 -0.24% -0.47% -5.95%
EUR/USD 1.1289 -0.11% -2.78% -7.55%
Usb/Ipy 113.3200 -0.19% 0.61% -8.89%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
Brent ($/bbl) 70.89 1.75% -13.54% 36.85%
WTI ($/bbl) 67.74 1.86% -16.23% 39.61%
Ztoto ($/0zt) 1,771.38 0.15% 0.09% -6.69%
Miedz (c/Lb) 430.00 0.02% -0.49% 22.19%
NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 02.12.2021
WZROSTY SPADKI
BIOMEDLUB 11.24% ADIUVO INV -6.80%
KOMPAP 1111% AGROTON PU -6.74%
EUROHOLD B 7.41% HM INWEST -6.44%
QUANTUM 6.29% POLTREG SA -6.22%
ULTIMATE G 591% PGF POLSKA -6.10%
OBROTY PLNm Avg 20D Avg 90D
GPW 1177.70 1469.52 1209.18
NAJWIEKSZE OBROTY 02.12.rrrr
Spétka Obrét (PLNm) Transakcje Zmiana
ALLEGRO.EU 196.04 23,401 -5.44%
PEKAO 100.31 4,643 -1.02%
PKOBP 88.94 6,319 0.14%
pzU 88.15 5411 1.73%
KGHM 85.62 6,460 -0.14%

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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WIG20 i mWIG40 +/-
11 BIT Umowa z Epic Games na silnik gry

11 bit studios zawarto niestandardowa umowe licencyjng z Epic Games okreslajaca zasady
korzystania z silnika do gier Unreal Engine. Zgodnie z umowa, 11 bit studios ma prawo
wyprodukowaé na bazie Unreal Engine do dziesieciu nowych gier. Umowa obejmuje zaréwno
tytuty wtasne, jak i tworzone przez zewnetrznych deweloperéw w ramach wydawnictwa 11
bit publishing. Spétka ma mozliwos¢ wyboru, ktérej generacji silnika Unreal Engine
(generacja 4 lub 5) chce uzyc¢ do konkretnego projektu oraz wariantu ptatnosci.

Ciech Zaptata podatku
Urzad Skarbowy w Rzeszowie przeprowadzit w spétce Ciech Sarzyna z Grupy Ciech kontrole
rozliczen podatku dochodowego od 0sdb prawnych za rok 2015, w wyniku ktdrej ustalit kwote
zobowigzania podatkowego na 6,4 mln zt plus odsetki (obecnie ok. 2,9 mln zt).

GPW Dane o obrotach w listopadzie

e taczna wartos¢ obrotu akcjami na gtéwnym rynku GPW spadta w listopadzie 2021
roku 0 2,6 proc. rdr do 30,5 mld zt.

e Na rynku NewConnect w listopadzie odnotowano spadek tacznej wartosci obrotu
akcjami o 78,8 proc. rdr do poziomu 318,9 mln zt.

e taczny wolumen obrotu instrumentami pochodnymi w listopadzie wynidst 984,7 tys.
szt., czyli 0 2,5 proc. mniej niz rok wczesniej.

e W listopadzie zanotowano wzrost wartosci obrotu produktami strukturyzowanymi o
35,4 proc. rdr do poziomu 253 mln zt oraz spadek obrotéw ETF-ami o 6,1 proc. rdr
do 75,8 mln zt.

e taczna wartosc obrotu obligacjami na TBSP wyniosta 42,1 mld zt wobec 20,6 mld zt
rok wczesniej, co oznacza wzrost 0 104,2 proc. rdr.

e taczny wolumen obrotu energig elektryczng na rynkach spot i terminowym wynigst
w listopadzie br. 19,9 TWh, co oznacza wzrost 0 1,6 proc. rdr.

e taczny wolumen obrotu gazem ziemnym spadt o 8,7 proc. rdr do 10,9 TWh.

e Wolumen obrotu prawami majatkowymi wynikajacymi ze swiadectw pochodzenia, z
wytgczeniem praw ze Swiadectw zwigzanych z efektywnoscig energetyczng ("biate
certyfikaty") , na rynku spot wyniost 2,5 TWh, co oznacza wzrost o 24,8 proc. rdr.

e Wolumen obrotu prawami majatkowymi wynikajacymi ze Swiadectw pochodzenia
zwigzanych z efektywnoscia energetyczng ("biate certyfikaty") wzrdost o 45,8 proc.
rdr do poziomu 10,1 ktoe .

e (Obrdt Gwarancjami Pochodzenia dla energii elektrycznej wytworzonej w OZE wzrdst
0 51,4 proc. rdr, do wolumenu 2,4 TWh.

InterCars Wywiad z prezesem

e Spotka zaktada utrzymanie dotychczasowej (+32,3% r/r do pazdziernika) dynamiki
przychoddw do konca br.

e 2022 rok optymistycznie zapowiada sie dla grupy i spodziewana jest kontynuacja
aktualnego trendu wzrostowego.

e Czynnikiem, ktory pozytywnie wptywa na wyniki jest wysoki popyt na naprawy
samochoddw wynikajacy m.in. z akumulacji oszczednosci przez gospodarstwa w
czasie pandemii, realizacji odktadanych wydatkdw/konsumpcji podczas pandemii,
przestawienie wydatkdw konsumentdw z ustug na towary, opdéznienia w dostawach
nowych aut oraz starzenie sie parku samochodowego.

e W przysztym roku spodziewany jest wzrost cen czesci u dostawcow spétki 0 5-7%, a
problemy z dostepnoscia nowych samochoddw moga trwac nawet do korica 2022 r.

e Zuwagi na szeroko$¢ oferty i dostepnos¢ towaréw spétka zdobywa udziaty rynkowe
w wiekszosci krajow.

e W zwigzku z inflacjg spd6tka spodziewa sie w przysztym roku wiekszej presji na
podwyzki ptac, wyzszych kosztdw energii albo transportu. Rodzi to ryzyko, ze moze

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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nie uda¢ sie utrzymac relacji przychodéw do kosztéw we wszystkich krajach
dziatalnosci grupy.

e Spltka nie planuje otwiera¢ w Polsce nowych filii, za granica chce otworzy¢
kilkanascie nowych filii w dotychczasowych krajach dziatalnosci.

e Ze wzgledu na znaczng poprawe wskaznika zadtuzenia prezes nie wyklucza
ewentualnych przeje¢ lub wspétpracy z innymi partnerami, ale priorytetem
pozostaje wzrost organiczny.

Kruk Polityka dywidendowa
Zarzad Kruka zaktada, ze bedzie rekomendowat akcjonariuszom przeznaczanie na dywidende
co najmniej 30 proc. skonsolidowanego zysku uzyskanego w poprzednim roku obrotowym,
przypisanego akcjonariuszom jednostki dominujacej - poinformowata sp6tka w polityce
dywidendowej na lata 2021 - 2024. Kruk nie wykluczyt mozliwosci podjecia decyzji o
wyptacie zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy.

Pepco, OncoArendi  Zmiany w indeksie mWIG40
Pepco w ramach kwartalnej rewizji indeksow, po sesji 17 grudnia, zastapi OncoArendi
Therapeutics w sktadzie mWIG40.

PKN Orlen Marza downstream w listopadzie
Modelowa marza downstream PKN Orlen spadta w listopadzie do 7,4 USD na barytce z 8,5
USD w pazdzierniku. Modelowa marza rafineryjna plus dyferencjat Brent/Ural spadta w
listopadzie do 4,9 USD na barytce z 7,9 USD na barytce w pazdzierniku. Modelowa marza
petrochemiczna grupy PKN w listopadzie wzrosta do 1.274 euro za tone z 1.186 euro za tone
miesigc wczesniej.

STS Holding Cena sprzedazy akcji
Cena sprzedazy 46.874.998 akcji firmy bukmacherskiej STS Holding zostata ustalona na 23
zt za sztuke. Wczesniej podana cena maksymalna akeji STS Holding wynosita 26 zt.

Tauron, Rafako Ugoda ws kontraktu w Jaworznie
Nowe Jaworzno Grupa Tauron (NJGT) oraz nalezaca do Rafako spdtka EQ03B7 zawarty 2 +
grudnia przed Sadem Polubownym przy Prokuratorii Generalnej RP ugode dotyczaca budowy
nowego bloku energetycznego o mocy 910 MW w Elektrowni Jaworzno |l.

SWIG80 i inne +/-

GPW Zmiany w indeksie SWIG80
W ramach rewizji do sWiG-u 80 wejda: Bumech; Getin Noble, OncoArendi Therapeutics, Onde,
Shoper. Indeks ten opuszczg natomiast: Airway, Inc, Krynica Vitamin i Mennica.

PCC Rokita Inwestycje
PCC Rokita planuje inwestycje w odnawialne zrddta energii w celu obnizenia $ladu
weglowego. PCC Rokita rozwaza m.in. mozliwo$¢ odejscia od paliwa weglowego poprzez
przebudowe posiadanych kottdw rusztowych na gazowe czy tez zamiang na kotty gazowe
niskoparametrowe. PCC Rokita rozwaza tez budowe kilku farm fotowoltaicznych o
sumarycznej mocy ok. 30 MW oraz farmy wiatrowej o0 mocy ok. 15 MW.

PCC Rokita, PCC Exol Budowa nowej instalacji
PCC Rokita i PCC Exol zdecydowaty o rozpoczeciu budowy zaktadu produkcji alkoksylatéw
oraz innych zwigzkéw chemicznych w Brzegu Dolnym. Warto$¢ inwestycji szacowana jest na
351 mln zt. Zakonczenie inwestycji przewidywane jest na potowe 2026 roku. Wstepnie
zaktadane srednioroczne nowe potencjalne zdolnosci produkcyjne przy zaktadanym portfolio
wyniosg szacunkowo 50-55 tys. ton.

Prairie Mining Emisja akcji
Akcjonariusze Prairie Mining ztozyli wnioski o objecie 4.496.375 akcji nowej emisji z prawem
poboru

Selena FM Skup akcji wtasnych

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Selena FM w ramach drugiej transzy buybacku planuje skupi¢ do 1 mln akcji wtasnych, po
23 7t za sztuke. Rozpoczecie przyjmowania ofert sprzedazy od akcjonariuszy rozpocznie sie
7 grudnia i potrwa do 15 grudnia. Przewidywany dzien rozliczenia nabycia akcji wtasnych to
20 grudnia.
Shoper Dane o nowych klientach
Do platformy e-commerce Shopera w listopadzie dotaczyto blisko 1.000 nowych e-sklepdw.
TIM Komentarz zarzadu po wynikach

e TIM rozpoczat prace nad nowg trzyletnig strategia.

e Sprzedaz online bedzie podstawag wzrostu sprzedazy spotki w najblizszych latach.

e Zrodtem wzrostu dla spétki sa nowi klienci (obecnie spétka pozyskuje ok. 1 tys.
nowych klientdw z sektora B2b) oraz wprowadzany nowy asortyment.

e Sprzedaz do nowych klientéw stanowi blisko 10 proc. catkowitej sprzedazy
wygenerowanej po trzech kw. 2021 r. W trzecim kwartale 2021 r. na TIM. pl
odnotowano 5.950 nowych rejestracji klientéw, wobec 4.135 w analogicznym
okresie 2020 roku i niespetna 3.400 przed dwoma laty.

e Celem TIM jest, zeby w okresie ok. 3-5 lat udziat 3LP w zysku EBITDA grupy wzrdst
do 50 proc. z 26% obecnie.

TERMINARZ SPOtEK

Data Ticker

Wydarzenie

piatek 3 grudnia 2021

[FSA

ZWZA ws. zmiany statutu, zatwierdzenia raportu rocznego za rok obrotowy 2020/2021, podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w drodze emisji bonusowej akcji.

MERCOR

Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze roku obrotowego 2021/2022.

poniedziatek 6 grudnia 2021

CIGAMES NWZA ws. powotania nowego cztonka RN.
NWZA ws. wyrazenia zgody na wydzielenie i zbycie zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa spétki, zmiany

POZBUD statutu, zmiany Regulaminu RN, zmiany Regulaminu Walnego Zgromadzenia, zatwierdzenia powotania cztonka
RN oraz powotania cztonka RN.

wtorek 7 grudnia 2021

NWZA ws. przyjecia polityki réznorodnosci, przyjecia do stosowania “Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na

NOVITA GPW 2021", wyptaty dywidendy nadzwyczajnej ze $rodkéw pochodzacych z istniejacego w spdtce kapitatu
zapasowego utworzonego z zysku za rok 2020.

REMAK NWZA ws. uchwaty opiniujacej ,Sprawozdanie o wynagrodzeniach Cztonkdw Zarzadu i Rady Nadzorczej Remak-
Energomontaz S.A. za lata 2019-2020".

$roda 8 grudnia 2021

NWZA ws. zmiany uchwaty nr 17 ZWZ z 7 czerwca 2019 r., powotania cztonka RN, umorzenia akcji wtasnych,

MERCATOR obnizenia kapitatu zaktadowego, wyrazenia zgody na nabycie akcji spétki przez jej spdtke lub spétki zalezne
oraz zmiany statutu.
NWZA ws. wyrazenia zgody na zawieranie przez bank ugéd z konsumentami, ktérzy zawarli z bankiem umowy

BOS kredytu Lub pozyczki zabezpieczone hipotecznie, denominowane w Lub indeksowane do waluty obcej oraz zasad
ustalenia i zatwierdzenia warunkdw na jakich beda zawierane ugody.

KREC Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 0,50 zt na akcje.

RADPOL NWZA ws. zmiany Polityki wynagrodzen Cztonkdw Zarzadu i Rady Nadzorczej Radpol S.A. oraz zmiany uchwaty
nr 22/2021 NWZ z 10 wrze$nia 2021.

ZYWIEC Pierwszy dzier notowan bez dywidendy 20 zt na akcje.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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czwartek 9 grudnia 2021
LPP Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat roku obrotowego 2021/2022.
CDRL Wyptata dywidendy 2 zt na akcje.
KREC Dzieni ustalenia prawa do zaliczki na poczet dywidendy za | pétrocze 2021 roku, w wysokosci 0,50 zt na akcje.
REINO NWZA ws. podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji serii J z wytaczeniem prawa poboru oraz
zmiany statutu.
WINVEST ZWZA ws. m,.inl. pokrycia straty netto za rok obrotowy zakoriczony dnia 31 grudnia 2020 roku oraz dalszego
istnienia spotki.
ZYWIEC Dzieni ustalenia prawa do zaliczki na poczet dywidendy za rok obrotowy 2021, w wysokosci 20 zt na akcje.
piatek 10 grudnia 2021
CYFRPLSAT Wyptata Il transzy dywidendy w wysokosci 0,80 zt na akcje.
KERNEL ZWZA
IZO0BLOK Poczatek zapiséw na sprzedaz akcji po 50,41 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Logine Sp. z 0.0. z

siedzibg we Wroctawiu oraz BEWI ASA.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 29 listopada 2021
0:50 Japonia Sprzedaz detaliczna (r/r) pazdziernik 0,90% 1,20% -0,50%
10:00 Wtochy Inflacja PPI (r/r) pazdziernik 20,40% 13,30%
11:00 Strefa Euro Indeks nastrojéw w gospodarce listopad 117,5 117,5 1186
14:00 Niemcy Inflacja CPI wst. (r/r) listopad 5,20% 5,00% 4,50%
Wtorek, 30 listopada 2021
0:50 Japonia (Pnrjo/crl#)kqa przemystowa s.a. WSt 47iernik 1,10% 1,80% -5,40%
2:00 Chiny 'C”FdLeka PMI dla przemystu wg listopad 50,1 49,6 49,2
2:00 Chiny Indeks PMI dla ustug wg CFLP listopad 52,3 51,4 52,4
8:45 Francja Inflacja CPI wst. (r/r) listopad 2,80% 2,70% 2,60%
8:45 Francja Inflacja PPI (r/r) pazdziernik 14,90% 11,60%
9:00 Hiszpania Sprzedaz detaliczna (r/r) pazdziernik -0,70% -0,10%
9:55 Niemcy Stopa bezrobocia s.a. listopad 5,30% 5,30% 5,40%
10:00 Polska PKB n.s.a. fin. (r/r) [ kw. 5,30% 5,10% 11,20%
10:00 Polska Inflacja CPI wst. (r/r) listopad 7,70% 7,30% 6,80%
11:00 Strefa Euro '(?%‘Cja HICP - dane szacunkowe ;0004 4,90% 4,40% 4,10%
15:45 USA Indeks Chicago PMI listopad 61,80 68,2 68,4
16:00 USA 'C”Odn‘}lfreznacfagrggrgonsume”téw " listopad 109,5 110,9 113,8
Sroda, 1 grudnia 2021
8:00 Niemcy Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) pazdziernik -0,30% 1,00% -2,50%
9:00 Polska Indeks PMI dla przemystu listopad 54,4 54,0 53,8
9:45 Wtochy Indeks PMI dla przemystu listopad 62,8 61 61,1
14:15 USA Raport ADP listopad 534 tys. 525 tys. 571 tys.
16:00 USA Indeks ISM dla przemystu listopad 61,1 61 60,8
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien -091 mln brk  -1,7 mln brk 1,02 mln brk
Czwartek, 2 grudnia 2021
11:00 Strefa Euro Inflacja PPI (r/r) pazdziernik 21,90% 19,10% 16,00%
11:00 Strefa Euro Stopa bezrobocia pazdziernik 7,30% 7,30% 7,40%
14:30 USA \t’)\gir‘fbkgt?;caﬁi{ek dia tydzier 222 tys. 240 tys. 199 tys.
Piatek, 3 grudnia 2021
2:45 Chiny Indeks PMI dla ustug listopad 52,1 52,6 53,8
8:45 Francja Produkcja przemystowa (m/m) pazdziernik 0,60% -1,30%
9:45 Wtochy Indeks PMI dla ustug listopad 54,4 52,4
11:00 Strefa Euro Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) pazdziernik 0,10% -0,30%
14:30 USA Stopa bezrobocia listopad 4,50% 4,60%
14:30 USA égiﬁ;igﬁmema w sektorze listopad 550 tys. 531 tys.
14:30 USA Ptaca godzinowa (r/r) listopad 5,00% 4,90%
16:00 USA Indeks ISM dla ustug listopad 65,0 66,7

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolnos¢ kredytowa i wyptacalno$¢ réznych podmiotdw, w tym spétek, instytucji finansowych i pafistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica migdzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

BoJ - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 30 najwiekszych spotek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budZzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokosé zobowigzan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akeji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinigtej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Wartos$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stop procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwigkszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdéw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prdbie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsrdd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkeyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sa 0 ocene biezacych warunkdw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielajg odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wsrdd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktdére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obracie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykanskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaZznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ doébr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogot dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet paristwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwiekszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 osdb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiggna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji rosnie; natomiast jesli rentowno$¢ ro$nie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa
tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29
e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
www.bnpparibas.pl

Zespdt Doradztwa Inwestycyjnego Telefon: Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA 22507 5291 michal.krajczewski@bnpparibas.pl
Adam Aniot, CFA 22 507 5293 adam.anioll@bnpparibas.pl
Szymon Nowak, CFA 22 507 52 92 szymon.nowak@bnpparibas.pl
Lukas Cinikas 22 507 52 94 Lukas.cinikas@bnpparibas.pl
Zespot Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bnpparibas.pl
Marcin Rzany 22 507 5273 marcin.rzany@bnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bnpparibas.pl
Karolina Marczuk 22 566 97 38 karolina.marczuk@bnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bnpparibas.pl
tukasz Zukowski 22 57857 70 lukasz.zukowskil@bnpparibas.pl
Adrian Cie$lak 22 578 57 69 adrian.cieslak@bnpparibas.pl
Zespo6t Produktdw i Projektéw Telefon: Adres e-mail:
Marek Jaczewski 601 364 945 marek jaczewski@bnpparibas.pl
Paulina Sotdaj 691 333 152 paulina.soldaj@bnpparibas.pl
Damian Sieriko 691 333 562 damian.sienko@bnpparibas.pl
Beata Skdra-Bydgowska 722 375391 beata.skora-bydgowska@bnpparibas.pl
smuMA WEB - wersja dla klientow chcacych szybko i wygodnie ztozyc zlecenie

SH]I]MA PHDFESS"]NA[ - wersja dla klientdw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzor nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej
BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku.
Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze Lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie
zostaty przygotowane Lub zaczerpniete ze Zrddet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzona
przez BM, opieraja sie na szeregu zatozen, ktdre w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek
inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwos¢ i kompletno$¢ przedstawionych
w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej
Lub udostepniana przed datg publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej
publikacji lub jej czesci bez zgody BM.

https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.asp

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A., ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa, zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 518 782 zt, w catosci wptacony.
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