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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE POLSIA Kurs 10 L ‘10
WIG 68,513.01 1.03% -7.13% 20.14%
Sroda przyniosta kontynuacje wzrostéw na krajowym rynku akcji, dzieki czemu bylismy WIG20 2,217.18 1.04% -7.91% 11.75%
swgdkaml terEC.IeJ. z rzedu, (dodatnllej sesji na Warszawskim llnd.ek3|e Gietdowym. mMWIG40 5,388.41 112% -6.24% 3551%
Dopisywaty réwniez obroty, ktére wyniosty ok. 1,5 mld ztotych. Najwyzsza stope zwrotu . . .
wéréd gtownych indeksow uzyskat mWIG40, kedry wzrést o 1,12%. Wsred srednich spétek  SWIG80 20,353.86 084%  -462%  2645%
najlepiej zachowywaty sie min. walory Enea (+7,95%) oraz Budimex (+7,36%). WIG20 zyskat WIG20 TR 4,150.88 1.04% -7.91% 14.23%
z kolei 1,04%, koriczac handel powyzej poziomu 2200 punktdw. Motorem napedowym zmian MSCI POLAND 1,472.40 0.78% -7.86% 12.29%
byty przede wszystkim spétki paliwowe, ktére (le.bualty mocno po ostatniej wyprzedazy - ZAGRANICA KUrs 1D ™M YTD
PKN Orlen zyskat 4,06%, a Lotos 5,24%. Obciazeniem byty przede wszystkim walory - - -
Mercatora, ktére stracity ponad 6% po ostatnich dynamicznych wzrostach na fali informacji. S&P500 4,513.04 -1.18% -2.54% 20.15%
Dtugoterminowy trend spadkowy kontynuowaty réwniez walory Allegro.eu, ktdre zakoriczyty Nasdaq C. 15,877.72 -1.60% -0.59% 23.20%
handel blisko 38 zt. Poczatek miesiaca to réwniez czas na publikacje odczytéw indeksow DAX 15,472.67 2.47% -3.02% 12.78%
Wyprz.edzlajacych PMI. W Pollsce, odczyt’za listgpad na ‘poziomie 5‘4,4 pkt byt lepszy od CAC40 6,831.87 239% -0.65% 2397%
oczekiwan rynku na poziomie 54 punktéw. W listopadzie ekspansja w polskim sektorze ) . )
wytwdrczym przyspieszyta dzieki szybszym wzrostom produkcji i nowych zamoéwier. FTSE250 2291273 1.75% -0.98% 11.83%
Tymczasem niedobry sity roboczej oraz problemy z rekrutacja nowych pracownikéw BUX 51,860.19 0.77% -4.93% 23.34%
doprowadzity do niewielkiego spadku zatrudnienia, a ograniczona dostepno$¢ srodkéw IBEX 8,452.60 1.78% -7.17% 4.69%
produkcji oraz nasilenie presji cenowej ostabity optymizm biznesowy polskich producentdw. NIKKEI 2775337 -0.65% -599% 1.13%
Presje cenowe wciaz wiazaty sie Scisle z wyzwaniami po stronie podazy. Wedtug -
respondentdw badania na catym $wiecie brakowato srodkéw produkcji, a dostawcy borykali OBLIGACIE Rent. 10Y 1D M YTD
sie z problemami logistycznymi i transportowymi. W efekcie $redni czas dostaw $rodkéw Polska 3216 114 pb 380pb 1980 pb
produkcji znacznie sie wydtuzyt. USA 1.444 41pb -10.5 pb 53.1 pb
. N ) ) Niemcy -0.343 0.0 pb -17.8 pb 22.6 pb
Sroda na rynkach akcji w USA przebiegata poczatkowo pod dyktando kupujacych, ale
nastroje mocno popsuty sie po potwierdzeniu pierwszego przypadku wariantu koronawirusa WALUTY Kurs 1D M YTD
Omikron na obszarze Stanéw Zjednoczonych. W efekcie indeksy zakoriczyty dzier z ponad EUR/PLN 46212 0.04% -0.27% -1.31%
1% stratami. Negatywne nastroje uderzyty przede wszystkim w spétki technologiczne, co USD/PLN 4.0830 0.03% -2.52% -8.56%
w?dac po zalchowanlu indeksu Ngsdgq VS. S&ESOO. Bez watpienia temat noyvggo wariantu CHF/PLN 44334 0.09% 1.80% -481%
wirusa bedzie wprowadzat w najblizsym czasie okresowy wzrosty zmienno$ci na rynkach. . ) .
Swiatowa Organizacja Zdrowia spodziewa sie "na dniach” wiecej informacji w kwestii GBP/PLN 54288 -0.11% -0.18% -6.02%
przenoszenia sie Omikronu - poinformowata gtéwna ekspertka WHO ds. epidemii Maria Van EUR/USD 11318 -0.02% -2.25% -7.35%
Kerkhove. Z kolei producenci szczepionek zapowiedzieli, ze ocena skutecznosci ich USD/JPY 113.2100 -0.38% 0.66% -8.80%
preparatéw przeciwko wariantowi Omikron zajmie okoto dwdch tygodni. SUROWCE Kurs 1D ™ YTD
Brent ($/bbl) 69.76 1.29% -17.66% 34.67%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEISZEI SESII W1 (&/bbl) 6644 Lawe o0sn 3693
0d rana na rynkach akcji panuja lekko negatywne nastroje, co jest poktosiem wczorajszej Ztoto (3/0zt) 177735 -0.25% -0.58% -6.37%
wyprzedazy na amerykanskim indeksach. Sesja w Japonii zakoriczyta sie spadkami Miedz (c/Lb) 426.30 0.36% -2.36% 21.14%
gtédwnego indeksu - Nikkei225. Réwniez kontrakty terminowe na Niemiecki DAX sa
kwotowane na negatywnych poziomach. W takim otoczeniu zaktadamy ujemne otwarcie NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 01.12.rrrr
handlu na GPW W Warszawie. WZROSTY SPADKI
NOVAVIS GR 9.95% ZREMB -10.88%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) 3R GAMES S 9.30% QUANTUM -7.41%
65% SILVAIR IN 8.06% MERCATOR M -6.25%
60% ENEA 7.95% PEPEES -5.28%
2% SUWARY  7.62% NANOGROUP  -5.12%
50%
45%
40% OBROTY PLNm Avg 20D Avg 90D
g g
§8°//° GPW 1486.02 1477.29 1202.82
25% NAJWIEKSZE OBROTY 01.12.rrrr
%g:f Spétka Obrét (PLNm)  Transakcje Zmiana
10% PEKAO 167.38 10,551 -1.14%
5% ALLEGRO.EU 161.32 20,681 -2.25%
x KGHM 15060 9,251 315%
gru-20 mar-21 cze-21 wrz-21 PKOBP 147.57 8,745 1.65%
WIG — VG20 e— MWIG40 — SWIG80 pPzZU 83.45 7,294 1.22%
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Cyfrowy Polsat

Potaczenie Polkomtel z Areo2
Polkomtel z grupy Cyfrowy Polsatu potaczyt sie ze spGtka Aero2. Operator sieci Plus bedzie
Swiadczyt wszystkie ustugi oferowane dotad przez Aero2.

Dom Development

Wprowadzenie do sprzedazy mieszkan
Dom Development wprowadzit do sprzedazy 403 mieszkania w projekcie Apartamenty
Ludwiki w Warszawie.

Eurocash

Kara UOKIiK

Prezes UOKIK natozyt ponad 76 mln zt kary na Eurocash za nieuczciwe wykorzystywanie
przewagi kontraktowej. Wydana decyzja dotyczy relacji spétki z dostawcami produktdw
rolnych i spozywczych do jej sklepow. Spétka nie zgadza sie z decyzjg Urzedu.

ING Bank

Podwyzszenie perspektywy ratingu )
Fitch podwyzszyt perspektywe ratingu ING Banku Slaskiego do "stabilnej" z "negatywnej",
utrzymujac ocene na poziomie "A+".

Lotos

Modelowa marza rafineryjna w listopadzie 2021 roku
Modelowa marza rafineryjna Grupy Lotos w listopadzie 2021 roku spadta do 0,82 USD na
barytce z 1,79 USD/bbl w pazdzierniku.

PGNIG

SWIG80 i inne

Prognozy wydobycia weglowodoréw

e PGNIG prognozuje wydobycie w 2021 roku 5,4 mld metrow szesciennych gazu
ziemnego. W kolejnych trzech latach wydobycie ma wynies¢ odpowiednio: 6,6 mld
m szesc, 6,5 mld m szesc. oraz 6,8 mld m szesc. Koncern prognozuje réwniez
wydobycie 1,396 mln ton ropy naftowej w 2021 r. oraz odpowiednio: 1,523 mln ton,
1,36 mln ton i 1,428 mln ton w latach 2022-2024.

e Poprzednie prognozy spotki, opublikowane w styczniu, wskazywaty na wydobycie 5
mld metrdw szesciennych gazu w 2021 roku, 5,2 mld metréw szesciennych w 2022
roku i 5,3 mld metrow szesciennych w 2023 roku. W styczniu spotka prognozowata
ponadto wydobycie w tym roku 1,3 mln ton ropy naftowej wraz z kondensatem i NGL
(ciekte frakcje gazu ziemnego) oraz wzrost wydobycia do 1,53 mln ton w 2022 roku
i nastepnie spadek do 1,387 mln ton w 2023 roku.

e Pandemia spowodowata wydtuzenie realizacji proceséw inwestycyjnych o
kilkanascie miesiecy, co skutkuje mniejszym prognozowanym wydobyciem ropy
naftowej i gazu ziemnego w Polsce w kolejnych latach.

e Wzrost produkcji gazu ziemnego w Norwegii w okresie 2021-2024 spowodowany ma
by¢ akwizycja ztdéz Ormen Lange, Marulk i Alve oraz uruchomieniem produkcji ze zt6z
Arfugl Nord, Duva i pozostatych otwordw na strukturze Arfugl.

Arctic Paper

Komentarz zarzadu

Arctic Paper, ktéry ma 51 proc. akcji Rottneros, nie ma obecnie planéw zwiekszania
zaangazowania w producencie celulozy - wynika z wypowiedzi prezesa Arctic Paper Michata
Jarczyriskiego.

Feerum

Komentarz zarzadu

e Feerum podtrzymuje zatozenia, ze przychody w catym 2021 r. nie powinny odbiegac
od poziomu odnotowanego w 2020 roku - poinformowat podczas telekonferencji
cztonek zarzadu spotki Piotr Wielesik.

e Feerum musi mierzy¢ sie z wysokimi cenami stali, ktére sg gtéwnym materiatem
przy produkcji siloséw.

e Aktualny portfel zamoéwient Feerum wynosi okoto 36,8 mln zt. Potencjalny portfel
klientdéw ma warto$¢ 251,6 mln zt, w tym potencjat klientdw oczekujacych na
dofinansowanie unijne i posiadajacych pozwolenie na budowe ksztattuje sie na
poziomie okoto 65,4 mln zt.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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e Prezes spotki powiedziat, ze nie wyklucza wyptaty dywidendy za 2020 rok, ale za
wczesnie jeszcze na deklaracje w zwigzku z m.in niestabilng sytuacja na $wiecie.

Mo-Bruk

Plany akwizycyjne
e Dziatajacy w branzy przetwarzania odpadéw Mo-Bruk prowadzi rozmowy dotyczace
akwizycji z kilkoma podmiotami - poinformowat wiceprezes Wiktor Mokrzycki. W
jego ocenie, zawarcie umowy transakcyjnej jest realne w 2022 r.
e Interesujace Mo-Bruk cele akwizycyjne to podmioty o skali dziatalnosci na poziomie
15-50 mln zt w przypadku przychodéw oraz 5-15 mln zt EBITDA.

Pozdbud

Wsp6tpraca z PKP PLK

Pozbud prowadzi rozmowy w sprawie podpisania aneksu do umowy na realizacje budowy
systemu ERTMS/GSM-R dla PKP PLK. Aneks ma dotyczy¢ m.in. termindéw i sposobéw
rozliczania prac - poinformowali przedstawiciele zarzadu podczas S$rodowej
wideokonferencji. Ocenili, ze realizacja kolejnego kamienia milowego w kontrakcie nie
powinna by¢ zagrozona.

Rafako

List intencyjny z EDF

e Rafako podpisato z Electricité de France (EDF) memorandum o wspétpracy w
odniesieniu do planowanej budowy elektrowni jadrowej w ramach "Programu
polskiej energetyki jadrowej".

e Przedmiotem memorandum jest ustalenie zasad, na ktdrych Rafako i EDF dokonaja,
w dobrej wierze i z nalezyta starannos$cig, oceny zamierzonej wspotpracy w
odniesieniu do projektu, przy zatozeniu, ze Rafako miatoby sta¢ sie podwykonawca
EDF (lub jej podmiotu stowarzyszonego) w zakresie produkcji zbiornikdw, zbiornikow
ciSnieniowych oraz powigzanych z tym ustug w ramach projektu. Zastrzezono, iz
ostateczny zakres wspotpracy pomiedzy stronami moze zostacé rozszerzony.

e Memorandum przewiduje powotanie przez jego strony: grupy roboczej do wdrozenia
celu memorandum oraz komitetu sterujacego, ktdry bedzie sktadat sie z jednego
przedstawiciela Rafako i EDF.

Sescom

Umowa nabycia spétki w Wielkiej Brytanii

Sescom podpisat umowe wstepna dotyczaca nabycia 100 proc. udziatéw w dziatajacej na
terenie Wielkiej Brytanii, w obszarze ustug technicznego Facility Management, spétce
Enertech FM. Bazowa cena nabycia wyniesie 8,37 mln GBP oraz zostanie skorygowana o dtug
netto. Jak podano, podpisanie finalnej umowy nabycia udziatdw nastgpi do konca stycznia
2022 r. Wedtug danych za rok obrotowy 2020/2021 (od maja 2020 r. do kwietnia 2021 r.)
spotka Enertech osiagneta przychody na poziomie 9,1 mln GBP, EBITDA w wysokosci 2,1 mln
GBP oraz zysk netto w kwaocie 1,6 mln GBP.

Votum

Komentarz zarzadu

e Votum spodziewa sig, ze w catym 2021 roku uzyska tacznie okoto 1 tys. wyrokéw w
sprawach o kredyt CHF i liczy, ze kolejne 1 tys. wyrokdéw zapadnie w samym |
kwartale 2022 roku. W przysztym roku spétka planuje pozyska¢ co najmniej 8 tys.
klientéw w tym segmencie - poinformowali w $rode przedstawiciele spotki.

e Wsierpniu grupa Votum przekroczyta zaktadany wczesniej na caty 2021 roku poziom
8 tys. pozwdw, a prdg 10 tys. pozwdw przekroczyta w listopadzie.

e liczba nowych powddztw wytoczonych w sprawach CHF w pazdzierniku wyniosta
863, a w listopadzie 801.

e Votum podato, ze na grudzien wyznaczonych zostato blisko 1.100 rozpraw, podczas
gdy w listopadzie byto to 1.440 rozpraw.

e Prezes podat, ze obecny ksztatt propozycji ugodowych bankéw w sprawie kredytéw
CHF ugodowych nie powinien by¢ potrzegany jako ryzyko dla spétki. Jednoczesnie,
w najblizszych tygodniach spdtka moze przedstawi¢ pewne zmiany w ofercie
produktowe;.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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TERMINARZ SPOLEK

Data  Ticker Wydarzenie
czwartek 2 grudnia 2021
ASBIS Wyptata zaliczki na poczet dywidendy za 2021 rok w wysokosci 0,20 USD na akcje.
BUMECH NWZA ws. odwotania i wyboru cztonkdéw RN.
CDRL Dzieni ustalenia prawa do dywidendy 2 zt na akcje.
Zakoriczenie Il fazy zapiséw na sprzedaz akcji po 3,25 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Ravenmedia,
MEDIACAP Poselle IF1, Poselle oraz Jacka Olechowskiego, Edyte Gurazdowska, Marcina Jeziorskiego i Artura
Osuchowskiego.
STSHOLDING  Zakoriczenie procesu budowy ksiegi popytu wsrdd inwestoréw instytucjonalnych.
piatek 3 grudnia 2021
IFSA ZWZA ws. zmiany statutu, Iza.lltwierdzenig rapQrtu rocznego za rok obrotowy 2020/2021, podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w drodze emisji bonusowej akcji.
MERCOR Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze roku obrotowego 2021/2022.

poniedziatek 6 grudnia 2021

CIGAMES NWZA ws. powotania nowego cztonka RN.
NWZA ws. wyrazenia zgody na wydzielenie i zbycie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa spétki, zmiany
POZBUD statutu, zmiany Regulaminu RN, zmiany Regulaminu Walnego Zgromadzenia, zatwierdzenia powotania cztonka
RN oraz powotania cztonka RN.
wtorek 7 grudnia 2021
NWZA ws. przyjecia polityki réznorodnosci, przyjecia do stosowania “Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na
NOVITA GPW 2021", wyptaty dywidendy nadzwyczajnej ze $rodkéw pochodzacych z istniejacego w spétce kapitatu
zapasowego utworzonego z zysku za rok 2020.
REMAK NWZA ws. uchwaty opiniujacej ,Sprawozdanie o wynagrodzeniach Cztonkdéw Zarzadu i Rady Nadzorczej Remak-
Energomontaz S.A. za lata 2019-2020".
$roda 8 grudnia 2021
NWZA ws. zmiany uchwaty nr 17 ZWZ z 7 czerwca 2019 r., powotania cztonka RN, umorzenia akcji wtasnych,
MERCATOR obnizenia kapitatu zaktadowego, wyrazenia zgody na nabycie akcji spotki przez jej spdtke Lub spétki zalezne
oraz zmiany statutu.
NWZA ws. wyrazenia zgody na zawieranie przez bank ugéd z konsumentami, ktdrzy zawarli z bankiem umowy
BOS kredytu lub pozyczki zabezpieczone hipotecznie, denominowane w lub indeksowane do waluty obcej oraz zasad
ustalenia i zatwierdzenia warunkdw na jakich beda zawierane ugody.
KREC Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 0,50 zt na akcje.
RADPOL NWZA ws. zmiany Polityki wynagrodzeri Cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej Radpol S.A. oraz zmiany uchwaty
nr 22/2021 NWZ z 10 wrzesnia 2021.
ZYWIEC Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 20 zt na akcje.
czwartek 9 grudnia 2021
LPP Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat roku obrotowego 2021/2022.
CDRL Wyptata dywidendy 2 zt na akcje.
KREC Dzien ustalenia prawa do zaliczki na poczet dywidendy za | pétrocze 2021 roku, w wysokosci 0,50 zt na akcje.
REINO NWZA ws. podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji serii J z wytaczeniem prawa poboru oraz
zmiany statutu.
WINVEST ZWZA ws. m.in. pokrycia straty netto za rok obrotowy zakoriczony dnia 31 grudnia 2020 roku oraz dalszego
istnienia spotki.
ZYWIEC Dzieri ustalenia prawa do zaliczki na poczet dywidendy za rok obrotowy 2021, w wysokos$ci 20 zt na akcje.

piatek 10 grudnia 2021
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CYFRPLSAT Wyptata Il transzy dywidendy w wysokosci 0,80 zt na akcje.
KERNEL ZWZA

1ZOBLOK Poczatek zapiséw na sprzedaz akcji po 50,41 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Logine Sp. z 0.0. z
siedzibg we Wroctawiu oraz BEWI ASA.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 29 listopada 2021
0:50 Japonia Sprzedaz detaliczna (r/r) pazdziernik 0,90% 1,20% -0,50%
10:00 Wtochy Inflacja PPI (r/r) pazdziernik 20,40% 13,30%
11:00 Strefa Euro Indeks nastrojéw w gospodarce listopad 117,5 117,5 1186
14:00 Niemcy Inflacja CPI wst. (r/r) listopad 5,20% 5,00% 4,50%
Wtorek, 30 listopada 2021
0:50 Japonia (Pr;"/cr:i’)kqa przemystowa s.a. WSt. - iiernik 1,10% 1,80% -5,40%
2:00 Chiny 'C”FdLePkS PMI dla przemystu wg listopad 50,1 49,6 49,2
2:00 Chiny Indeks PMI dla ustug wg CFLP listopad 52,3 51,4 52,4
8:45 Francja Inflacja CPI wst. (r/r) listopad 2,80% 2,70% 2,60%
8:45 Francja Inflacja PPI (r/r) pazdziernik 14,90% 11,60%
9:00 Hiszpania Sprzedaz detaliczna (r/r) pazdziernik -0,70% -0,10%
9:55 Niemcy Stopa bezrobocia s.a. listopad 5,30% 5,30% 5,40%
10:00 Polska PKB n.s.a. fin. (r/r) [ kw. 5,30% 5,10% 11,20%
10:00 Polska Inflacja CPI wst. (r/r) listopad 7,70% 7,30% 6,80%
11:00 Strefa Euro '(rr‘%"qa HICP - dane szacunkowe ;0o 4.90% 4,40% 4,10%
15:45 USA Indeks Chicago PMI listopad 61,80 68,2 68,4
16:00 USA 'C”Odnef‘;sreznacugzrggrﬁonsume”téw " listopad 109,5 110,9 113,8
Sroda, 1 grudnia 2021
8:00 Niemcy Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) pazdziernik -0,30% 1,00% -2,50%
9:00 Polska Indeks PMI dla przemystu listopad 54,4 54,0 53,8
9:45 Wtochy Indeks PMI dla przemystu listopad 62,8 61 61,1
14:15 USA Raport ADP listopad 534 tys. 525 tys. 571 tys.
16:00 USA Indeks ISM dla przemystu listopad 61,1 61 60,8
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien -0,91 mln brk  -1,7 mln brk 1,02 mln brk
Czwartek, 2 grudnia 2021
11:00 Strefa Euro Inflacja PPI (r/r) pazdziernik 19,10% 16,00%
11:00 Strefa Euro Stopa bezrobocia pazdziernik 7,30% 7,40%
14:30 USA \é\giﬁfbkgt?]yzjﬁ”ek dia tydzier 250 tys. 199 tys.
Piatek, 3 grudnia 2021
2:45 Chiny Indeks PMI dla ustug listopad 51 538
8:45 Francja Produkcja przemystowa (m/m) pazdziernik 0,60% -1,30%
9:45 Wtochy Indeks PMI dla ustug listopad 54 4 52,4
11:00 Strefa Euro Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) pazdziernik 0,10% -0,30%
14:30 USA Stopa bezrobocia listopad 4,50% 4,60%
14:30 USA igjrnoinziig“rgme”‘a wsektorze ;i ionad 550 tys. 531 tys.
14:30 USA Ptaca godzinowa (r/r) listopad 5,00% 4,90%
16:00 USA Indeks ISM dla ustug listopad 65 66,7

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i pafistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnietych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienigznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinigtej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Standw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsrdd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwarn co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wsrdd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPl - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pienigdzy ktdére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe Lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsigbiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akeji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalno$ci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartosé débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielkosci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatan paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw panstwa i/lub zwiekszaniu podatkdw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 0séb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkeja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sig na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; “gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesigcu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placdwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&PS500 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do warto$ci nieruchomosci
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Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Telefon: Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA 22 507 5291 michal.krajczewski@bnpparibas.pl
Adam Aniot, CFA 22 507 5293 adam.anioll@bnpparibas.pl
Szymon Nowak, CFA 22 507 52 92 szymon.nowak@bnpparibas.pl
Lukas Cinikas 22 507 52 94 Lukas.cinikas@bnpparibas.pl
Zesp6t Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bnpparibas.pl
Marcin Rzany 22507 5273 marcin.rzany@bnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bnpparibas.pl
Karolina Marczuk 22 566 97 38 karolina.marczuk@bnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bnpparibas.pl
tukasz Zukowski 2257857 70 lukasz.zukowskil@bnpparibas.pl
Adrian Cieslak 22 57857 69 adrian.cieslak@bnpparibas.pl
Zespo6t Produktéw i Projektéw Telefon: Adres e-mail:
Marek Jaczewski 601 364 945 marek.jaczewski@bnpparibas.pl
Paulina Sotdaj 691 333 152 paulina.soldaj@bnpparibas.pl
Damian Sierko 691 333 562 damian.sienko@bnpparibas.pl
Beata Skdra-Bydgowska 722 375 391 beata.skora-bydgowska@bnpparibas.pl
smUMA WEB - wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

S|DUMA PRUFEssmNAl - wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzor nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej
BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepisow Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku
Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne Lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie
zostaty przygotowane Lub zaczerpniete ze zrodet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzona
przez BM, opieraja sie na szeregu zatozeri, ktdre w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek
inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwo$¢ i kompletno$é przedstawionych
w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej
Lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej
publikacji lub jej czesci bez zgody BM.

https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.asp

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa, zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 518 782 zt, w catosci wptacony.
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