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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE POLSKA Kurs 1D M b
WIG 67,814.89 1.75% -7.84% 18.92%
Wtorek przyni6st powrdt negatywnych nastrojow na globalnych rynkach akeji, na co wptyw WIG20 2,194.37 2.13% -8.76% 10.60%
nadal mla nlgpgyvnosc ZW|azlanla kolejna fala pan(liemll oraz pqtenqa[nyml restr}/kqaml. W MWIG40 5,328.93 0.84% -6.59% 34.01%
rezultacie mieliSmy do czynienia przeptywem kapitatu do bezpiecznych przystani, w tym na . . .
rynek dtugu, ktéry skorzystatby na scenariuszu odsuniecia w czasie zacie$niania SWIG80 20,18367 191% 5.29% 2539%
monetarnego przez gtéwne banki centralne. Tracity réwniez notowania ropy naftowej oraz WIG20 TR 4,108.17 2.13% -8.76% 13.06%
amerykanski dolar, a gtéwne indeksy akcji w Europie notowaty blisko 1,0% spadki. MSCI POLAND 1,460.94 2.31% -8.34% 11.42%
Zdecydovvamg ballI”dZIEJ nelrwowo 'przeb|egata seéja za 0c§§nem, gdzie szeroki indeks ZAGRANICA Kurs D) ™ YTD
S&P500 stracit blisko 2,0% i pogtebit tym samym pigtkowe minima.
S&P500 4,567.00 -1.90% -1.01% 21.59%
Na tle rynkéw bazowych pozytywnie wyrézniat sie krajowy rynek, gdzie WIG zyskat 1,75%. Nasdagq C. 16,135.92 -1.61% 1.45% 25.20%
Niemniej wzrostom na GPW przewodzit WIG20 z ponad 2,0% wzrostem. Najmocnie] DAX 15,100.13 -1.18% -4.47% 10.07%
zyskllwa’lty Wa[ory LPP, Sgntander oraz Tauron, natom|asF po dvt/och mo§nych sesjach, CAC40 6,721.16 0.00% -250% 21.07%
realizacja zyskéw nastapita na walorach Mercator Medical, ktéry stracit ponad 11%. . ) .
Relatywnie dobrze zachowywat sie réwniez indeks najmniejszych spétek - sWIG80 wzrdst FTSE250 2251872 -1.04% ~2.98% 9.92%
o ponad 1,90%. Sektorowo najlepiej radzit sobie WIG-Odziez, WIG-Gdrnictwo oraz WIG- BUX 51,464.60 -0.22% -5.04% 22.40%
Motoryzacja. Zwracamy uwage na przyspieszajace odwrdcenie trendu deprecjacji krajowej IBEX 8,305.10 -1.78% -9.56% 287%
waluty, mimo iz pojawienie sie wariantu poczatkowo nieco zmniejszyto oczekiwania co do NIKKEI 27 935.62 0.41% -577% 1.79%
skali grudniowej podwyzki stép procentowych przez RPP. Z drugiej strony, wczorajszy - § : :
rekordowy odczyt inflacji konsumenckiej za listopad (7,7% r/r przy oczekiwaniach na OBLIGACIE Rent. 10Y 1D M YTD
poziomie 7,4% r/r) jest mocnym argumentem za utrzymaniem stromej $ciezki podwyzek Polska 3.102 -84 pb 26.6 pb 186.6 pb
kosztu pieniadza. USA 1.460 1.5pb -9.6 pb 54.6 pb
Niemcy -0.348 0.1 pb -24.6 pb 22.1 pb
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEISZEJ SESII WALUTY Kurs 1D M YTD
o ) ) ) , L EUR/PLN 4.6469 0.24% -0.66% -1.86%
W dzisiejszym kalendarium kolejna odstona listopadowych odczytéw wskaznikéw PMI, w . . )
tym dla Polski. Popotudniem uwaga inwestoréw zwrdci sie za ocean, gdzie poza odczytem USD/PLN 41035 0.10% -3.07% -9.02%
ISM dla przemystu poznamy przedsmak piatkowych danych z amerykariskiego rynku pracy, CHF/PLN 4.4623 0.17% -1.95% -5.43%
czyli raport ADP. GBP/PLN 5.4658 -0.03% -0.56% -6.66%
) ) EUR/USD 1.1324 -0.12% -2.43% -7.30%
Dzi$ inwestujacym na GPW bedzie cigzyt wczorajszy staby wynik za oceanem, gdzie nadal . ) .
dominuja obawy zwigzane z rozwojem wariantu omikron, co przektadato sig na relatywne USD/IPY 113.4800 -0.27% 0.46% -9.01%
stabsze zachowanie sektoréw z ekspozycja np. na turystyke. Z drugiej strony sesja azjatycka SUROWCE Kurs 1D M YTD
koriczy sie wzrostami, ktére przewazaja réwniez kontraktach na europejskie indeksy. Brent ($/bbl) 71.22 2.87% -15.92% 37.49%
) ) . - WTI ($/bbl) 67.88 2.57% -19.24% 39.90%
Wezorajsza sesja na GPW data nadzieje, na odwrdcenie negatywnego trendu . ) )
zapoczatkowanego w listopadzie. WIG20 dotart w okolice okragtego poziomu 2200 pkt., Ztoto ($/0zt) 1,785.48 0.62% -0.44% -5.95%
ktéry wraz z poziomem 2220 pkt. (gérny zakres Luki spadkowej), beda stanowi¢ mocna Miedz (c/Lb) 43195 0.97% -1.68% 22.75%
strefe oporu. Warto zaznaczy¢, ze w przypadku indeksu WIG20 w USD, luka juz zostata
domknieta, a dalsze zatrzymanie deprecjacji ztotego moze by¢ argumentem dla kapitatu NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 30.11.2021
zagranicznego do powrotu na GPW. WZROSTY SPADKI
. ENTER AIR 19.47% MERCATOR M -11.87%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) SoreRoUP 1379% ROAMESS  -87a%
65% POLIMEXMS 11.81% FEERUM SA -7.82%
60% COAL ENERG 10.46% KORPORACIA -6.83%
0,
o FIRMASA  10.34% SATISGROU  -597%
45%
40% OBROTY PLNm Avg 20D Avg 90D
gg; GPW 3558.42 1485 44 119330
0
25% NAJWIEKSZE OBROTY 30.11.2021
igz//l’ Spotka 0Obrét (PLNm) Transakcje Zmiana
10% MBANK SA 664.48 7,943 -1.98%
5% ALLEGRO.EU 281.40 19,363 -3.85%
g‘o’f CD PROJEKT 23569 18308 -457%
- 0
gru-20 mar-21 cze-21 wrz-21 PEKAO 231.26 9,317 2.37%
WIG —\\/|G20 e M \WIG40 S \\/|GB0 PzU 224.75 10,831 2.10%
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WIG20 i mWIG40 +/-
Allegro Program emisji obligacji

Rada Dyrektorow Allegro. eu zdecydowata o ustanowieniu programu emisji obligacji do
tacznej wartosci nominalnej do 3 mld zt. Obligacje moga by¢ denominowane w PLN lub EUR
i bedg emitowane jako uprzywilejowane obligacje niezabezpieczone.

W ramach programu mozliwa bedzie emisja obligacji zwyktych, obligacji zielonych oraz
obligacji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem. Obligacje moga by¢ oprocentowane
wedtug zmiennej lub statej stopy procentowe;j.

"Spdtka rozwaza emisje pierwszej serii obligacji denominowanych w PLN, ktdra bedzie
oprocentowana wedtug zmiennej lub statej stopy procentowej i bedzie miata okres
zapadalnosci do 5 lat, z zastrzezeniem, ze ostateczne parametry zostang ustalone w procesie
budowania ksiegi popytu i beda podlegaty zatwierdzeniu przez Rade Dyrektoréw Spotki”

cce Otwarcie HalfPrice w Chorwacji
CCC otworzyto pierwszy chorwacki sklep HalfPrice. Lokal znajduje sie w Zagrzebiu.
Sie¢ HalfPrice obecna jest réwniez w Polsce, na Wegrzech oraz w Austrii i Czechach. Od
debiutu w maju, marka otworzyta ok. 40 punktéw, w tym 6 zagranicznych.
W planach znajduje sie takze uruchomienie sklepu internetowego sieci.

PKP Cargo List intencyjny vs Cargotor

PKP Cargo podpisato z PKP Polskie Linie Kolejowe "PKP PLK" list intencyjny dotyczacy
sprzedazy 100 proc. udziatéw w CARGOTOR Sp. z 0.0.

"Z uwagi na planowane w Rejonie Przetadunkowym Mataszewicze inwestycje
infrastrukturalne, w ktére zaangazowane sa zaréwno CARGOTOR, jak i PKP PLK, Strony
przewiduja, ze transakcja nabycia udziatdw w CARGOTOR przez PKP PLK spowoduje efekt
synergii w ramach realizacji ww. inwestycji".

Dodano, ze strony deklaruja zakornczenie negocjacji najpdzniej do konca czerwca 2022 roku.

PKP Cargo Dane operacyjne za pazdziernik
Udziat PKP Cargo w rynku przewiezionych towaréw wg masy wzrdst w okresie styczen-
pazdziernik do 36,67 proc. catego rynku wobec 36,56 proc. w analogicznym okresie 2020
roku.
Wedtug pracy przewozowej udziat PKP Cargo wzrdst w okresie styczen-pazdziernik 2021 roku
do 40,84 proc. rynku z 40,61 proc. w analogicznym okresie 2020 r

SWIG80 i inne +/-

AB Dywidenda
Akcjonariusze AB zdecydowali 0 wyptacie 16,1 mln zt dywidendy z zysku za rok finansowy
2020/2021, co oznacza, ze na kazda akcje przypadnie 1 zt dywidendy.

Dzien dywidendy zostat ustalony na 8 grudnia, a jej wyptata nastapi 22 grudnia.

Action Komentarz Zarzadu
Action chce zdoby¢ finansowanie na przyspieszong sptate uktadu, by dzieki limitom
kredytowym od ubezpieczycieli zwiekszy¢ ptynnos¢ i moc rozwija¢ sie szybciej. Spotka
poprawita rentownosc¢ i na razie utrzymuje wyzsze marze, ale w przysztym roku spodziewa
sie dalszego wzrostu kosztdw. Zwraca uwage na problemy z dostepnoscig produktdw,
szczegoblnie dotkliwe w czwartym kwartale.
"Nie jestesmy takim dystrybutorem jak kiedys, dzis jestesmy sp6tka handlowa. Dystrybutor
jest uzalezniony od producenta i to on decyduje na jakiej marzy sprzedawany jest towar. Nie
obstugujemy duzych podmiotdw, chyba ze w ograniczonym zakresie produktéw na
wytacznosé Lub naszych marek. To powoduje, ze nie musimy konkurowac z innymi graczami
w tych obszarach".
"Sprzedajemy coraz wiecej towardw z innych branz niz IT, tam sg wyzsze marze. Weszlismy
w detal z czescig grup produktowych, takich jak karmy dla zwierzat - co prawda, udziat w
wolumenie na razie nie jest tak duzy, ale stale rosnie i sg tam istotnie wyzsze marze,
poniewaz sprzedajemy bezposrednio, a nie w hurcie. Obstugujemy tez duzo klientow z branzy
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e-commerce z Europy Zachodniej, dla ktdrych czesto dostepnosé towaru jest zdecydowanie
wazniejsza niz jego cena".

Ferro Komentarz Zarzadu
Ferro planuje w 2021 r. naktady inwestycyjne na poziomie ok. 15 mln zt, a w 2022 r. CAPEX
ma byc¢ istotnie wyzszy. Otwarcie nowego centrum logistycznego, ktére prawdopodobnie
bedzie znajdowac sie w Rumunii, planowane jest w pierwszym kwartale 2023 r.

Meciacap Podwyzszenie ceny w wezwaniu
Cena w wezwaniu do zapisywania sie na sprzedaz akcji Mediacap zostata podwyzszona do
3,50 zt za akcje. W potowie pazdziernika porozumienie akcjonariuszy Mediacap wezwato do
sprzedazy 6.703.994 akcji spdtki, stanowiacych 35,62 proc. ogélnej liczby gtosoéw na walnym
zgromadzeniu, po cenie 3,25 zt za akcje.

Murapol Odwotanie IPO

Murapol odwotat oferte publiczng akcji ze wzgledu na zwigkszong niepewnos$¢ rynkowa.
Deweloper rozwazy mozliwos¢ przeprowadzenia oferty publicznej w przysztosci, gdy
warunki rynkowe beda bardziej sprzyjajace.

"Akcjonariusz sprzedajacy po konsultacji z globalnymi wspotkoordynatorami, podjat decyzje
0 odwotaniu oferty w catosci. Decyzja jest nastepstwem wypadkowej ostatnich kilku dni i
powstatych uwarunkowan skutkujacych wysoka zmiennoscia na krajowym i $wiatowych
rynkach finansowych".

"Wptyw na nig miato m.in. pojawianie sie nowej mutacji koronawirusa pod nazwa Omikron,
ktére zwiekszyto niepewnos¢ na rynkach kapitatowych i miato istotny wptyw na nastroje
inwestorgw".

Deweloper nie wyklucza przeprowadzenia IPO w przysztosci.

PCF Group Komentarz Zarzadu
PCF Group nadal jest zainteresowane akwizycjami, a po ostatnim spadku wycen
producentow gier na GPW spotka moze rozwazy¢ réwniez przejecie na krajowym rynku
kapitatowym.
"Nadal mamy plany akwizycyjne, mamy $rodki i staramy sie by¢ aktywni na tym rynku. Na
dzien dzisiejszy nie chce spekulowac, jak szybko moze dojs¢ do transakcji”.

SFD Wyptata dywidendy
SFD, prowadzacy handel suplementami i odzywkami, chce wyptaci¢ 1,76 mln zt zaliczki na
poczet dywidendy, czyli 0,04 zt na akcje. Uprawnionymi do otrzymania zaliczki beda
akcjonariusze posiadajacy akcje na dzien 23 grudnia 2021 roku.
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Data Ticker Wydarzenie

$roda 1 grudnia 2021
ALIOR NWZA ws. zmian w sktadzie RN.
STSHOLDING Zakoriczenie przyjmowania zapiséw od inwestoréw indywidualnych.

czwartek 2 grudnia 2021
ASBIS Wyptata zaliczki na poczet dywidendy za 2021 rok w wysokosci 0,20 USD na akcje.
BUMECH NWZA ws. odwotania i wyboru cztonkdw RN.

Zakoriczenie Il fazy zapiséw na sprzedaz akcji po 3,25 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez

MEDIACAP Ravenmedia, Poselle IF1, Poselle oraz Jacka Olechowskiego, Edyte Gurazdowska, Marcina Jeziorskiego i

Artura Osuchowskiego.

STSHOLDING Zakoriczenie procesu budowy ksiegi popytu wéréd inwestordw instytucjonalnych.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 29 listopada 2021
0:50 Japonia Sprzedaz detaliczna (r/r) pazdziernik 0,90% 1,20% -0,50%
10:00 Wtochy Inflacja PPI (r/r) pazdziernik 20,40% 13,30%
11:00 Strefa Euro Indeks nastrojéw w gospodarce listopad 117,5 117,5 1186
14:00 Niemcy Inflacja CPI wst. (r/r) listopad 5,20% 5,00% 4,50%
Wtorek, 30 listopada 2021
0:50 Japonia (Pnrjo/crl#)kqa przemystowa s.a. WSt 47iernik 1,10% 1,80% -5,40%
2:00 Chiny 'C”FdLeka PMI dla przemystu wg listopad 50,1 49,6 49,2
2:00 Chiny Indeks PMI dla ustug wg CFLP listopad 52,3 51,4 52,4
8:45 Francja Inflacja CPI wst. (r/r) listopad 2,80% 2,70% 2,60%
8:45 Francja Inflacja PPI (r/r) pazdziernik 14,90% 11,60%
9:00 Hiszpania Sprzedaz detaliczna (r/r) pazdziernik -0,70% -0,10%
9:55 Niemcy Stopa bezrobocia s.a. listopad 5,30% 5,30% 5,40%
10:00 Polska PKB n.s.a. fin. (r/r) [ kw. 5,30% 5,10% 11,20%
10:00 Polska Inflacja CPI wst. (r/r) listopad 7,70% 7,30% 6,80%
11:00 Strefa Euro '(?%‘Cja HICP - dane szacunkowe ;0004 4,90% 4,40% 4,10%
15:45 USA Indeks Chicago PMI listopad 61,80 68,2 68,4
16:00 USA 'C”Odn‘}lfreznacfagrggrgonsume”téw " listopad 109,5 110,9 113,8
Sroda, 1 grudnia 2021
8:00 Niemcy Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) pazdziernik -0,30% 1,00% -2,50%
9:00 Polska Indeks PMI dla przemystu listopad 53,9 53,8
9:45 Wtochy Indeks PMI dla przemystu listopad 61 61,1
14:15 USA Raport ADP listopad 500 tys. 571 tys.
16:00 USA Indeks ISM dla przemystu listopad 61 60,8
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 1,4 mln brk 1,02 mln brk
Czwartek, 2 grudnia 2021
11:00 Strefa Euro Inflacja PPI (r/r) pazdziernik 19,10% 16,00%
11:00 Strefa Euro Stopa bezrobocia pazdziernik 7,30% 7,40%
14:30 USA \t’)\gir‘fbkgt?;caﬁi{ek dia tydzier 250 tys. 199 tys.
Piatek, 3 grudnia 2021
2:45 Chiny Indeks PMI dla ustug listopad 51 53,8
8:45 Francja Produkcja przemystowa (m/m) pazdziernik 0,60% -1,30%
9:45 Wtochy Indeks PMI dla ustug listopad 54,4 52,4
11:00 Strefa Euro Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) pazdziernik 0,10% -0,30%
14:30 USA Stopa bezrobocia listopad 4,50% 4,60%
14:30 USA égiﬁ;igﬁmema w sektorze listopad 550 tys. 531 tys.
14:30 USA Ptaca godzinowa (r/r) listopad 5,00% 4,90%
16:00 USA Indeks ISM dla ustug listopad 65 66,7

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolnos¢ kredytowa i wyptacalno$¢ réznych podmiotdw, w tym spétek, instytucji finansowych i pafistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica migdzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

BoJ - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 30 najwiekszych spotek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budZzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokosé zobowigzan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akeji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinigtej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Wartos$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stop procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwigkszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdéw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prdbie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsrdd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkeyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sa 0 ocene biezacych warunkdw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielajg odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wsrdd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktdére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obracie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykanskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaZznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ doébr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogot dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet paristwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwiekszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 osdb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiggna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji rosnie; natomiast jesli rentowno$¢ ro$nie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa
tel. +48 22 566 97 00, faks +48 22 566 97 29
e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
www.bnpparibas.pl

Zespdt Doradztwa Inwestycyjnego Telefon: Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA 22507 5291 michal.krajczewski@bnpparibas.pl
Adam Aniot, CFA 22 507 5293 adam.anioll@bnpparibas.pl
Szymon Nowak, CFA 22 507 52 92 szymon.nowak@bnpparibas.pl
Lukas Cinikas 22 507 52 94 Lukas.cinikas@bnpparibas.pl
Zespot Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bnpparibas.pl
Marcin Rzany 22 507 5273 marcin.rzany@bnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bnpparibas.pl
Karolina Marczuk 22 566 97 38 karolina.marczuk@bnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bnpparibas.pl
tukasz Zukowski 22 57857 70 lukasz.zukowskil@bnpparibas.pl
Adrian Cie$lak 22 578 57 69 adrian.cieslak@bnpparibas.pl
Zespo6t Produktdw i Projektéw Telefon: Adres e-mail:
Marek Jaczewski 601 364 945 marek jaczewski@bnpparibas.pl
Paulina Sotdaj 691 333 152 paulina.soldaj@bnpparibas.pl
Damian Sieriko 691 333 562 damian.sienko@bnpparibas.pl
Beata Skdra-Bydgowska 722 375391 beata.skora-bydgowska@bnpparibas.pl
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SH]I]MA PHDFESS"]NA[ - wersja dla klientdw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzor nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej
BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku.
Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze Lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie
zostaty przygotowane Lub zaczerpniete ze Zrddet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzona
przez BM, opieraja sie na szeregu zatozen, ktdre w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek
inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwos¢ i kompletno$¢ przedstawionych
w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej
Lub udostepniana przed datg publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej
publikacji lub jej czesci bez zgody BM.

https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.asp
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