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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE POLSKA Kors 1D M b
WIG 67,730.01 -0.69% -9.47% 18.77%
Poprzedni tydzien przebiegat w mieszanych nastrojach za sprawa niepewnosci WIG20 2179.71 -1.01% -10.64% 9.87%
wylvvotanej n.ow.ym warigntem wirusa Covid-.19. Czes’§ ihdekséw w Europie podjelto mWIG40 5,370.01 -0.22% -827% 35.04%
prébe odrobienia strat, Jlednak w dalszym ciagu ZﬂadeJla’L. sie daleko od popomow SWIGS0 20,338.94 0.20% 593% 26.36%
sprzed zesztotygodniowej przeceny. Po czwartkowym odbiciu na Wall Street pigtkowa
sesja przyniosta ponownie stabe nastroje, a jednym z czynnikdw pozostawaty stabe WIG20 TR 4,080.73 -1.01% -10.64% 12.30%
dane z rynku pracy. Wg Departamentu Pracy w listopadzie w sektorze pozarolniczym MSCI POLAND 1,449.26 -107%  -1033%  10.53%
przybyto zaledwie 210 tys. etatéw, gdy konsensu rynkowe zaktadat wzrost o 550 tys. ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
oséb. Z drugiej strony relatywnie dobrze wypadt odczyt stopy bezrobocia, ktéra S&P500 4,538.43 -0.84% -3.39% 20.83%
obn.izy{.a sie do 4,2% z 4,6% przy oczekiwaniach .na} pozliomie 4,5%, co mo;e b)./c’ Nasdag C. 15,712.04 1.74% -3.96% 21.91%
vv.azmejszym.argume.ntem dFa Fed za szybszym zaulesme?mem monetarnym. Finalnie DAX 15169.98 061% 5515 1058%
piatkowa sesja przyniosta blisko 1,0% spadek szerokiego indeksu S&P500.
CAC40 6,765.52 -0.44% -391% 21.87%
W stabsze piatkowe nastroje na rynkach bazowych wpisywaty sie réwniez notowania FTSE250 22,646.08 -0.17% -4.03% 10.53%
na warszawskim parkiecie. WIG20 stracit 1,01% i ponownie znalazt sie ponizej BUX 50,904.91 -1.00% -7.61% 21.06%
psychologicznego poziomu 2200 pkt. WSréd komponentdéw nominalnie najmocniej IBEX 8,241.70 -0.71% -9.74% 2.08%
tracity walory Mercator, Orange oraz KGHM. Na uwage zastuguja notowania sWIG80, NIKKEI 2792737 -0.36% -5 69% 176%
ktore w niekorzystnym otoczeniu zyskaty 0,20%.
OBLIGACIE Rent. 10Y 1D M YTD
Polska 3.241 -2.5pb 24.7 pb 200.5 pb
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII Usa 58 ases  gems 46500
W biezacym tygodniu nie pojawia sie zadne istotniejsze dane makroekonomiczne z Niemcy -0.389 -0lpb  -109pb  180pb
krajowej gospodarki, tym samym lokalnie uwage inwestoréw przyciagnie grudniowe WALUTY Kurs 1D M YTD
posiedzenie RPP w Polsce ($roda). Ekonomisci BNP Paribas sadza, ze cztonkowie Rady EUR/PLN 4.6006 -0.06% 017% -0.87%
moga zdecydowac sie na mniejsza skale zaciesnienie i podwyzszy¢ stope referencyjna USD/PLN 40783 -0.35% 281% -8.46%
jedyn.ie 0 SO?b. .(wobelc oczekiwaneJ: podvvkai 0 75/»1O.Opb4 przed poja.w/ier]iern slie CHE/PLN 44993 0.01% 205% 473%
nowej mutacji wirusa i Tarczy Anty-inflacyjnej), cho¢ wieksza skala zacie$nienia nie
moze by¢ wykluczona, co wydaje sie stato za umocnieniem ztotego w ostatnich dniach. GBP/PLN 5.3362 -0.32%% -0.36% ~5.45%
Kurs EURPLN jeszcze 26 listopada wynosit ponad 4,71, gdy na koniec ubiegtego EUR/USD 11281 -0.30%  -2.64%  -7.65%
tygodnia poziom ten ksztattowat sie w okolicy 4,60. Sprzyjato temu m.in. USD/IPY 113.1000 -0.27% 0.11% -8.71%
wyhamowanie ruchu aprecjacyjnego na dolarze a takze zaostrzenie retoryki przez SUROWCE Kurs 1D 1M YTD
Prezglsg NBP Adam .GLaplir’].skiego ktéry stwierdzit ze obecna inflacja nie jest juz Brent ($/bbl) 7158 2 43% 13.49% 38.19%
przejsciowa a stata sig uciazliva. WTI ($/bbL) 6796 257%  -1638%  40.07%
Na globalne nastroje nadal wptyw beda miaty doniesienia dotyczace rozwoju nowego Ztoto ($/0zt) 1,782.82 -0.03% -2.27% -6.09%
szczepu Covid-19, ale réwniez cigzace ryzyko geopolityczne na granicach Ukrainy i Miedz (c/Lb) 430.50 0.90% -0.87% 22.34%
Rosji. Ostatni z czynnikéw moze w szczegélnosci cigzy¢ rynkom regionu Europy
Srodkowo-Wschodniej. W przypadku WIG20 wydaje sie, ze nadal walka skupi sie na NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 03.12.2021
poziomie 2200 pkt. WZROSTY SPADKI
: VOTUM 11.02% MILKILAND -15.38%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) GROCLINSA  9.92% FEERUMSA  -8.62%
55% OPEN FINAN 7.73% MERCATOR M -7.14%
50% IFIRMA SA 7.59% MFO SA -5.92%
45% BUMECH 6.06% QUANTUM -591%
40%
3% OBROTY PLNM Avg 20D Avg 90D
320/2 GPW 1218.10 1450.30 121353
20% NAJWIEKSZE OBROTY 03.12.2021
15% Spétka Obrét (PLNm) Transakcje Zmiana
12;‘3 ALLEGRO.EU 133.40 -- 0.44%
0% CD PROIJEKT 113.08 o 0.81%
-5% PKN ORLEN 109.94 - 0.22%
-10% PKOBP 108.03 -- 0.16%
gru-20 mar-21 cze-21 wrz-21 KGHM 94,89 - 4 00%

WIG e—\\|G20 e MW|G40 e S\\V/|GB0
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WIG20 i mWIG40 +/-
Celon Pharma Uzyskanie europejskiego patentu

Celon Pharma uzyskat europejski patent obejmujacy zastosowania formulacji inhalacyjne;
esketaminy w leczeniu depresji lekoopornej - poinformowata spotka w komunikacie. Patent
zostat udzielony przez Europejski Urzad Patentowy.

Patent bedzie gwarantowat petng ochrong prawna formulacji w paristwach cztonkowskich
Konwencji o patencie europejskim, po dokonaniu w ciggu trzech miesiecy odpowiednich
czynnosci w krajach, w ktdrych spotka zdecyduje sie o ochronie przedmiotowego
rozwigzania.

Bank Handlowy Nowa strategia
Bank Handlowy planuje wzrost ROE do poziomu powyzej 12 proc. w 2024 r., spadek
wskaznika kosztdw do 50 proc. i chce przeznacza¢ na dywidende minimum 75 proc. zysku
netto.
Bank Handlowy podat, ze w zwiazku zakoriczeniem okresu obowigzywania strategii na lata
2019-2021 jego rada nadzorcza zatwierdzita strategie grupy na lata 2022-2024.
Bank zaktada osiagniecie nastepujacych celéw finansowych:
- Wzrost przychoddw klientowskich o 9 proc. Sredniorocznie;
- Zwrot na kapitale (ROE) >12 proc. w 2024 r,
- Utrzymanie dyscypliny kosztowej (wskaznik C/I 50 proc.);
- Wzrost aktywdw klientowskich na poziomie 6 proc. sredniorocznie w okresie 3 lat
- Kontynuacja wyptaty dywidendy w wysokosci minimum 75 proc. zysku netto, pod
warunkiem uzyskania zgody regulatora.

SWIG80 i inne +/-

Onde Nowa umowa
Onde, notowana na gietdzie spétka z grupy Erbudu, podpisata umowe ze spétkami z grupy
R.Power na wykonanie kompleksowych robot budowlanych obejmujacych dostawe,
instalacje, budowe oraz rozruch dla szescdziesieciu trzech elektrowni fotowoltaicznych.

Szacowane wynagrodzenie kontraktowe wynosi okoto 164 mln zt netto. Ostateczny termin
realizacji kontraktu wyznaczono na druga potowe 2023 roku.

Synektik Ztozenie oferty
Synektik jako jedyny ztozyt oferte na dostawe, montaz i uruchomienie urzadzenia do
radiochirurgii stereotaktycznej mozgu oraz gtowy i szyi, na terenie Uniwersyteckiego Szpitala
Klinicznego w Olszytnie. Wartosc ztozonej w przetargu oferty Synektika opiewa na 17,56 mln
zt netto. Postepowanie przetargowe prowadzone jest przez Uniwersytet Warminsko-
Mazurski w Olsztynie.

R.Power Nowa umowa

Spotki z Grupy R.Power podpisaty umowy z Nomad Electric na realizacje 72 farm
fotowoltaicznych o wartosci blisko 170 mln zt.

Grupa, ktéra w ramach przeprowadzonych w listopadzie ubiegtego roku oraz czerwcu tego
roku aukcji na sprzedaz energii ze zrédet odnawialnych, zabezpieczyta prawa do sprzedazy
energii z projektéow o mocy blisko 400 MWp w segmencie zaréwno matych, jak i duzych
projektow, podpisata umowy na budowe portfolio 72 farm fotowoltaicznych. Projekty
zrealizuje Nomad Electric, ktéry bedzie odpowiedzialny takze za utrzymanie ruchu i serwis
elektrowni (Operations and Maintenance - O&M) po ich uruchomieniu.

Gtéwnym przedmiotem umow jest realizacja inwestycji obejmujaca dostawe, instalacje,
budowe oraz rozruch portfolio elektrowni fotowoltaicznych, zlokalizowanych na terenie catej
Polski. Czes¢ projektdw wykorzystuje systemy nadazne - tzw. trackery solarne, ktdre
umozliwiajg poruszanie modutdw fotowoltaicznych i ustawianie ich w optymalnym kierunku
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i pod najlepszym katem wzgledem Storica. Z zakresu prac wytaczona jest dostawa modutow
fotowoltaicznych oraz falownikdw.

VRG Dane za listopad

Skonsolidowane przychody VRG w listopadzie 2021 roku wyniosty 91,9 mln zt, co oznacza
wzrost 0 92,6 proc. rdr. Narastajaco od poczatku roku przychody VRG wyniosty 896,6 mln zt
i byty wyzsze rdr 0 24,1 proc.

Przychody ze sprzedazy detalicznej zrealizowane w segmencie odziezowym (marki Vistula,
Bytom, Wdlczanka, Deni Cler) wyniosty w listopadzie 52,1 mln zt i byty wyzsze rdr 0 74,4
proc. W okresie styczen-listopad w tym segmencie przychody wyniosty okoto 492,3 mln zt i
byty wyzsze 0 11,3 proc. rdr.

Przychody ze sprzedazy detalicznej zrealizowane w segmencie jubilerskim (marka W.KRUK)
wyniosty w listopadzie 39,9 mln zt i byty wyzsze rdr o 123 proc. W ujeciu narastajagcym
warto$¢ przychodéw w tym segmencie wyniosta 404,2 mln zt, czyli wzrosta o 44,2 proc. rdr.
Sprzedaz online uksztattowata sie w listopadzie na poziomie 17,6 mln zt, co oznacza spadek
rdr 0 23,3 proc. tacznie w okresie styczen-listopad sprzedaz online wyniosta 168,9 mln zt,
€0 0znacza spadek o0 6,6 proc. rdr.

ZUE Wywiad z zarzadem

ZUE wspélnie z lokalnymi partnerami przygotowuje sie do ztozenia ofert w postgpowaniach
przetargowych na rynkach butgarskim i rumuriskim. Spétke interesujg zaréwno kontrakty
kolejowe, jak i miejskie. ZUE obserwuje rynek pod katem ewentualnych akwizycji.

"Rynki zagraniczne, w tym butgarski i rumuriski obserwujemy od co najmniej dwdch lat. Te
paristwa sg na poczatku swojej drogi, jesli chodzi o pozyskiwanie funduszy unijnych, stad
pojawiaja sie interesujace projekty zaréwno w ramach infrastruktury kolejowej, jak i
miejskiej. Na razie jest ich mniej niz w Polsce, a ich warto$¢ mozna poréwnac do naszego
$redniego kontraktu kolejowego. Wychodzimy jednak z zatozenia, ze mniejsze umowy
pozwola nam nauczy¢ sie tych rynkow”

Auto Partner, Inter Dane o imporcie aut uzywanych

Cars Import uzywanych aut do Polski w listopadzie wzrdst o 15,4 proc. rdr do 73.304 sztuk.
tacznie w ciagu jedenastu miesiecy biezacego roku liczba rejestracji importowanych aut +
wyniosta 869.661 sztuk i jest 0 12,1 proc. wieksza niz w analogicznym okresie 2020 roku.
Samar prognozuje, ze na koniec roku import wyniesie 920-940 tys. sztuk.
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TERMINARZ SPOtEK

Data  Ticker Wydarzenie

poniedziatek 8 grudnia 2021
CIGAMES NWZA ws. powotania nowego cztonka RN.

NWZA ws. wyrazenia zgody na wydzielenie i zbycie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa sp6tki, zmiany
POZBUD statutu, zmiany Regulaminu RN, zmiany Regulaminu Walnego Zgromadzenia, zatwierdzenia powotania cztonka
RN oraz powotania cztonka RN.

wtorek 7 grudnia 2021

NWZA ws. przyjecia polityki réznorodnosci, przyjecia do stosowania “Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na
NOVITA GPW 2021", wyptaty dywidendy nadzwyczajnej ze $rodkéw pochodzacych z istniejacego w spdtce kapitatu
zapasowego utworzonego z zysku za rok 2020.

NWZA ws. uchwaty opiniujacej ,Sprawozdanie o wynagrodzeniach Cztonkdw Zarzadu i Rady Nadzorczej Remak-

REMAK Energomontaz S.A. za lata 2019-2020".

$roda 8 grudnia 2021

NWZA ws. zmiany uchwaty nr 17 ZWZ z 7 czerwca 2019 r., powotania cztonka RN, umorzenia akcji wtasnych,
MERCATOR obnizenia kapitatu zaktadowego, wyrazenia zgody na nabycie akcji spotki przez jej spdtke Lub spétki zalezne
oraz zmiany statutu.

NWZA ws. wyrazenia zgody na zawieranie przez bank ugéd z konsumentami, ktérzy zawarli z bankiem umowy
BOS kredytu Lub pozyczki zabezpieczone hipotecznie, denominowane w Lub indeksowane do waluty obcej oraz zasad
ustalenia i zatwierdzenia warunkdw na jakich beda zawierane ugody.

KREC Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 0,50 zt na akcje.
RADPOL NWZA ws. zmiany Polityki Wynagrodzeh Cztonkdw Zarzadu i Rady Nadzorczej Radpol S.A. oraz zmiany uchwaty
nr 22/2021 NWZ z 10 wrzesnia 2021.
ZYWIEC Pierwszy dzieri notowari bez dywidendy 20 zt na akcje.
czwartek 9 grudnia 2021
LPP Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Ill kwartat roku obrotowego 2021/2022.
CDRL Wyptata dywidendy 2 zt na akcje.
KREC Dzieni ustalenia prawa do zaliczki na poczet dywidendy za | pétrocze 2021 roku, w wysokosci 0,50 zt na akcje.
REINO NWZA ws. podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje akeji serii J z wytaczeniem prawa poboru oraz
zmiany statutu.
WINVEST ZWZA ws. m,.inl. pokrycia straty netto za rok obrotowy zakoriczony dnia 31 grudnia 2020 roku oraz dalszego
istnienia spotki.
ZYWIEC Dzieni ustalenia prawa do zaliczki na poczet dywidendy za rok obrotowy 2021, w wysokosci 20 zt na akcje.
piatek 10 grudnia 2021
CYFRPLSAT Wyptata Il transzy dywidendy w wysokosci 0,80 zt na akcje.
KERNEL ZWZA
IZOBLOK Poczatek zapiséw na sprzedaz akcji po 50,41 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Logine Sp. z 0.0. z

siedzibg we Wroctawiu oraz BEWI ASA.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza  Poprzednia
Poniedziatek, 6 grudnia 2021
8:00 Niemcy Zamowienia w przemysle s.a. (m/m) pazdziernik -0,50% 1,30%
Wrtorek, 7 grudnia 2021
8:00 Niemcy Produkcja przemystowa s.a. (m/m) pazdziernik 0,60% -1,10%
11:00 Strefa Euro PKB s.a. fin. (k/k) 1 kw. 2,20% 2,20%
11:00 Strefa Euro PKB s.a. fin. (r/r) 1 kw. 3,70% 14,30%
11:00 Niemcy Indeks instytutu ZEW grudzien 26,2 31,7
Sroda, 8 grudnia 2021
0:50 Japonia PKB s.a. fin. (k/k) 1 kw. -0,80% 0,40%
0:50 Japonia PKB n.s.a. fin. (r/r) I kw. 1,40% 7,60%
9:00 Wegry Inflacja CPI (r/r) listopad 7,30% 6,50%
16:00 Polska Komunikat po posiedzeniu RPP grudzien
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien _1’§FTLn -0,91 mln brk
Czwartek, 9 grudnia 2021
2:30 Chiny Inflacja CPI (r/r) listopad 2,50% 1,50%
2:30 Chiny Inflacja PPI (r/r) listopad 12,60% 13,50%
8:00 Niemcy Eksport s.a. (m/m) pazdziernik -0,70%
8:00 Niemcy Import s.a. (m/m) pazdziernik 0,10%
Piatek, 10 grudnia 2021
8:00 Niemcy Inflacja CPI fin. (r/r) listopad 5,20% 4,50%
8:00 Niemcy Inflacja HICP fin. (r/r) listopad 6,00% 4,60%
8:00 WLk. Brytania  Produkcja przemystowa (r/r) pazdziernik 2,90%
10:00 Wtochy Produkcja przemystowa (m/m) pazdziernik 0,10%
14:30 USA Inflacja CPI (m/m) listopad 0,60% 0,90%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (m/m) listopad 0,40% 0,60%
14:30 USA Inflacja CPI (r/r) listopad 5,80% 6,20%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (r/r) listopad 4,30% 4,60%
16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan wst. grudzien 72,2 67,4

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolnos¢ kredytowa i wyptacalno$¢ réznych podmiotdw, w tym spétek, instytucji finansowych i pafistw

Bilans handlu zagranicznego - réznica migdzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

BoJ - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 30 najwiekszych spotek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budZzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokosé zobowigzan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akeji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinigtej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedna akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Wartos$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysokosci stop procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwigkszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdéw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prdbie ok. 100 przedsigbiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsrdd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkeyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sa 0 ocene biezacych warunkdw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielajg odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wsrdd analitykéw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktdére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obracie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykanskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaZznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ doébr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogot dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet paristwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwiekszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 osdb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiggna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji rosnie; natomiast jesli rentowno$¢ ro$nie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Zespdt Doradztwa Inwestycyjnego Telefon: Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA 22507 5291 michal.krajczewski@bnpparibas.pl
Adam Aniot, CFA 22 507 5293 adam.anioll@bnpparibas.pl
Szymon Nowak, CFA 22 507 52 92 szymon.nowak@bnpparibas.pl
Lukas Cinikas 22 507 52 94 Lukas.cinikas@bnpparibas.pl
Zespot Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bnpparibas.pl
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Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bnpparibas.pl
Karolina Marczuk 22 566 97 38 karolina.marczuk@bnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bnpparibas.pl
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Damian Sieriko 691 333 562 damian.sienko@bnpparibas.pl
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DISCLAIMER

Nadzor nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej
BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku.
Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze Lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie
zostaty przygotowane Lub zaczerpniete ze Zrddet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzona
przez BM, opieraja sie na szeregu zatozen, ktdre w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek
inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwos¢ i kompletno$¢ przedstawionych
w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej
Lub udostepniana przed datg publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej
publikacji lub jej czesci bez zgody BM.
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