POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE

Za nami bardzo udany dzier na rynkach akcji w kraju i za granica. W przypadku Warszawskiego
Indeksu Gietdowego, byta to najlepsza sesja pod wzgledem stép zwrotu w grudniu, a motorem
napedowym zmian byty najwieksze spétki notowane w ramach indeksu WIG20, ktéry zanotowat
ok. 1,1 mld obrotéw. W ramach indeksu, wyrdzniaty sie min. walory Allegro.eu (+7,31%) oraz KGHM
(+5,48%). Sam indeks zakoriczyt handel powyzej waznej strefy z okolic 2200 punktéw, co pozwala
z optymizmem patrze¢ na ewentualng kontynuacje odbicia notowar po listopadowe] przecenie.
Wzrosty w kraju byty poktosiem dobrego otoczenia na gtéwnych rynkach bazowych. Optymizm
inwestoréw wynikat z ztagodzenia obaw zwigzanych z nowym wariantem COVID-19 o nazwie
Omikron. Dostepne dane wskazuja na te chwile, ze nowy szczep koronawirusa wywotuje tagodne
objawy chorobowe, przez co moze nie przyczynia¢ sie do wiekszej liczby hospitalizacji i
przeciazenia szpitali. Wtorkowa sesja w USA zakoriczyta sie mocnymi wzrostami, a liderami
zwyzek byty spétki sektora technologicznego - Nasdag Composite Index wzrdst o ponad 3%, co
byto najlepszym wynikiem od marca b.r.

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII

W godzinach rannych nadal zauwazalne sa pozytywne nastroje na rynkach akcji, jednak skala
optymizmu nie jest az tak znaczaca jak w dniu wczorajszym. Najwazniejsze rynki w Azji zakoriczyty
handel wzrostami (Nikkei225 +1,4%, a Shanghai Composite Index +1,18%), a kontrakty terminowe
na S&P500 sa kwotowane na dodatnich poziomach. W takim otoczeniu spodziewamy sie
pozytywnego otwarcia handlu na GPW w Warszawie.

Dzisiejszy dzieri uptynie po dyktando oczekiwar na publikacje komunikatu z posiedzenia Rady
Polityki Pienieznej. Przy wiekszej niepewnosci co do perspektyw $wiatowej gospodarki oraz nizszej
Sciezce inflacji w krétkim terminie (ktéra w ocenie Rady moze ograniczac ryzyko odkotwiczenia
oczekiwarn inflacyjnych) sadzimy, ze cztonkowie RPP moga zdecydowac sie na mniejsza skale
zacie$nienia i podwyzszy¢ stope referencyjna jedynie o 50pb. (wobec oczekiwanych przez nas
podwyzki 0 75-100pb. przed pojawieniem sie nowej mutacji wirusa i Tarczy Anty-inflacyjnej), choé
wigksza skala zacie$nienia nie moze by¢ wykluczona. Jest to zgodne z opublikowanymi ostatnio
wypowiedziami cztonkéw RPP. Eugeniusz Gatnar i Rafat Sura przyznali, ze Rada musi kontynuowaé
cykl zacie$niania polityki pienieznej w grudniu i styczniu. Swéj ton wypowiedzi zmienit réwniez
prezes NBP Adam Glapiriski, ktéry przyznat, ze ,inflacja nie jest przejsciowa” i zapewnit, ze RPP
bedzie starata sie jg sprowadzi¢ do minimalnych poziomdw.

NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)

55%
50%
45%
40%
35%
30%
25%
20%
15%
10%

5%

gru-20 mar-21 cze-21 wrz-21
WIG —\V|G20 e MWIG40 e S\VIG80

2021-12-08 08:27 B9

POLSKA Kurs 1D 1M YTD
WIG 68,979.12 1.69% -7.33% 20.96%
WIG20 2,231.12 1.85% -7.95% 12.46%
mWIG40 5433.17 1.62% -6.80% 36.63%
sWIG80 20,278.21 0.67% -6.31% 25.98%
ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
S&P500 4,686.75 2.07% -0.32% 24.78%
Nasdagq C. 16,325.66 3.03% -0.06% 26.67%
DAX 15,813.94 2.82% -1.45% 15.27%
CAC40 7,065.39 2.91% 0.25% 27.27%
FTSE250 23,238.17 1.56% -1.28% 13.42%
BUX 51,268.65 1.07% -5.29% 21.93%
NIKKEI 28,860.62 1.42% -2.19% 5.16%
OBLIGACIE Rent. 10Y 1D 1M YTD
Polska 3.104 -8.5pb 239 pb 186.8 pb
USA 1.461 -12pb -28pb 54.8 pb
Niemcy -0.375 1.3pb -9.5 pb 19.4 pb
WALUTY Kurs 1D M YTD
EUR/PLN 4.5836 -0.02% 0.21% -0.50%
USD/PLN 4.0594 0.20% -2.36% -8.03%
CHF/PLN 43951 0.04% -1.29% -3.98%
GBP/PLN 5.3770 0.17% 0.00% -5.11%
EUR/USD 1.1291 0.21% -2.55% -7.57%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
Brent ($/bbl) 7511 -0.44% -9.97% 45.00%
WTI ($/bbl) 71.59 -0.64% -12.62% 47.55%
Ztoto ($/ozt) 1,788.14 0.22% -1.98% -5.81%
Miedz (c/Lb) 434.20 0.09% -1.30% 23.39%
NAIWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 07.12.2021
WZROSTY SPADKI
MILKILAND 14.83% HM INWEST -9.61%
HERKULES S 12.79% EKOEXPORT -5.33%
GAMES OPER 10.99% NOVAVIS GR -4.55%
PLASTBOX 10.74% FERRUM -4.18%
ACTION 8.33% REMAK -4.00%
OBROTY PLNm Avg 20D Avg 90D
GPW 1302.54 1436.37 1216.87
NAIWIEKSZE OBROTY 07.12.2021
Spétka Obrét (PLNm) Transakcje Zmiana
ALLEGRO.EU 170.45 22,726 7.31%
PKOBP 145.24 6,832 -0.27%
PEKAO 87.99 4,381 1.52%

Zrodto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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WIG20 i mWIG40 S

Orange Polska Program Dobrowolnych Odej$é
Orange Polska podpisat ze zwigzkami zawodowymi umowe spoteczng na lata 2022-2023, w
ramach ktérej z odej$¢ dobrowolnych bedzie mogto skorzysta¢ maksymalnie 1.400
pracownikéw. Efekt finansowy wynikajacy z umowy zostanie uwzgledniony w wynikach
czwartego kwartatu 2021 r.

PKN Orlen Reaktory SMR - joint venture

e PKN Orlen i Synthos Green Energy podpisaty umowe inwestycyjng zaktadajaca
utworzenie spotki joint venture Orlen Synthos Green Energy. Gtédwnym celem
przedsiewzigcia bedzie przygotowanie i komercjalizacja w Polsce technologii matych
reaktoréw jadrowych.

e Podpisana umowa zaktada szeroki zakres dziatalnosci spotki obejmujacy mu.in.
promocje technologii, wspieranie rozwoju rozwigzan prawnych, badanie
poszczegolnych lokalizacji pod katem budowy instalacji, realizacje wspdlnych
inwestycji, a w konfcu takze produkcje energii i ciepta z wykorzystaniem tych
technologii na potrzeby wtasne, komunalne i komercyjne.

e Prezes Orlenu poinformowat, ze spotka joint venture bedzie tez miata ambicje
wyjscia z technologia matych reaktoréw jadrowych SMR poza Polske. Nie
sprecyzowat lokalizacji, ale zaznaczyt, ze chodzi o kraje, w ktérych Orlen juz w tej
chwili prowadzi dziatalnos¢.

SWIG80 i inne Ve

BNP Paribas Bank
Polska

Rezerwy na kredyty CHF

Zarzad BNP Paribas Bank Polska zaakceptowat wysokos¢ szacunku rezerwy dot. portfela
umow kredytéw mieszkaniowych w CHF na koniec 2021 r. w tacznej kwocie ok. 1,3 mld zt,
co oznacza zaksiegowanie w ciezar IV kwartatu rezerwy w wysokosci ok. 580 mln zt. Bank
spodziewa sie straty netto w IV kwartale 2021 r., jednak wynik netto za caty 2021 r. bedzie
dodatni. Jak podano, w zwigzku z tym, ze skala niepewnosci prawnej w ostatnich miesigcach
wzrosta, bank dokonat ponownego, bardziej konserwatywnego oszacowania parametrow
modelu dot. poziomu rezerwy na ryzyko prawne zwigzane z portfelem umow kredytow
mieszkaniowych w CHF, m.in. poprzez zwiekszenie spodziewane;j liczby pozwdw, jakie moze
otrzymac na przestrzeni najblizszych 4 lat, czy wydtuzenie Sredniego czasu zakoriczenia
postepowan.

Lentex

Sprzedaz akcji Gamrat
Lentex otrzymat zgode rady nadzorczej na sprzedaz do 1.332.968 akcji spotki zaleznej
Gamrat, po cenie 19,28 zt za papier, w odpowiedzi na otrzymane oferty nabycia akcji.

Sonel

Strategia

Sonel zaktada w strategii na lata 2022-2024 osiagniecie sprzedazy produktéw i ustug na
poziomie 135 mln zt w 2024 r., przy utrzymaniu zwrotu z kapitatu wtasnego na poziomie nie
nizszym niz 17 proc.

Wielton

Rejestracje przyczep i naczep

Wielton zarejestrowat w okresie styczen-listopad 3.650 nowych przyczep i naczep, czyli o
93,8 proc. wiecej rdr - podat Polski Zwigzek Przemystu Motorowego, powotujac sie na dane
CEP. W samym listopadzie Wielton wydat 439 pojazddw. Udziat firmy w rynku wynidst w
okresie styczeri-listopad 12,42 proc. wobec 12,72 proc. w analogicznym okresie 2020 roku.

Wojas

Przychody w listopadzie 2021 roku

Wojas miat w listopadzie 2021 roku 41,7 mln zt skonsolidowanych przychoddéw ze sprzedazy,
co oznacza wzrost rdr 0 93,2 proc.. tgcznie w okresie styczen-listopad przychody wyniosty
257,5 mln zt i byty wyzsze rdr o 16,8 proc.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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TERMINARZ SPOLEK

Data  Ticker Wydarzenie

$roda 8 grudnia 2021

NWZA ws. zmiany uchwaty nr 17 ZWZ z 7 czerwca 2019 r., powotania cztonka RN, umorzenia akcji wtasnych,
MERCATOR obnizenia kapitatu zaktadowego, wyrazenia zgody na nabycie akcji spotki przez jej spdtke Lub spétki zalezne
oraz zmiany statutu.

NWZA ws. wyrazenia zgody na zawieranie przez bank ugdd z konsumentami, ktérzy zawarli z bankiem umowy
BOS kredytu lub pozyczki zabezpieczone hipotecznie, denominowane w lub indeksowane do waluty obcej oraz zasad
ustalenia i zatwierdzenia warunkdw na jakich beda zawierane ugody.

KREC Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 0,50 zt na akcje.
RADPOL NWZA ws. zmiany Polityki vyynagrodzer’l Cztonkdw Zarzadu i Rady Nadzorczej Radpol S.A. oraz zmiany uchwaty
nr 22/2021 NWZ z 10 wrzesnia 2021.
ZYWIEC Pierwszy dziert notowan bez dywidendy 20 zt na akcje.
czwartek 9 grudnia 2021
LPP Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za Il kwartat roku obrotowego 2021/2022.
CDRL Wyptata dywidendy 2 zt na akcje.
KREC Dzieri ustalenia prawa do zaliczki na poczet dywidendy za | pétrocze 2021 roku, w wysokosci 0,50 zt na akcje.
REINO NWZA ws. podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje akcji serii ] z wytaczeniem prawa poboru oraz
zmiany statutu.
WINVEST ZWZA ws. m,.in.. pokrycia straty netto za rok obrotowy zakoriczony dnia 31 grudnia 2020 roku oraz dalszego
istnienia spotki.
ZYWIEC Dzien ustalenia prawa do zaliczki na poczet dywidendy za rok obrotowy 2021, w wysokosci 20 zt na akcje.
pigtek 10 grudnia 2021
CYFRPLSAT Wyptata Il transzy dywidendy w wysokosci 0,80 zt na akcje.
KERNEL ZWZA
IZOBLOK Poczatek zapiséw na sprzedaz akcji po 50,41 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Logine Sp. z 0.0. Z

siedzibg we Wroctawiu oraz BEWI ASA.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 6 grudnia 2021
8:00 Niemcy Zamowienia w przemysle s.a. (m/m) pazdziernik -6,90% -0,50% 1,30%
Wtorek, 7 grudnia 2021
8:00 Niemcy Produkcja przemystowa s.a. (m/m) pazdziernik 2,80% 0,60% -1,10%
11:00 Strefa Euro PKB s.a. fin. (k/k) 11 kw. 2,20% 2,20% 2,20%
11:00 Strefa Euro PKB s.a. fin. (r/r) 11 kw. 3,90% 3,70% 14,30%
11:00 Niemcy Indeks instytutu ZEW grudzien 29,9 26,2 31,7
Sroda, 8 grudnia 2021
0:50 Japonia PKB s.a. fin. (k/k) 11 kw. -0,90% -0,80% 0,40%
0:50 Japonia PKB n.s.a. fin. (r/r) [ kw. 1,20% 1,40% 7,60%
9:00 Wegry Inflacja CPI (r/r) listopad 7,30% 6,50%
16:00 Polska Komunikat po posiedzeniu RPP grudzien
16:30 USA Zmiana zapaséw ropy tydzier _l’ﬁr?m -O,9b1rkmln
Czwartek, 9 grudnia 2021
2:30 Chiny Inflacja CPI (r/r) listopad 2,50% 1,50%
2:30 Chiny Inflacja PPI (r/r) listopad 12,60% 13,50%
8:00 Niemcy Eksport s.a. (m/m) pazdziernik -0,70%
8:00 Niemcy Import s.a. (m/m) pazdziernik 0,10%
Piatek, 10 grudnia 2021
8:00 Niemcy Inflacja CPI fin. (r/r) listopad 5,20% 4,50%
8:00 Niemcy Inflacja HICP fin. (r/r) listopad 6,00% 4,60%
8:00 WLk. Brytania  Produkcja przemystowa (r/r) pazdziernik 2,90%
10:00 Wtochy Produkcja przemystowa (m/m) pazdziernik 0,10%
14:30 USA Inflacja CPI (m/m) listopad 0,60% 0,90%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (m/m) listopad 0,40% 0,60%
14:30 USA Inflacja CPI (r/r) listopad 5,80% 6,20%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (r/r) listopad 4,30% 4,60%
16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan wst. grudzien 72,2 67,4

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i paristw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajagcym wysoko$¢ zobowigzar zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Wartos$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pienigdza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prdbie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsréd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkeyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badaf ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykdw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartos¢ doébr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw parstwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 oséb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sig na polityke
restrykcyjng (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiggnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentownosé spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardéw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Telefon: Adres e-mail:
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Adam Aniot, CFA 22 507 52 93 adam.anioll@bnpparibas.pl
Szymon Nowak, CFA 22 507 52 92 szymon.nowak@bnpparibas.pl
Lukas Cinikas 22 507 52 94 Lukas.cinikas@bnpparibas.pl
Zespét Makleréw Telefon: Adres e-mail:
Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bnpparibas.pl
Marcin Rzany 22507 5273 marcin.rzany@bnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bnpparibas.pl
Karolina Marczuk 22 566 97 38 karolina.marczuk@bnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bnpparibas.pl
tukasz Zukowski 2257857 70 lukasz.zukowskil@bnpparibas.pl
Adrian Cieslak 22 57857 69 adrian.cieslak@bnpparibas.pl
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Marek Jaczewski 601 364 945 marek.jaczewski@bnpparibas.pl
Paulina Sotdaj 691 333152 paulina.soldaj@bnpparibas.pl
Damian Sierko 691 333 562 damian.sienko@bnpparibas.pl
Beata Skdra-Bydgowska 722375391 beata.skora-bydgowska@bnpparibas.pl
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej
BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku.
Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne Lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie
zostaty przygotowane Lub zaczerpniete ze zrodet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzona
przez BM, opieraja sie na szeregu zatozer, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek
inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwos¢ i kompletno$¢ przedstawionych
w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej
Lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej
publikacji lub jej czesci bez zgody BM
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