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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE POLSKA Kurs 1D M YTD
WIG 67,153.10 -1.22% -3.26% 17.76%

Koniec tygodnia okazat sie niekorzystny dla inwestoréw na $wiatowych gietdach - oznaczat powrét

? R, . ) . } WIG20 2,194.56 -0.87% -2.39% 10.61%

do spadkéw po czwartkowym odbiciu i zwigkszenie strat w skali catego tygodnia. Na krajowym
rynku WIG20 oraz sWIG80 stracity po 0,8%-0,9%, natomiast zdecydowanie gorzej zamknat sesje mwiG40 5099.77 -2.54% -6.09% 28.25%
mWIG40 (-2,5%), na co wptyw miaty gtéwnie spotki z sektora finansowego, pomimo wzrostu SWIGE0 19,815.22 -0.83% -4.38% 23.10%
korjﬂponentow WIG-Leki (Celoh Pharmat, OAT, Mabwon{). W przlypadku WIG20 qa(zy{y tgkze wyceny WIG20 TR 4108.53 0.87% 239% 13.07%

spétek surowcowych, co w wigkszym stopniu byto réwnowazone wzrostami CD Projekt, Allegro
oraz PGNiG. W przypadku tej ostatniej pomagaty informacje o wyzszej niz oczekiwano podwyzce MSCI POLAND 1,457.15 -0.86% ~2.44% 11.13%
taryfy detalicznej sprzedazy gazu (Sredni wzrost rachunku +54%), co ograniczy straty spotki w ZAGRANICA Kurs 1D M YTD

segmencie obrotu, gdzie kupuje surowiec po wysokich cenach rynkowych. W skali catego rynku
) o . . A . . . S&P500 4,620.64 -1.03% -1.65% 23.02%

istotnym jest jednak zwiekszenie oczekiwari inflacyjnych w horyzoncie 2022 r. oraz przesuniecie
szezytu inflacji z przetomu 2021 i 2022 na potowe 2022 r., chod to jeszcze zalezy od dziatan rzadu Nasdagq C. 15,801.46 -0.39% -4.66% 22.60%
w postaci dtugosci trwania tarczy antyinflacyjnej. Z drugiej strony powyzsza informacja nie DAX 15,531.69 -0.67% -3.89% 13.21%

wptyneta w pigtek na notowania ztotego wzgledem euro oraz na notowania 10-letnich obligacji
. . - - L e CAC40 6,926.63 -1.12% -2.61% 24.77%

skarbowych, co moze sugerowaé, ze rynek czesciowo zdyskontowat juz perspektywy wysokiej
inflacji, a inwestorzy oczekuja na razie reakcji RPP na kolejnych posiedzeniach. Z uwagi na ryzyko FTSE250 22,780.38 0.58% -3.03% 11.19%
wysokiej inflacji ekonomisci BNP Paribas podwyzszyli swoje prognozy stopy procentowej NBP z BUX 50,887.30 0.42% -1.14% 21.02%

0, 0,

3,0% do 3,5% w 2022 . IBEX 8,311.60 -0.82% -5.05% 2.95%
NIKKEI 27,937.81 -2.13% -6.08% 1.80%

Na rynkach bazowych w piatek rowniez mieliSmy do czynienia ze spadkami i kontynuacja korekty.
Gtéwne indeksy w Europie oraz Stanach Zjednoczonych stracity ok. 1%, a mocniej spadaty tym OBLIGACIE Rent. 10Y 1D 1M YTD
razem spotki cykliczne, co wskazuje na ponowny wzrost obaw inwestoréw o wptyw wariantu

omnikron koronawirusa na globalng gospodarke. Polska 3.180 31pb 31pb 1944 pb
USA 1.358 -4.4 pb -18.8 pb 445 pb
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE) SESII Niemcy 0378 30pb  132pb  191pb
WALUTY Kurs 1D M YTD
Po bogatym w posiedzenia bankéw centralnych tygodniu, nadchodzace dni nie beda obfitowaé w EUR/PLN 26307 003% 161% 151%
tak istotne wydarzenia. Warto jednak zwrécié¢ uwage na czwartkowy raport dotyczacy wydatkéw ' ) ) '
konsumpcyjnych w Stanach Zjednoczonych, ktdry stanowi istotny element przy podejmowaniu USD/PLN 41157 0.10% 176% -9.29%
decyzji przez Rezerwe Federalna. CHF/PLN 4.4565 0.06% 0.72% -5.31%
GBP/PLN 5.4374 0.31% 3.16% -6.17%
Lokalnie natomiast poznamy kolejna czes¢ danych makroekonomicznych z naszej gospodarki. . . .
Tydzien rozpocznie sie od publikacji informacji o listopadowe] produkcji przemystowej. Naszym EUR/USD 11251 0.10% 012% -7.90%
zdaniem dynamika produkcji sprzedanej przemystu utrzymata sie w ubiegtym miesiacu na Usb/Ipy 113.4100 0.19% 1.30% -8.96%
zblizonym poziomie, co w paidzierniku, i wyniosta okoto 7.5% r/r. Warto réwniez zwréci¢ uwage SUROWCE Kurs 1D M YTD
na ceny produkcji sprzedanej (PPI), ktére od wakacji rosnag w dwucyfrowym tempie (r/r). Dzieri
- 0, - 0, 0,
pézniej GUS opublikuje dane dotyczace sprzedazy detalicznej w listopadzie, ktéra naszym zdaniem Brent ($/bbl) 7118 3.18% S77% 37.41%
w cenach statych wzrosta 0 8.6% r/r. Jednocze$nie z danymi o handlu opublikowane zostana dane WTI ($/bbl) 68.23 -3.71% -10.34% 40.62%
o produkcji budowlano -montazowej. W tym przypadku spodziewamy sie przy$pieszenia dynamiki Ztoto ($/0zt) 180122 017% -019% 512%
w listopadzie do +6% r/r. '
Miedz (c/Lb) 425.25 -0.90% -3.52% 20.84%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNlE 12_MCY) NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 19.12.2021
WZROSTY SPADKI
UNIBEP 7.88% INVESTMENT -23.73%
INVISTA 6.51% LIVECHAT S -7.49%
ORZBIALY 6.19% PHARMENA -6.32%
SKARBIEC H 6.03% VIVID GAME -6.28%
CELON PHAR 5.79% POLENERGIA -6.07%
m V V
OBROTY PLN Avg 20D Avg 90D
GPW 2422.17 1361.79 1251.86

gu-20 g MaZl wigpo  C2&22Lmwigdo WZiZl_swigso

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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WIG20 i mWIG40

Bank Handlowy

Zmiany w rezerwach

Bank Handlowy poinformowat, ze zmiana szacunku wyceny inwestycji kapitatowych banku
wyniesie ok. 39 mln zt i bedzie miata pozytywny wptyw na wynik finansowy netto banku, a
zmiana szacunku rezerwy na zwroty czesci prowizji za udzielenie kredytéw konsumpcyjnych
sptaconych przed terminem wyniesie ok. 13 mln zt (negatywny wptyw na wynik finansowy
netto banku), w tym 6 mln zt pomniejszy wynik odsetkowy, a 7 mln zt powiekszy pozostate
koszty operacyjne.

Budimex

Wygrany przetarg

Oferta Budimeksu zostata wybrana w postepowaniu przetargowym na odcinek 1 i 2 budowy
zabezpieczenia granicy panstwowej z Biatorusia na odcinku Podlaskiego Oddziatu Strazy
Granicznej. Wartos$¢ oferty dla odcinka nr 1 wynosi 167,7 mln zt netto, a wartosc oferty dla
odcinka nr 2 przekracza 158,5 mln zt netto. Termin zakonczenia robdt jest ustalony do 150
dni od dnia podpisania umowy.

Energetyka, PGNIG

Podwyzki taryf URE na prad i gaz

Prezes Urzedu Regulacji Energetyki zatwierdzit taryfy na sprzedaz energii dla czterech tzw.
sprzedawcOw z urzedu oraz pieciu spotek dystrybucyjnych. Od 1 stycznia 2022 r. tgczny
$redni wzrost rachunku statystycznego gospodarstwa domowego rozliczanego kompleksowo
(sprzedaz i dystrybucja w grupie G11) wyniesie ok. 24 proc. w stosunku do roku 2021, czyli o
ok. 21 zt netto miesiecznie.

Prezes URE zatwierdzit nowe taryfy na sprzedaz gazu dla PGNiG Obrdt Detaliczny oraz na
dystrybucje tego paliwa dla Polskiej Spotki Gazownictwa. Rachunki za gaz netto odbiorcow
domowych w 2022 roku wzrosng o okoto 54 proc.

Famur

SWIGS80 i inne

Podpisanie umowy

Famur podpisat z Polskie Maszyny Group umowy na dostawy sprzetu na terytorium Federacji
Rosyjskiej i Swiadczenia ustug nadzoru nad montazem, podata spdtka. taczna wartoS¢ umow
wynosi ok. 144 mln zt netto. Zgodnie z warunkami umow, urzadzenia i maszyny powinny
zostac dostarczone w i IV kwartale 2022 r.

+/-

Creotech
Instruments

Plany emisji akcji i przej$cia na GPW

Creotech Instruments, ztozyt do KNF wniosek o zatwierdzenie prospektu sporzadzonego w
zwiazku z ubieganiem sie o dopuszczenie i wprowadzenie akcji spétki do obrotu na rynku
regulowanym. W pazdzierniku Creotech Instruments zadebiutowat na NewConnect, a debiut
na gtéwnym parkiecie zaktada na pierwsza potowe 2022 r. Z nowej emisji planuje pozyskac
ok. 40-50 mln zt. Na 14 stycznia 2022 r. zaplanowane jest walne zgromadzenie, ktdre
zdecyduje o emisji akcji serii | (do 20% podwyzszonego kapitatu spotki).

Decora

Szacunkowe wyniki 2021 r.

Decora szacuje, ze jej skonsolidowany zysk netto w 2021 roku wzrdst do 66,5 mln zt z 56,6
mln zt w 2020 r.. Zgodnie z szacunkami, skonsolidowane przychody ze sprzedazy wzrosty o
28,1 proc. rdr do 475 mln zt, a EBITDA 0 17,5 proc. rdr do 94,5 mln zt.

Erbud

Skup akcji wtasnych

W zwigzku z realizacjg skupu akcji wtasnych, Erbud nabedzie 142.857 akcji po 350 zt za
papier, co daje taczna cene na poziomie ok. 50 mln zt. Srednia stopa redukgji ztozonych ofert
wyniosta 98,8 proc. Celem nabycia akcji wtasnych jest ich umorzenie i nastepnie obnizenie
kapitatu zaktadowego spotki

Groclin

Finalizacja przejecia

Groclin przejat 100 proc. udziatdw w spotkach CountMee i eGroclin w zamian za objecie
przez udziatowcéw tych spotek 107,1 mln akeji serii J Groclinu. Cena emisyjna akcji nowe;
emisji serii J Groclinu wyniosta 1 zt, co odpowiada kursowi z okresu koriczacego
zaangazowanie Groclinu w produkcje poszy¢ na potrzeby przemystu motoryzacyjnego.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Instal Krakéw

Zmiany w akcjonariacie

Fundusze Generali PTE sprzedaty wszystkie akcje Instalu Krakéw posiadane w swoim
portfelu (8,68% udziatow w kapitale i 5,42% gtosow).

Juroszek Investmenst przekroczyt poziom 10 proc. w ogdlnej liczbie gtoséw w spotce Instal
Krakéw. Przed dokupieniem akcji wehikut inwestycyjny nalezacy do rodziny Juroszkow
posiadat walory dajace 4,2 proc. udziatdw w gtosach na WZA.

Seco/Warwick

Program motywacyjny

Rada nadzorcza Seco/Warwick ustalita cele programu motywacyjnego na 2022 rok. Grupa
ma wypracowac 16,2 mln zt zysku netto. Beneficjenci programu majg otrzymac tacznie do
315 tys. akcji wtasnych spotki.

SimFabric

Plany przeniesienia na GPW

SimFabric ztozyt wniosek o zatwierdzenie prospektu przez Komisje Nadzoru Finansowego
(KNF), w zwiazku z planem przeniesienia na gtéwny parkiet Gietdy Papieréw Wartosciowych
w Warszawie.

Unibep

Wygrany przetarg
Oferta Unibepu jako lidera konsorcjum i jego spotki zaleznej Budrex zostata wybrana w
postepowaniu na realizacje 3 i 4 czesci budowy zabezpieczenia granicy paristwowej
pomiedzy Polska a Biatorusia. Warto$¢ ztozonej przez konsorcjum oferty wynosi tacznie okoto
197,5 mln zt netto.

Unimot

Sprzedaz spoétki zaleznej

Unimot Energia i Gaz z grupy kapitatowej Unimot zawarta warunkowa umowe dotyczaca
sprzedazy 80 proc. udziatéw w spétce Naturalna Energia, zakupionych przez Unimot Energia
i Gaz w grudniu 2020 roku. Biorac pod uwage dotychczas poniesione koszty w zwiazku z tg
inwestycja przez Unimot Energia i Gaz w tacznej wysokos$ci ok. 1,2 mln zt, spdtka zrealizuje
zysk z inwestycji w wysokosci ok. 4,3 mln zt

Wielton

Planowana akwizycja

Wielton zamierza kupi¢ udziaty w spotce produkujacej przyczepy i naczepy z Pétwyspu
Iberyjskiego. Warto$¢ potencjalnej transakcji ma by¢ niewielka. Spotka zastrzega, ze
transakcja uzalezniona jest od uzgodnienia ostatecznych warunkéw z druga strona.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker

Wydarzenie

poniedziatek 20 grudnia 2021

ECHO Pierwszy dzieri notowar bez dywidendy 0,22 zt na akcje.
wtorek 21 grudnia 2021
ECHO Dzieri ustalenia prawa do zaliczki na poczet dywidendy za rok obrotowy 2021, w wysokosci 0,22 zt na akcje.
GETIN NWZA ws. obrliZenia kapitatu zaktadowego, zmiany statutu oraz przyjecia do stosowania ,Dobrych Praktyk Spdtek Ni
na GPW 2021".
MBANK Wprowadzenie do obrotu na GPW 1.357 akcji zwyktych na okaziciela.
MIRACULUM NWZA ws. W_yraiehia zgody na zawarcie przez spotke umow pozyczki z cztonkami zarzadu i RN, upowaznienia zarza
podwyzszenia kapitatu zaktadowego oraz zmiany statutu.
NOVITA Wyptata dywidendy 9,20 zt na akcje.
OEX NWZA ws. powotania cztonka RN siédmej kadencji.
$roda 22 grudnia 2021
ABPL Wyptata dywidendy 1 zt na akcje.
EMCINSMED NWZA vvs.lsprawozdania RN o wynagrodzeniach, powotania cztonka RN, przystapienia do przygotowania programu
motywacyjnego.
INTERSPPL Publikacja raportu za | pétrocze roku obrotowego 2021/2022.
KOMPUTRON Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze roku obrotowego 2021/2022.
MOL NWZA
WIELTON Wyptata Il raty dywidendy w wysokos$ci 0,16 zt na akcje.
czwartek 23 grudnia 2021
LIVECHAT Pierwszy dzieri notowar bez dywidendy 1,14 zt na akcje.
OTMUCHOW NWZA ws. .projektu dochodzenioyvego zwigzanego z obstuga sprzedazy w kanale tradycyjnym oraz ewentualnego ro:
naprawienie szkody wyrzadzonej przy sprawowaniu zarzadu.
SYNEKTIK Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za rok obrotowy 2020/2021.
TIM Wyptata zaliczki na poczet dywidendy za 2021 rok w wysokosci 1,20 zt na akcje.
piatek 24 grudnia 2021

poniedziatek 27 grudnia 2021

LIVECHAT

Dzieri ustalenia prawa do zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za rok obrotowy 2021/2022 w wysokosci 1,1
akcje.

wtorek 28 grudnia 2021

ECHO

Wyptata zaliczki na poczet dywidendy za rok obrotowy 2021, w wysokosci 0,22 zt na akcje.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna  Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 20 grudnia 2021

10:00 Polska Ceny produkcji sprzedanej przemystu (r/r) listopad 13,00% 11,80%

10:00 Polska Produkcja przemystowa (r/r) listopad 8,50% 7,80%

16:00 USA gnoierlés wskaznikéw wyprzedzajacych - Conference listopad 0,80% 0,90%
Wtorek, 21 grudnia 2021

8:00 Niemcy Indeks zaufania konsumentdw - GfK styczen -250,00%  -160,00%

10:00 Polska Produkcja budowlano-montazowa (r/r) listopad 6,00% 4,20%

10:00 Polska Sprzedaz detaliczna (r/r) listopad 16,80% 14,40%

11:00 Wtochy Inflacja PPI (r/r) listopad 20,40%

14:30 USA Saldo rachunku biezacego (USD) 11 kw. -205mld  -190,3 mld
Sroda, 22 grudnia 2021

0:50 Japonia Protokét z posiedzenia Bol pazdziernik

14:00 Polska Podaz pieniadza M3 (r/r) listopad 9,00% 8,60%

16:00 USA Indeks zaufania konsumentdéw - Conference Board grudzien 111,2 109,5

16:30 USA Zmiana zapas6w ropy tydzien _O’gr?m _4’5b8rkmm
Czwartek, 23 grudnia 2021

10:00 Polska Stopa bezrobaocia listopad 5,40% 5,50%

14:30 USA Zamowienia na dobra trwatego uzytku wst. (m/m) listopad 1,50% -0,40%

14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 205 tys. 206 tys.

16:00 USA Sprzedaz nowych domdw listopad 765 tys. 745 tys.
Piatek, 24 grudnia 2021

0:30 Japonia Inflacja CPI (r/r) listopad 0,10%

0:30 Japonia Inflacja bazowa CPI (r/r) listopad 0,40% 0,10%

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolnos¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

BoJ - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysoko$¢ zobowigzan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedng akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Wartos$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stdp procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsrdd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykanskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwar co do ksztattowania sig tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wéréd analitykow i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktory jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykarskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osigganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalna wartos¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet paristwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkow)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&PS00 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwiekszych spdtek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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DISCLAIMER

Nadzor nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej
BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku.
Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze Lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie
zostaty przygotowane Lub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzong
przez BM, opieraja sie na szeregu zatozen, ktdre w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek
inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwos¢ i kompletno$¢ przedstawionych
w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej
Lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej
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