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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE FOESG R - L W
WIG 67,984.08 2.12% -4.95% 19.22%
Za nami najlepsza sesja na Warszawskim Indeksie Gietdowym od 4 listopada b.r. Optymizm
inwestoréw widoczny byt od godzin rannych, gdy dyskontowali oni w cenach bardzo dobrg WIG20 221389 245% 47 11.59%
koricéwke handlu w Stanach Zjednoczonych z poprzedniego dnia i udany przebieg sesji na mwiIG40 5,232.80 2.17% -6.92% 31.59%
najwazniejszych indeksach w Azji. Motorem napedowym zmian byt indeks najwiekszych spétek SWIGS0 19,980.16 0.42% -5.58% 24.13%
(WIG20), ktdry zakoriczyt handel powyzej poziomu waznej strefy 2200 punktéw. Pozytywnie
zyskiwaty przede wszystkim spétki wydobywcze oraz banki. Walory KGHM wzrosty o 5,1%, a JSW ZAGRANICA Kurs 1D 1M YTD
07,4%. WIG-Banki zyskat 3,0%, jednak nie zmienito to fundamentalnie sytuacji technicznej na ww. S&P500 4,668.67 -0.87% -0.43% 24.30%
indeksie, ktory kontynuuje korekte trendu wzrostowego obecnego na nim od poczatku tego roku. Nasdagq C. 15,86394 061% 270% 23.09%
Na Starym Kontynencie uwaga inwestordw byta skupiona na wstepnym odczycie wskaznika PMI
za grudzier oraz posiedzeniach EBC i Banku Anglii. Indeks PMI dla przemystu wskazat na 58 X 15,636.40 L0 378% 13.98%
punktdw, czyli lepiej od oczekiwar na poziomie 57,7 punktow. Negatywnie zaskoczyt z kolei odczyt CAC40 7,005.07 1.12% -2.12% 26.19%
indeksu dla sektora ustug, ktory pierwszy raz od kilku miesigcy spadt do poziomu 53,3 punktéw FTSE250 22,647.96 0.95% -335% 10.54%
vs. oczekiwania rynku na poziomie 54,2. Indeks ustug w Niemczech spadt po raz pierwszy od | BUX 067247 L08% L70% 20.51%
potowy roku ponizej 50 punktdéw i wyniést 48,4 punktéw. Na poziomie catego kontynentu, spadek o ' ’ ’
aktywnosci sektora ustug byto spowodowane gwattownym spadkiem koniunktury w dziatalnosci NIKKEI 28,545.68 -1.79% -3.85% 4.01%
turystycznej i rekreacyjnej. Odbywato sie to w podobnym tempie na jak na poczatku roku przy OBLIGACJE Rent. 10Y 1D 1M YTD
ostatnim wzroscie infekcji spowodowanej pandemia COVID-19. W Niemczech odnotowano Polska 3149 5pb 205pb 1913 pb
pierwszy raz od 17 miesiecy spadek zaméwieri na nowe towary i ustugi. Z kolei EBC pozostawit -178
podstawowe stopy procentowe bez zmian. Bank centralny strefy euro zdecydowat jednak o USA 1411 00pb pb 49.7 pb
stopniowym ograniczaniu aktywow w kolejnych kwartatach. Rada Prezeséw zdecydowata o Niemey 0348 12 pb -10.6 221 pb
miesiecznym tempie zakupdw netto w wysokosci 40 mld euro w Il kwartale i 30 mld euro w III pb
kwartale w ramach programu APP. Poczawszy od pazdziernika 2022 r., skup aktywdw netto w WALUTY Kurs 1D M YTD
ramach programu APP w bedzie sie odbywat tempie 20 mld euro miesigcznie. Rada Prezeséw EBC CUR/PLN 46295 0.06% 0.68% 149%
zdecydowata jednocze$nie o zakoriczeniu pandemicznego programu skupu aktywéw PEPP z
koricem marca 2022 r. Z kolei Bank Anglii podniést gtéwna stope procentowa 0 15 pb do 0,25 proc. USD/PLN 4.0845 0.09% 0.82% "8.60%
Byto to zaskoczeniem dla rynku, gdyz analitycy spodziewali sie zachowania stép procentowych CHF/PLN 4.4461 0.04% -0.22% -5.09%
bez zmian. W odpowiedzi na to, mocnej aprecjacji podlegat kurs brytyjskiej waluty, ktéry w GBP/PLN 54432 011% 203% 6.27%
przypadku pary GBP/PLN zakonczyt dzief w okolicach 5,45.
EUR/USD 1.1334 0.04% 0.13% -7.22%
Czwartkowa sesja na Wall Street zakoficzyta sie spadkami gtéwnych indekséw pomimo wzrostow SUROWCE Kurs 1D M YTD
w pierwszej czesci dnia. Stabe zachowanie charakteryzowato przede wszystkim spétki Brent ($/bbl) 7451 -0.68% 719% 43.84%
technologiczne, co byto wida¢ poprzez zachowaniu indeksu Nasdaq Composite, ktdry stracit
prawie 2,5%. WTI ($/bbl) 7175 -0.87% -8.44% 47.88%
Ztoto ($/0zt) 1,806.41 0.39% -3.27% -4.84%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII Mied? (e/5) 43030 ooBx o8 22
Stabe zakoriczenie sesji w Stanach Zjednoczonych zostato zdyskontowane na rynkach Azjatyckich, NAIWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 16.12.2021
gdzie Nikkei225 stracit blisko 2%. Réwniez kontrakty terminowe na DAX i S&P500 sa kwotowane WZROSTY SPADKI
na ujemnych poziomach, co implikuje negatywne otwarcie handlu na GPW w Warszawie.
ZREMB 13.84% WARIMPEX F -8.62%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) e 392 PR eeeR
KRYNICA VI 8.29% VENTUREIN -5.77%
NEXITY GLO 8.18% EKOEXPORT -5.52%
ISW 7.40% PGF POLSKA -5.52%
OBROTY PLNm Avg 20D Avg 90D
GPW 1076.97 1319.54 1234.30
NAJWIEKSZE OBROTY 16.12.2021
Spétka Obrét (PLNm) Transakcje Zmiana
ALLEGRO.EU 11347 15,200 7.13%
CD PROJEKT 85.37 7,518 2.77%
gu0 g MLZlwigeo &2 mwiao WZZleswigso o0 1 o oo
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WIG20 i mWIG40

Celon Pharma

Aneks do umowy ws. Salmeksu
Celon Pharma podpisat z Glenmark Pharmaceuticals aneks do umowy ws. rejestracji
Salmeksu na rynkach zagranicznych. Na podstawie aneksu rozszerzony zostat zakres
terytorialny umowy o Australie.

Energa

Umowa kredytowa

Energa wraz ze spétka zalezna Energa-Operator zawarta z Europejskim Bankiem
Inwestycyjnym umowe dtugoterminowego kredytu inwestycyjnego do kwoty bedace;
réwnowartoscig w PLN kwoty 150 mln EUR.

Energa

Kontraktacja na rynku mocy

Grupa Energa zakontraktowata dla swoich jednostek na aukcji rynku mocy na 2026 r. co
najmniej 1.901,059 MW obowiazku mocowego . tgczne przychody grupy w 2026 roku z tytutu
zawartych kontraktow moga wynie$¢ co najmniej 697,78 mln zt.

Gietda Papieréw
Wartosciowych w
Warszawie S.A.

Porozumienie term-sheet ws wspétpracy na rynkach towarowych

e GPW podpisata z Towarowa Gietda Energii, Narodowym Bankiem Wegier i Budapest
Stock Exchange porozumienie term sheet, w ktérym zadeklarowano zamiar
utworzenia do 30 wrze$nia 2022 r. spdtki Central Post-trade Solutions ("CPS"),
dziatajacej w obszarze post transakcyjnym na rynkach towarowych.

e Porozumienie zaktada, ze TGE wniesie aportem wszystkie akcje w Izbie
Rozliczeniowej Gietd Towarowych do spotki Central Post-trade Solutions, a
Narodowy Bank Wegier i Budapest Stock Exchange wniosg aportem wszystkie
posiadane posrednio lub bezposrednio udziaty w Keler CCP do spdtki Central Post-
trade Solutions.

Kruk

Przydziat obligacji
Kruk przydzielit 500 tys. obligacji 5-letnich obligacji serii AM1 po cenie emisyjnej 100 zt
kazda. Wartos$¢ emisji wyniosta 50 mln zt. Redukcja zapiséw wyniosta 79,04 proc.

PGE

Kontraktacja na rynku mocy
Polska Grupa Energetyczna zakontraktowata w aukcji rynku mocy na 2026 r. tgcznie nie mniej
niz 1.534,51 MW obowiazkéw mocowych dla jednostek nalezacych do grupy.

PKN Orlen

SWIG80 i inne

Kontraktacja na rynku mocy

Grupa Orlen zakontraktowata na aukcji rynku mocy na rok dostaw 2026 co najmniej 2,17 GW,
w tym dwa planowane bloki CCGT w Ostrotece i Grudzigdzu. Cena zamkniecia miesci sie w
przedziale 367,05-400,40 zt/kW/rok. Jak podano, warto§¢ uméw mocowych Grupy Orlen
wyniesie w ciggu 17 lat co najmniej 7,9 mld zt.

+/-

ML-System

Otwarcie linii produkcyjnej szyb

ML System otworzyt linie produkcyjng QGlass, transparentnych szyb z powtoka kwantowg
generujacych energie elektryczna. Moce wytworcze nowej linii szacowane sg na ok. 60 tys.
m kw. w skali roku.

Unibep

Umowa

Unibep podpisat warunkowa umowe na realizacje centrum handlowo-rozrywkowego w
Zaporozu na Ukrainie za ok. 260 mln zt netto. Warunkami wejscia umowy w zycie jest wejscie
w zycie umowy kredytowej na finansowanie inwestycji zawartej pomiedzy zamawiajacym a
bankiem i uzyskanie przez Unibep pisemnego potwierdzenia banku.

Unibep

Przedwstepna umowa nabycia dziatek
Nalezaca do grupy kapitatowej Unibepu i zalezna od Unidevelopment spdtka UNI 12 Sp. z
0.0. podpisata przedwstepna umowe zakupu dziatek w Czestochowie za 9 mln zt netto.
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ZE PAK Kontraktacja na rynku mocy

ZE PAK zakontraktowat w aukcji rynku mocy na 2026 r. tacznie 493 MW obowigzku
mocowego dla nowej jednostki rynku mocy wytwdrczej. Umowa mocowa zawarta zostata na
17 lat dostaw. Cena zamkniecia aukcji, ktdra zakonczyta sie w 1. rundzie, miesci sie w
przedziale od 367,05 zt/kW/rok do 400,40 zt/kW/rok. Ostateczna cena zamkniecia aukcji
zostanie podana przez Polskie Sieci Elektroenergetyczne w terminie trzech dni roboczych.
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TERMINARZ SPOLEK

Ticker Wydarzenie
piatek 17 grudnia 2021

AIRWAY Po zakonczeniu sesji spotka opusci sktad indeksu sWIG80.

BUMECH Po zakonczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu sWIG80.

DEBICA Wyptata dywidendy 3,72 zt na akcje.

GETBACK Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.

GETINOBLE Po zakonczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu sWIG80.
NWZA ws. uchylenia uchwaty nr 7 NWZ z 6 sierpnia 2021 r., zmiany statutu, podwyzszenia kapitatu

GROCLIN zaktadowego poprzez emisje akcji zwyktych na okaziciela serii ] w trybie subskrypcji prywatnej oraz
przyjecia do stosowania Dobrych Praktyk Spdtek Publicznych Notowanych na GPW 2021.

HELIO ZWZA ws. m.in. sposobu podziatu zysku netto za rok obrotowy 2020/2021.

INC Po zakonczeniu sesji spotka opusci sktad indeksu sWIG80.

KRVITAMIN Po zakonczeniu sesji spotka opusci sktad indeksu sWIG80.

LENTEX Po zakonczeniu sesji spotka opusci sktad indeksu sWIG80.

MENNICA Po zakonczeniu sesji spotka opusci sktad indeksu sWIG80.

OAT Po zakonczeniu sesji sp6tka opusci sktad indeksu mWIG40, wchodzac jednoczesnie w sktad indeksu
sSWIG80.

ONDE Po zakonczeniu sesji sp6tka wejdzie w sktad indeksu sWIG80.

PEPCO Po zakonczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu mWIG40.

SHOPER Po zakonczeniu sesji sp6tka wejdzie w sktad indeksu sWIG80.

SWISSMED Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze roku obrotowego 2021/2022.

TBULL NWZA ws. sporzadzania sprawozdan zgodnie z MSR/MSSF oraz zmiany polityki wynagrodzen.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 13 grudnia 2021
Wtorek, 14 grudnia 2021

8:00 WLk. Brytania  Stopa bezrobocia pazdziernik 4,20% 4,20% 4,30%
14:30 USA Inflacja PPI (m/m) listopad 0,80% 0,50% 0,60%
14:30 USA Inflacja PPI (r/r) listopad 9,60% 9,20% 8,80%

Sroda, 15 grudnia 2021
3:00 Chiny Produkcja przemystowa (r/r) listopad 3,80% 3,70% 3,50%
3:00 Chiny Sprzedaz detaliczna (r/r) listopad 3,90% 4,60% 4,90%
8:00 WLk. Brytania  Inflacja CPI (r/r) listopad 5,10% 4,70% 4,20%
8:00 WLk. Brytania  Inflacja PPI (r/r) listopad 9,10% 8,30% 8,60%
10:00 Polska Inflacja CPI fin. (r/r) listopad 7,80% 7,70% 6,80%
14:30 USA Sprzedaz detaliczna (m/m) listopad 0,30% 0,80% 1,70%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien -4,6 mln brk -2,6 mlnbrk  -0,24 mln brk
20:00 USA Efgg’gﬁowy“gﬁ ws. Stop grudziert 0-025 % 0-025 % 0-0,25 %
20:30 USA Egg{:&;ggi Egarj\%wa po grudzier

Czwartek, 16 grudnia 2021
9:15 Francja Indeks PMI dla przemystu wst. grudzien 54,9 55,5 55,9
9:15 Francja Indeks PMI dla ustug wst. grudzien 57,1 56 57,4
9:30 Niemcy Indeks PMI dla przemystu wst. grudzien 57,9 56,8 57,4
9:30 Niemcy Indeks PMI dla ustug wst. grudzien 484 51 52,7
10:00 Strefa Euro Indeks PMI dla przemystu wst. grudzien 58 57,7 58,4
10:00 Strefa Euro Indeks PMI dla ustug wst. grudzien 533 54,2 55,9
11:00 Strefa Euro (BE“SE)S handlu zagranicznego s.a. pazdziernik 2,4 mld 5,7 mld 6,1 mld
13:00 WLk. Brytania  Stopa procentowa grudzien 0,25% 0,10% 0,10%
13:45 Strefa Euro Stopa depozytowa grudzien -0,50% -0,50% -0,50%
14:00 Polska L”r{éig? (Ef/erz) cen zywnosci | listopad 470% 4,70% 4,50%
14:30 Strefa Euro Egg{:&;gﬂi FE)EaBsowa Po grudzien
14:30 USA Indeks Fed z Filadelfii grudzien 15,4 30 39
14:30 USA \é\gifosbkét%yzgﬁ”ek dla tydzier 20,6 tys. 195 tys. 184 tys,
15:15 USA Produkcja przemystowa (m/m) listopad 0,50% 0,70% 1,60%
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu wst. grudzien 57,8 58,5 58,3
1545 USA Indeks PMI dla ustug wst. grudzien 57,5 58,4 58

Piatek, 17 grudnia 2021
8:00 Niemcy Inflacja PPI (r/r) listopad 19,20% 19,90% 18,40%
8:00 WLk. Brytania  Sprzedaz detaliczna (m/m) listopad 1,40% 1,00% 0,80%
8:00 WLk. Brytania  Sprzedaz detaliczna (r/r) listopad -1,30%
10:00 Polska Wynagrodzenie (r/r) listopad 8,90% 8,40%
10:00 Polska Zatrudnienie (r/r) listopad 0,50% 0,50%
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ENTARZ PORANNY

10:00 Niemcy Indeks instytutu Ifo

grudzien 95,4
11:00 Strefa Euro Inflacja HICP (r/r)

listopad 4,90%

96,5
4,10%
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i paristw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnigtych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spdtke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prdbie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje w$réd niemieckich przedsigbiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkeyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykarskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sig tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badaf ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykdw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsigbiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartos¢ doébr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 osdb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sig na polityke
restrykcyjng (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka,; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiggnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardéw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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DISCLAIMER

Nadzor nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej
BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepisow Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku
Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne Lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie
zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzona
przez BM, opieraja sie na szeregu zatozeri, ktore w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek
inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwos¢ i kompletnosé przedstawionych
w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wezesniej
Lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej
publikacji lub jej czesci bez zgody BM
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