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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE Pl A5 10 Ly b
WIG 66,570.63 -1.96% -7.69% 16.74%
Wtorkowa przecena na rynkach bazowych w Europie przetozyta sie na nizsza zmienno$¢ podczas
. ) ) o o : N WIG20 2,161.04 -2.30% -7.65% 8.92%
$rodowego handlu, kiedy inwestorzy z niecierpliwoscia wyczekiwali wieczornej decyzji FOMC.
Podobnie z reszta handel przebiegat za oceanem. Dopiero po godzinie 20:00 naszego czasu, czyli mwiG40 5121.72 -1.69% -9.68%  28.80%
po decyzji Fed bilans wyraZnie przechylit si¢ na strone obozu bykéw, a indeksy S&P500 oraz SWIGE0 19,896.54 -1.10% -6.10% 23.61%
Nasdaq100 zyskaty w okolicach 2,0%. Zgodnie z oczekiwaniami komitet FOMC nie dokonat zmian e o aco o
w kontekscie stop procentowych i nadal jest to przedziat 0-0,25%. ,W sytuacji, gdy inflacja od WIG20 TR 404578 230% 765% 11.34%
jakiego$ czasu przekracza 2%, Komitet uwaza, ze celowe bedzie utrzymanie tego przedziatu MSCI POLAND 1,436.31 -2.32%  -7.51% 9.54%
docelowego do czasu, az warunki na rynku pracy osiagna poziomy zgodne z ocenami Komitetu ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
dotyczacymi maksymalnego zatrudnienia". Jednocze$nie z uwagi na narastajaca presje inflacyjna, S u "
Fed ogtosit przyspieszenie redukcji tempa skupu aktywdéw do 30 mld USD netto miesigcznie od S&PS00 4709.85 163% 0.19% 25.39%
stycznia przysztego roku z 15 mld USD obecnie. Fed zaprezentowat rdwniez nowe projekcje Nasdagq C. 16,289.59 2.35% -012%  26.39%
makroekonomiczne oraz tzw. wykres dot-plot, ktéry obrazuje prognoze sciezki stép procentowych DAX 15,476.35 0.15% -4.75% 12.81%
wedtug cztonkéw Rezerwy. Obecnie gremium spodziewa si¢ trzech podwyzek stép w 2022 roku, . . .
trzy podwyzki w 2023 roku oraz dwie kolejne do korica 2024 roku. Chociaz jest to wyraZnie bardziej CAC40 692783 047% 3.15% 24.79%
jastrzebie podejscie vs projekcje wrzesniowe, to znaczna cze$é inwestoréw oczekiwata jeszcze FTSE250 22,433.88 -0.52% -4.70% 9.50%
bardziej agresywnej $ciezki zacie$niania monetarnego z uwagi na rekordowa inflacje oraz BUX 50,131.61 -0.04% -3.26% 19.23%
relatywnie mocny rynek pracy. Finalnie to wtasnie ich rozczarowanie przyniosto wczorajsze IBEX 8275.00 1.94% _8.46% 9 49%
wzrosty na Wall Street przy jednocze$nie umacniajacym sie chwilowo dolarze. T o R o
NIKKEI 29,066.32 2.13% -2.49% 5.91%
Sroda przyniosta odwrdcenie wtorkowych tendencji, tym samym krajowy rynek akcji zachowywat OBLIGACIE Rent. 10Y 1D 1M YTD
sie relatywnie stabiej wzgledem rynkéw bazowych, na co wptyw mogto réwniez mie¢ B
kontynuowana aprecjacja amerykanskiej waluty. Indeks WIG20 finalnie stracit ponad 2,0% i zszedt Polska 3214 18pb 256pb 1978 pb
ponizej bronionego wczesniej poziomu 2200 pkt. W4réd najmocniej tracacych komponentéw USA 1.446 -1.0 pb _1%7 533 pb
znalazty sie notowania JSW, KGHM oraz PGE, gdzie przecena oscylowata wokét 5,0%. Na drugim _fz 4
biegunie znalazt sie CD Projekt oraz Orange PL. Nieco lepiej radzity sobie mniejsze spotki, chociaz Niemcy -0.366 -0.6 pb pb 203 pb
strata nadal byta wyrazna i przekraczata 1,0%, co potwierdza ze za wczorajsza przecena w duzej WALUTY Kurs 1D M YTD
mierze stat odptyw kapitatu zagranicznego. Sektorowo najwigksze straty zanotowaty WIG
Gérnictwo, WIG Energetyka oraz WIG Paliwa. EUR/PLN 4.6235 0.00% 0.69% -1.36%
USD/PLN 4.0915 0.05% 0.51% -8.75%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE) SESII CHF/PLN 4.4307 -0.05%  -0.24%  -4.76%
GBP/PLN 5.4277 0.02% 1.75% -6.00%
Poranne notowania kontraktéw terminowych na gtéwne indeksy na Starym Kontynencie wpisuja EUR/USD 11301 011% 017% 7.49%
sie we wczorajsze zakoriczenie handlu za oceanem, co sugeruje réwniez pozytywny poczatek sesji ’ =" e e
na rynku kasowym. W dzisiejszym kalendarium makroekonomicznym uwaga inwestoréw zostanie USD/IPY 114.1200 -0.07% 0.61% -9.53%
zwrdcona na wstepne odczyty grudniowych indekséw PMI dla gtéwnych gospodarek oraz na SUROWCE Kurs 1D 1M YTD
posiedzenia Banku Anglii i Europejskiego Banku Centralnego w kwestii poziomu stép procentowych
. . Brent ($/bbl) 74.75 1.18% -9.32%  4431%
- w obu przypadkach konsensus nie zaktada zmian.
WTI ($/bbl) 71.80 1.31% 11_69% 47.98%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) Ztoto ($/0zt) 178571 049%  -351%  -593%
Miedz (c/Lb) 42435 1.53% -248%  20.59%
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WIG20 i mWIG40 +/-

Allegro Dane operacyjne za X121
Liczba uzytkownikéw allegro. pl i aplikacji Allegro wzrosta w listopadzie do 21.795.318 z
21.019.986 w pazdzierniku - wynika z danych Mediapanel Gemius Polska.
W listopadzie 2021 roku liczba uzytkownikdw aliexpress. com i aplikacji Aliexpress wzrosta
do 13.066.434 z 11.630.466 w pazdzierniku.
W tym okresie liczba uzytkownikéw Amazon (.pl, .de, .com, .co, .uk - ruch generowany z
Polski) wzrosta do 6.316.866 z 5.555.466 w pazdzierniku.

Budimex Uniewaznienie oferty
GDDKIA uniewaznita wybdr oferty Budimeksu w przetargu na odcinek drogi S1 Kosztowy -
Bielsko-Biata. Wartos¢ oferty wynosita 397,7 mln zt. -
Budimex informowat o wyborze oferty 19 listopada.
GDDKIA powtdrzy badanie i ocene ofert.

CD Projekt Ugoda w USA
CD Projekt podpisat wigzace porozumienie zawierajace kluczowe warunki ugody, czyli
"Settlement Term Sheet", ze skarzacymi spotke w USA. Spétka wraz z ubezpieczycielem,
Colonnade Insurance, wyptaci im tacznie 1,85 mln USD.

Develia Zakup gruntu
Develia zawarta umowy dotyczace zakupu dwdch dziatek w Krakowie za tacznie 195 mln zt.
W przypadku pierwszej z dziatek, o powierzchni 5,9 ha, podpisano umowe przedwstepna
dotyczaca prawa wtasnosci. Cene za nieruchomosc gruntowa ustalono na 152 mln zt.
Druga umowa, warunkowa, dotyczy prawa uzytkowania wieczystego dziatki o powierzchni
2,56 ha. Cena to 43 mln zt. Warunkiem zakupu dziatki przez Develig jest niewykonanie prawa
pierwokupu do dnia 26 stycznia 2022 roku.

Enea Capex wg nowej strategii
Enea zaktada 68 mln zt naktaddéw inwestycyjnych w latach 2023-2042, w wiekszosci w
obszarze dystrybucji. Grupa chce zwiekszy¢ moce OZE 0 1.510 MW do 2023 roku i 3.580 MW
do 2040. Zwrot na kapitale (ROE) ma wynies¢ 6,4 proc. w 2030 i wzrosna¢ do 7,1 proc. w
2040.
Naktady inwestycyjne w obszarze dystrybucji majg siegna¢ 42,5 mld zt. 13,8 mld zt ma trafi¢
na inwestycje w odnawialne zrddta energii i magazyny energii, a 58 mld zt na budowe i
dalsza modernizacja blokow gazowo-parowych. Pozostata dziatalnosc¢ grupy (w tym m.in.
segment ciepta) ma pochtona¢ 6,2 mld zt.
Strategia zaktada, ze grupa zwiekszy moc zainstalowanych odnawialnych zrddet energii o
1.510 MW do 2030 roku i 3.580 MW w 2040 roku, liczony wzgledem roku 2020 (nie
uwzgledniajac mocy istniejacego juz tzw. "Zielonego Bloku" nalezacego do Enea Elektrownia
Potaniec).
Enea chce zredukowac wskaznik jednostkowej emisji CO2 do 254 kg CO2/MWh w 2030 roku,
z dazeniem do osiaggniecia wskaznika na poziomie 201 kg CO2/MWh w perspektywie 2040
roku, a do 2050 roku grupa planuje osiagnac¢ neutralnosé klimatyczna.

ING Aktualizacja polityki dywidendowej
ING Bank Slaski zaktualizowat polityke dywidendowa, zaktada wyptaty w dajacej sie
przewidzie¢ perspektywie w wysokosci do 50 proc. Rocznego zysku netto banku.

PGE Sprzedaz aktywdw nieoperacyjnych

Polski Holding Hotelowy (PHH) zawart z Polska Grupa Energetyczng warunkowg umowe
zakup dziesieciu hoteli i obiektdw nalezacych do Elbest, spétki z grupy PGE.

"Sprzedaz obiektéw hotelowych spétki Elbest Polskiemu Holdingowi Hotelowemu jest
elementem porzadkowania struktury Grupy PGE i realizacji zadan zmierzajacych do
koncentracji na dziatalnosci podstawowej. Nowy inwestor dla obiektéw hotelowych spoétki
Elbest to bardzo dobra informacja. Wiedza i do$wiadczenie inwestora branzowego, jakim jest
PHH, z pewnoscig pozwola na rozwdj obiektdw hotelowych spétki'.
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SWIGS80 i inne +/-

Atlanta Poland Dywidenda
Walne zgromadzenie Atlanty Poland zdecydowato o wyptacie w formie dywidendy 2,31 mln
7t z zysku netto za rok obrotowy 2020/2021, czyli 0,38 zt na akcje.
Liczba akcji objetych dywidenda wynosi 6.091.904.
Dzien dywidendy wyznaczono na 9 marca 2022 roku, a termin jej wyptaty na 29 marca 2022
roku.

Bio Planet Debiut na GPW
Bio Planet zadebiutuje na gtéwnym rynku GPW w poniedziatek, 20 grudnia.
Do obrotu trafi 1.993.000 akcji serii A, 507.000 akcji serii B oraz 300.000 akcji serii C, jak
réwniez 200.000 praw do akcji serii D.
Bio Planet dziata na rynku konfekcjonowania i dystrybucji zywnosci ekologicznej. Jest obecnie
notowana na rynku NewConnect.

Mirbud Najkorzystniejsza oferta
Oferta sp6tek: Kobylarnia - w roli lidera konsorcjum, oraz Mirbud - jako partnera konsorcjum,
na blisko 4259 mln zt brutto zostata wybrana jako najkorzystniejsza w przetargu
organizowanym przez Generalng Dyrekcje Drdég Krajowych i Autostrad.
Oferta dotyczy projektu i budowy drogi ekspresowej S10 Bydgoszcz - Torun, odcinek 3 od
wezta Solec do wezta Torun Zachdd.

Selena FM Zmiana ceny w skupie akcji wtasnych
Selena FM odwotata skup akcji wtasnych ogtoszony 2 grudnia i ogtosita nowy, w ktérym chce
skupi¢, podobnie jak poprzednio, do 1 mln akcji, za cene 24 zt za walor.
Wczesniejsza oferta zaktada skup po 23 zt za akcje.
Oferty sprzedazy akcji beda przyjmowane od akcjonariuszy w dniach 16-23 grudnia.

Sonel Komentarz Zarzadu
Sonel w kolejnych latach, pomimo plandw inwestycyjnych, zamierza dzieli¢ sie zyskiem z
akcjonariuszami i zaktada, ze na wyptate dywidendy trafi od 20 do 50 proc. zysku netto. W
przypadku stabilizacji rynku dostaw, co umozliwitoby uwolnienie gotowki zainwestowanej
obecnie w wyzszy poziom zapasow, zarzad nie wyklucza przeznaczenia na dywidende
wigkszej kwoty.

Ulma Dodatkowe przychody

ULMA Construccion Polska, w zwigzku z odnotowanym poziomem przychodow ze sprzedazy
w dziatalnosci eksportowej w segmencie "obstuga buddw", spodziewa sie w czwartym
kwartale 2021 r. odnotowania istotnie wyzszego wyniku finansowego w porownaniu do
analogicznego okresu poprzedniego roku. +
"Uzyskane przychody z dziatalnosci eksportowej wskazanej powyzej zwigzane sg z procesem
optymalizacji wykorzystania sprzetu na rynku lokalnym w Polsce i jego przemieszczaniem
w ramach globalnych struktur handlowych, do ktérych przynalezy grupa kapitatowa.
Transakcje tego typu maja charakter sporadyczny"

Unibep Zakup dziatki
Spotka zalezna Unidevelopment, Lykke SzczeSliwicka, kupita dziatke w Warszawie za 13 mln
7t netto. Na tej i wczesniej kupionych dziatkach Unidevelopment chce wybudowaé ok. 110
mieszkan.
Dziatka ma powierzchnie ok. 0,095 hektara i jest potozona w dzielnicy Mokotdw.

ZUE Najkorzystniejsza oferta
Gmina Dabrowa-Gérnicza, Tramwaje Slaskie, jako zamawiajacy, zdecydowata o
uniewaznieniu wyboru oferty ZUE, jako najkorzystniejszej w postepowaniu przetargowym na
przebudowe torowiska tramwajowego.
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker Wydarzenie
czwartek 16 grudnia 2021
GRODNO Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze roku obrotowego 2021/2022.
KREC Wyptata zaliczki na poczet dywidendy za | pétrocze 2021 roku, w wysokosci 0,50 zt na akcje.
ONDE NWZA ws. zmiany Polityki Wynagrodzen Cztonkdéw Zarzadu oraz RN.
PLASTBOX Zakonczenie zapiséyv na splrzedazl akcji po 2,40. zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Nargara
Investments, Paravita Holding, Hillmount Trading, Globalcom oraz Grzegorza Pawlaka.
SYGNITY Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za rok obrotowy 2020/2021.
TIM Dzieni ustalenia prawa do zaliczki na poczet dywidendy za 2021 rok w wysokosci 1,20 zt na akcje.
ZYWIEC Wyptata zaliczki na poczet dywidendy za rok obrotowy 2021, w wysokosci 20 zt na akcje.
pigtek 17 grudnia 2021
AIRWAY Po zakonczeniu sesji spotka opusci sktad indeksu sWIG80.
BUMECH Po zakonczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu sWIG80.
DEBICA Wyptata dywidendy 3,72 zt na akcje.
GETBACK Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze 2021 roku.
GETINOBLE Po zakonczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu sWIG80.
NWZA ws. uchylenia uchwaty nr 7 NWZ z 6 sierpnia 2021 r., zmiany statutu, podwyzszenia kapitatu
GROCLIN zaktadowego poprzez emisje akcji zwyktych na okaziciela serii J w trybie subskrypcji prywatnej oraz
przyjecia do stosowania Dobrych Praktyk Spdtek Publicznych Notowanych na GPW 2021.
HELIO ZWZA ws. m.in. sposobu podziatu zysku netto za rok obrotowy 2020/2021.
INC Po zakonczeniu sesji spotka opusci sktad indeksu sWIG80.
KRVITAMIN Po zakonczeniu sesji spotka opusci sktad indeksu sWIG80.
LENTEX Po zakonczeniu sesji spotka opusci sktad indeksu sWIG80.
MENNICA Po zakonczeniu sesji spotka opusci sktad indeksu sWIG80.
OAT Po zakoriczeniu sesji spdtka opusci sktad indeksu mWIG40, wchodzac jednoczesnie w sktad indeksu
SWIG80.
ONDE Po zakonczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu sWIG80.
PEPCO Po zakonczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu mWIG40.
SHOPER Po zakonczeniu sesji spotka wejdzie w sktad indeksu sWIG80.
SWISSMED Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze roku obrotowego 2021/2022.
TBULL NWZA ws. sporzadzania sprawozdan zgodnie z MSR/MSSF oraz zmiany polityki wynagrodzen.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 13 grudnia 2021
Wtorek, 14 grudnia 2021

8:00 WLk. Brytania ~ Stopa bezrobocia pazdziernik 4,20% 4,20% 4,30%
14:30 USA Inflacja PPI (m/m) listopad 0,80% 0,50% 0,60%
14:30 USA Inflacja PPI (r/r) listopad 9,60% 9,20% 8,80%
Sroda, 15 grudnia 2021

3:00 Chiny Produkcja przemystowa (r/r) listopad 3,80% 3,70% 3,50%
3:00 Chiny Sprzedaz detaliczna (r/r) listopad 3,90% 4,60% 4,90%
8:00 WLk. Brytania  Inflacja CPI (r/r) listopad 5,10% 4,70% 4,20%
8:00 WLk. Brytania  Inflacja PPI (r/r) listopad 9,10% 8,30% 8,60%
10:00 Polska Inflacja CPI fin. (r/r) listopad 7,80% 7,70% 6,80%
14:30 USA Sprzedaz detaliczna (m/m) listopad 0,30% 0,80% 1,70%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien -4,6 mln brk -2,6mlnbrk  -0,24 mln brk
20:00 USA Ef;cyezﬂiowy'\é‘ﬁ ws. stép grudzier 0-0,25 % 0-0,25 % 0-0,25 %

Konferencja prasowa po

20:30 USA posiedzeniu FOMC grudzien

Czwartek, 16 grudnia 2021
9:15 Francja Indeks PMI dla przemystu wst. grudzien 55,5 55,9
9:15 Francja Indeks PMI dla ustug wst. grudzien 56 57,4
9:30 Niemcy Indeks PMI dla przemystu wst. grudzien 56,8 57,4
9:30 Niemcy Indeks PMI dla ustug wst. grudzieni 51 52,7
10:00 Strefa Euro Indeks PMI dla przemystu wst. grudzien 57,7 58,4
10:00 Strefa Euro Indeks PMI dla ustug wst. grudzien 54,2 55,9
11:00 Strefa Euro (BE'lSE)S handlu zagranicznego s.a. pazdziernik 5,7 mld 6,1 mld
13:00 WLk. Brytania ~ Stopa procentowa grudzieni 0,10% 0,10%
13:45 Strefa Euro Stopa depozytowa grudzien -0,50% -0,50%
14:00 Polska L”r{éig? (?frz) cen zywnosci | listopad 4,70% 4,50%
14:30 Strefa Euro Egg{:&;gg{ﬁ EEaBSO\Na po grudzien
14:30 USA Indeks Fed z Filadelfii grudzien 30 39
14:30 USA \t’)\gz‘ir?bkég]jfﬁ”ek dla tydzier 195 tys. 184 tys.
15:15 USA Produkcja przemystowa (m/m) listopad 0,70% 1,60%
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu wst. grudzien 58,5 58,3
15:45 USA Indeks PMI dla ustug wst. grudzien 584 58

Piatek, 17 grudnia 2021
8:00 Niemcy Inflacja PPI (r/r) listopad 19,90% 18,40%
8:00 WLk. Brytania  Sprzedaz detaliczna (m/m) listopad 1,00% 0,80%
8:00 WLk. Brytania ~ Sprzedaz detaliczna (r/r) listopad -1,30%
10:00 Polska Wynagrodzenie (r/r) listopad 8,90% 8,40%
10:00 Polska Zatrudnienie (r/r) listopad 0,50% 0,50%
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10:00 Niemcy
11:00 Strefa Euro

Indeks instytutu Ifo
Inflacja HICP (r/r)

grudzien 95,4 96,5

listopad 4,90% 4,10%
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolnos¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

BoJ - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysoko$¢ zobowigzan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedng akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Wartos$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stdp procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsrdd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykanskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwar co do ksztattowania sig tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wéréd analitykow i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktory jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykarskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osigganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalna wartos¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet paristwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkow)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&PS00 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwiekszych spdtek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Marcin Rzany 22507 5273 marcin.rzany@bnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bnpparibas.pl
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SIDOMA WEB

SIDOMA PROFESSIONAL

- wersja dla klientéw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

- wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzor nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej
BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku.
Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze Lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie
zostaty przygotowane Lub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzong
przez BM, opieraja sie na szeregu zatozen, ktdre w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek
inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwos¢ i kompletno$¢ przedstawionych
w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej
Lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej
publikacji lub jej czesci bez zgody BM.

https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.asp
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