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Prezentujemy aktualng liste akcji notowanych na GPW w Warszawie przygotowane przez analitykéw Biura Maklerskiego do

publikacji w Gazecie Gietdy ,Parkiet” w miesiecznym zestawieniu spdtek majacych wysoki potencjat do wzrostu. Kryteria selekeji

opierajasie naanalizie fundamentalnejorazarbitralnej opinii analityka na temat sp6tki. Prezentowane opinie nie sa rekomen dacja
inwestycyjng wrozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 zdnia 9 marca 2016 roku.

W celu uzyskaniainfor macji prosimy o kontakt z zespotem makler dw - Zespotds. Obstugi Rynku Wtdrnego (dane nas. 4).

Ostatnia - .
Spétka Sektor cena Stop Loss Opinia analityka
W ostatnich kwartatach rynek dystrybucji IT utrzymuje wysokie, dwucyfrowe tempo wzrostu, a Asbis
ASBIS T 2375 22,00 powinien .korzys?tac' na wysokim po.pyme na produkty Appla, ktdrego JE‘St. d.).fstrybutorz‘em w kraljach WNP
- oczekujemy, ze nowe urzadzenia Apple wptyna na poprawe dynamiki przychoddw w paZdzierniku
wzgledem wrzesnia.
Pozytywnie oceniamy dtugoterminowe perspektywy wzrostu spotki, oczekujemy utrzymania wysokiej
AUTO PARTNER SA Handel 1370 12,00 dyngm\k! Przychocld\:v I Zyskow w 2.021 r. za sprawa odbicia importu gut uzyws.a.nych, odbu.d?w
mobilnosci spoteczenstwa, rozwojowi sprzedaZy eksportowe] | wzrostowe] tendencji rentownosci na
rynku czescl.
Wykorzystujemy ostatnig przeceng spotki do dodania do portfela, akcentujge silny pipeline gier spatki
BOOMEIT SA IT 17,32 17,00 I site segmentu gier hypercasval na rynku mobilnym, co przekiada sie na nasze oczekiwania
silniejszej poprawy wynikdw w drugim pétroczu
Uwazamy obecng korekte kursu za okazje inwestycyjna - historycznie, jak i obecnie Budimex byt w
BUDIMEX Budownictwo 237,00 210,00  stanie poradzi¢ sobie z rosngcymi kosztami, a silny portfel zlecen i rozwdj ustug FBServis dajg dobre
perspektywy wynikowe
Silny popyt konsumencki w potgczeniu z inwestycjami w e-commerce i rozszerzeniem oferty powinien
coc sa Handel 105,15 92,00 spr;yjac’ claLsz.ej poprawie vfrynil.(ﬁw w drugim pd{roc.z%.l Dodatkowo spotka .nie Fnbserwuje p.roblemt.'mf
logistycznych jak konkurencja i jest w stanie przenosic wyzsze koszty na klientdw w postaci podwyzki
cen albo ograniczenia aktywnosci promocyjnej.
CIECH Przemyst 4365 40,00 Ohsemujem}f znaczg poprawe relacji popytu i podazy na rynku sody, co powinno wplywac na wzrost
cen produktow w 2022 r.
INTERCARS Handel 441,00 410,00 D[meniﬂm)i S.iLne wyniki Zﬂ.l-BQ'QL a dobra sytuacja na rynku w Eraju i rmmdj eksportu powinny
przektadac sig na utrzymanie dwucyfrowego tempa poprawy rezultatdw w kolejnych kwartatach.
Dobre wyniki za Il kwartat wraz z oczekiwaniami dalszej poprawy w kolejnych okresach powinny
KERNEL Spozywezy 58,20 54,00 wspierat poprawe niskiej wyceny po wygasnigciu obaw o sytuacje geopolityezng (konflikt Rosja-
Ukraina)
Spodziewamy sie utrzymania dotychczasowych korzystnych trendow rynkowych w e-commerce i
SHOPER SA T 71,48 65,00 dalszej k?ns.ulidacji r_ynkL.J przez Shopera, co Wra.z z mozliwym wyjémern na rynki zagraniczne puwmn.u
przetozyc sie na wysokie, dwucyfrowe dynamiki wzrostu rezultatow - wykorzystujemy ostatnia
korekte notowar do dodania spdétki do portfela
Grupa odnotowuje dalsza tendencje wzrostu udziatu handlu online w sprzedazy, co w biezacym
otoczeniv jest mocnym impulsem dla wynikdw. Pozytywnie oceniamy perspektywy w kolejnych
TIM Handel 38,20 34,00 kwartatach z uwagi na oczekiwany dalszy wzrost kanatu online oraz B2B, zmiang mixu produktowego,
dynamiczny rozwdj spotki logistycznej 3LP oraz mocny bilans co powinno sprzyjac utrzymaniu wyptaty
dywidendy w kolejnych latach
Liczba spétek z danego indeksu oo Stopa zwrotu YTD Podziat branzowy (liczba spétek)
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OBLIGACIE

Ponizej przedstawiamywybrane przez analitykdw Biura Maklerskiego obligacje, na podstawie kryteriéw ilosciowych jakimi sa:

» Ptynnos$¢ obrotu wg danych za ostatni miesiac

. Termin przyznania praw Termin Ostatnia Rentowno$é do terminu Warto$¢ nominalna

Instrument Emitent . Kupon )

do wyptaty kuponu zapadalnosci cena zapadalnosci (YTM) (PLN)
MARVIPOL

MVPO5S -kwi- 5/10/ 7% 71%

VP0O524 DEVELOPMENT SA 29-kwi-2022 5/10/2024 6,37% 100,10 6,71% 1000
GHELAMCO INVEST SP
GHLO124 200 10-sty-2022 1/15/2024 5.25% 100,17 7,37% 100
ECH1123 ECHO INVESTMENT SA 29-kwi-2022 11/8/2023 445% 939,84 572% 100
PEQ1027 BANK POLSKA KASA 22-kwi-2022 10/29/2027 2,46% 100,15 3,94% 1000
OPIEKI
POLSKI KONCERN

PKN1222 31-maj-2022 12/8/2022 3,57% 100,70 2,94% 100

NAFTOWY

» Blisko$¢ daty przyznania prawa do wyptaty kuponu - z punktu widzenia podatkowego optacalnym jest sprzeda¢ obligacje
przed i kupi¢ po przyznaniu prawa do wyptaty kuponu

e T Termin przyznania praw Termin e Ostatnia Rentownosd do. terminu Warto$é nominalna
do wyptaty kuponu zapadalnodci cena zapadalnosci (YTM) (PLN)
LPP1224 LPP SA 3-gru-2021 12/12/2024 3,67% 99,79 3,74% 1000
PCR1223 PCC ROKITASA 10-gru-2021 12/20/2023 5,00% 100,10 477% 100
CVH1224 CAVATINA HOLDING 15-gru-2021 12/22/2024 6,75% 100,29 9,01% 1000
PLY1227 P4 SP Z0O 21-gru-2021 12/29/2027 2,10% 100,85 4.24% 1000
GHEO124 GHELAMCO INVEST 5P 10-sty-2022 1/15/2024 6,10% 97,89 7,23% 100

Z00

» Najwyzsza rentownos$¢ (dla obligacji skarbowych)

" < Termin przyznania praw Termin S Ostatnia Rentowno$¢ do terminu Warto$é nominalna
do wyptaty kuponu zapadalnosci P cena zapadalnosci (YTM) (PLN)
FPC0328 BGK 4-mar-2022 3/12/2028 1,75% 88,50 3,86% 1000
FPCO427 BGK 19-kwi-2022 4/27/2027 1,88% 90,98 3,76% 1000
FPCO725 BGK 24-pze-2022 7/3/2025 1,25% 91,97 370% 1000
D30727 obligacja skarbowa 21-lip-2022 7/25/2027 2,50% 96,23 3,24% 1000
Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska SA.
r% BNP PARIBAS Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A
* BIURO MAKLERSKIE ul Twarda 18, 00-105 Warszawa, tel +48 22 56 97 00
e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
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CERTYFIKATY STRUKTURYZOWANE RCB

Ponizej przedstawiamy wybrane przez analitykow Biura Makler skiego certyfikaty strukturyzowane, ktére charakteryzujag sie w
naszej ocenie atrakcyjnym stosunkiem mozliwego do osiagniecia zysku wzgledem podejmowanego przez inwestora ryzyka, co

ocenione zostato na podstawie czynnikow takich jak m.in. biezaca wyce na certyfikatu wzgledem aktywa bazowego, odlegtos¢ do
barieryczy potencjalnej rentownosci do ter minu wykupu.

Rentowno$é Odlegtosé do

T Ty Instrument Cena Kupon e iy Data Wyceny opis
bazowy certyfikatu p.a e i Wykupu
Certyfikaty indeksowe typu long daja mozliwos¢ gry na wzrosty czyli przy
Tracker zatozeniu, ze oczekiwanym trendem rynkowym jest trend wzrostowy. Inwestorzy
RCLGOLDAOPEN1 (Certyfikat Gold Future 726,5 -- -- - - uczestnicza 1:1 w rozwoju wartosci instrumentu bazowego. Jesli instrument
indeksowy long) bazowy notowany jest w walucie innej niz waluta certyfikatu, moze dojs¢ do
odchylen od odwzorowania 1:1
Certyfikat z ochrong kapitatu zorientowany na wzrost. Instrumentem bazowym
Certyfikat z STOXX® Europe jest indeks STOXX® Europe 600 Health Care EUR Price Index, kidry posiada
RCGSXHC0422 ochrong kapitatu 600 Health Care 1210 - 0,83% -35,35% 2022-03-31 ekpozycje na europejskie spotki z sektora ochrony zdrowia. Klient w Dniu Wykupu
(100%) EUR Price partycypuje w zmiane indeksu bazowego, ale maksymalny zysk to 22%, przy czym
ochrona kapitatu znajduje sie na poziomie 100% wartosci nominalnej
Wezesniejszy wykup na poziomie wyzisze] kwoty wykupu ma miejsce, jesli w
STOXH® Europe jakiejkolwiek dacie wyceny instrument bazowy notuje na lub powyZe] poziomu
Certyfikat 600 Basic poczatkowego 565,47 pkt.
RCESXPP0G26 expresowy Resources EUR a78 6,00% 861% -41,23% 2026-06-18 lesli instrument bazowy notuje ponize] poziomu wykupu certyfikatu, horyzont
Price Index czasowy wydtuzZa sie do kolejnej daty wyceny. Na koricu zycia produktu certyfikat
ten zapewnia mechanizm bezpieczenstwa pod warunkiem, Zze kurs indeksu nie
spadnie wiecej niz do 60% ceny poczatkowe]
Certyfikaty indeksowe typu long daja mozliwos¢ gry na wzrosty czyli przy
zatozeniu, ze oczekiwanym trendem rynkowym jest trend wzrostowy. Inwestorzy
Tracker STOXX® Europe uczestniczg 1:1 w rozwoju wartosci instrumentu bazowego. Jesli instrument
RCEOGAOPEN (Certyfikat 600 Oil & Gas EUR 27,88 - - - - bazowy notowany jest w walucie innej niz waluta certyfikatu, moze dojsé do
indeksowy long) Price Index odchyleri od odwzorowania 11. W przypadku tego certyfikatu instrumentem
bazowym jest indeks STOXX Europe 600 Oil&Gas Eur Price Index, kidry obejmuje
19 spotek z europejskiego sektora energetycznego
Certyfikat z ochrona kapitatu zorientowany na wzrost. Instrumentem bazowym
Certyfikat z EURD STOXx® Jjest indeks EURO STOXX® Select Dividend 30 Price Index, kiory posiada ekpozycje
RCGSD3E0822 ochrong kapitatu  Select Dividend 1107 - 840% 223% 2022-07-29 na europejskie spotki dywidendowe. Klient w Dniu Wykupu partycypuje w zmiane
(100%) 30 Price Index indeksu bazowego, ale maksymalny zysk to 9% przy czym ochrona kapitatu
znajduje sie na poziomie 100% wartosci nominalnej
Certyfikaty indeksowe typu long daja mozliwos¢ gry na wzrosty czyli przy
zatozeniu, ze oczekiwanym trendem rynkowym jest trend wzrostowy. Inwestorzy
Tracker uczestnicza 1:1 w rozwoju wartosci instrumentu bazowego. Jesli instrument
RCNDXAOPEN (Certyfikat Nasdaql00 144,02 -- -- - - bazowy notowany jest w walucie innej niz waluta certyfikatu, moze dojs¢ do
indeksowy long) odchyleri od odwzorowania 11. W przypadku tego certyfikatu instrumentem
bazowym jest indeks NasdaqlQO, kiory obejmuje 100 najwiekszych spotek
technologicznych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku
Certyfikaty indeksowe typu long daja mozliwos¢ gry na wzrosty czyli przy
zatozeniu, ze oczekiwanym trendem rynkowym jest trend wzrostowy. Inwestorzy
Tracker uczestnicza 1:1 w rozwoju wartosci instrumentu bazowego. Jesli instrument
RCLMWIG40AOPEN (Certyfikat mwiG40 535 - - - - bazowy notowany jest w walucie innej niz waluta certyfikatu, moze dojsé do
indeksowy long) odchyleri od odwzorowania 11. W przypadku tego certyfikatu instrumentem
bazowym jest indeks mWIG4O0, kidry obejmuje 40 $rednich spétek notowanych na
Gtownym Rynku GPW.
Certyfikaty indeksowe typu long daja mozliwos¢ gry na wzrosty czyli przy
zatozeniu, ze oczekiwanym trendem rynkowym jest trend wzrostowy. Inwestorzy
Tracker uczestnicza 1:1 w rozwoju wartosci instrumentu bazowego. Jesli instrument
RCLGAMESAOPEN (Certyfikat WIG-Games 215 - - - - bazowy notowany jest w walucie innej niz waluta certyfikatu, moze dojs¢ do
indeksowy long) odchyleri od odwzorowania 11. W przypadku tego certyfikatu instrumentem
bazowym jest indeks WIG-Games, kidry obejmuje 5 najbardziej ptynnych spotek z
branzy obejmujgce] producentdw i wydawedw gier.
Certyfikaty indeksowe typu long dajg mozliwosé gry na wzrosty czyli przy
zatozeniu, ze oczekiwanym trendem rynkowym jest trend wzrostowy. Inwestorzy
uczestnicza 1:1 w rozwoju wartosci instrumentu bazowego. Jesli instrument
Tracker bazowy notowany jest w walucie innej niz waluta certyfikatu lub jesli
RCLWIGESGAOPEN (Certyfikat WIG ESG 1142 - - - -- instrumentem bazowym jest kontrakt terminowy (future) na surowiec, moze
indeksowy long) doj$¢ do odehyled. W przypadku tego certyfikatu instrumentem bazowym jest
indeks WIG-ESG, kidry posiada ekspozycje na wybrane spotki z WIG20 oraz
mWIG40, kidrych biznes wpisuje sie w ramy inwestycji spotecznie
odpowiedzialnych
Wezesniejszy wykup na poziomie wyzszej kwoty wykupu ma miejsce, jesli w
jakiejkolwiek dacie wyceny instrument bazowy notuje na lub powyZej poziomu
Certyfikat STOXX® Global poczgtkowego 150,78 pkt
RCESGESGSEP0326 ESG Leaders eils] 55% 10,59% -3361% 2026-03-24 Jesli instrument bazowy notuje ponizej poziomu wykupu certyfikatu, horyzont
expresowy (EUR) Select 50 (EUR) czasowy wydtuza sie do kolejnej daty wyceny. Na koricu zycia produktu certyfikat

ten zapewnia mechanizm bezpieczeristwa pod warunkiem, ze kurs indeksu nie
spadnie wigcej niz do 70% ceny poczatkowe].

Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska SA.
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Ze spot Doradztwa | nwestycyjnego Telefon: Adres e-mail:

Mic hat Krajczewski, CFA 225075291 mic hal krajczewski@bnpparibas.pl
Adam Aniot, CFA 225075293 adam.anioll@bnpparibas.pl
Szymon Nowak, CFA 225075292 szymon.nowak@bnpparibas.pl
Lukas Cinikas 225075294 lukas.cinikas@bnpparibas.pl
Zespot Obstugi Rynku Wtornego Telefon: Adres e-mail:

Stawomir Orzechowski 22 56697 06 s.orzechowski@bnpparibas.pl
Marcin Rzany 225075273 marcin.rzany@bnpparibas.pl
Monika Dudek 225669705 monika.dudek@bnpparibas.pl
Karolina Marczuk 225669738 karolina.marczuk@bnpparibas.pl
Artur Sulejewski 225669704 artur.sulejewski@bnpparibas.pl
tukasz Zukowski 225785770 lukasz.zukowskil@bnpparibas.pl
Adrian Cieslak 225785769 adrian.cieslak@bnpparibas.pl
Zespot Produktéw i Projektdw Telefon: Adres e-mail:

M arek Jaczewski 601 364 945 m arekjaczewski@bnpparibas.pl
Paulina Sotdaj 691333152 paulina.soldaj@bnpparibas.pl
Damian Sieriko 691333562 damian.sienko@bnpparibas.pl
Beata Skdra-Bydgowska 722375391 beata.skora-bydgowska@bnpparibas.pl

Internetowe serwisy

S"][]MA WEB - wersja dlaklientdw chcacych szybko iwygodnie ztozy¢ zlecenie

smUMA PRUHSS'UNA[ - wersja dla klientdw doswiadczonych

https://wwwwebmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzdr nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. zsiedzibg w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadz oru Finansowego. Ninigjsza publikacja zostata przygotonvana
przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéw BM wytaczniew celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuadji i potrzeb klienta oraz nie stanow
rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze b
traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcjiinstrumentdw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte informacie rie sa
btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolw iek Klienta BN P Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacie i
opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze zrddet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni
odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez BM, opieraja sie na szeregu zatozer, ktore w przysztosci moga okazac sie nietrafe i
BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest poradg inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inng. Wszelkie opinie i oceny zawarte
w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlegac zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosciza prawdziwosé i kompletrosé
przedstawionych w niniejszym dokumencie informacjii prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate wwynikuwykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepria
niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wezesniej lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytra
poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty wazno$ci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej publikacji lub jej czesci bez zgody BM

Wykaz rekomendacji/analiz/opracowar’/komentarzy sporzadzanych przez BM BNP Paribas Bank Polska S.A wraz z informacja dotyczaca proporcji udzielanych rekomendacji ,kupuj”, ,sprzedy,
,neutralnie” jest dostepny na stronie

https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.asp

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa, zarejestrowaryw
rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st Warszawy w Warszawie, X|1l Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr KRS 0000011571,
posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 518 782 zt, w catosci wptacony.

Zespot Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska SA.
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