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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE POLSKA Kurs 1D 1M YTD
. _ . . wiG 67,069.57 -0.12%  -338%  17.61%
Po/czatek tygodrlng na rynkach bazowych pr.zynlost kont.ynuaqe negatywnych nastrOJoyv a WIG20 2189.91 091% -3 59% 10.36%
gtéwnym czynnikiem ryzyka pozostaje kolejna fala Covid napedzana przez nowy wariant
Omikron. Wdrozenie ponownych totalnych lockdown-6éw (Holandia) oraz czgsciowych mWIGA0 512538 0.50% -5.62% 28.89%
obostrzen (Niemcy) przetozyto sie na przecene sektoréw z ekspozycja na gastronomie czy sWIG80 19,612.02 -1.03% -5.36% 21.84%
turystyke. Wyraznej przecenie ulegty takze notowania ropy naftowej w odpowiedzi na WIG20 TR 4,099.82 -0.21% -2.59% 12.83%
oczekiwany nizszy popyt. Fmélnle poniedziatek przynidst bllsklo 2,0% przeceng n|em|eck|'eg.o MSCI POLAND 145502 015% 259% 1097%
DAX oraz ponad 1,0% spadki na Wall Street. Za oceanem inwestorom dodatkowo cigzy
obawa o powodzenie prze procedowania zapowiadanego pakietu wydatkowego ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
przygotowanego przez administracje Joe Bidena. S&P500 4,568.02 -1.14% -2.77% 21.62%
Nasdag C. 15,627.64 -1.10% -5.71% 21.25%
W.pow.y.zszynlw otoczemulpozytywme wyrdzniat sie krajowy rynek, gd2|e WIG20 sltragt 9,21/? DAX 15.239.67 188% 5.69% 11.09%
mimo iz chwile po starcie handlu spadek przekraczat 1,5%. Wyrazny popyt pojawit sie tuz
po 10:00, czyli chwile po zaskakujaco dobrym odczycie produkeji przemystowej za listopad. CAC40 687010 -0.82% -3.41% 23.75%
Wg GUS dynamika produkcji w minionym miesiacu wyniosta 15,2% r/r przy konsensusie na FTSE250 22,549.88 -1.01% -4.01% 10.06%
poziomie 8,5%. W$réd komponentdéw indeksu najmocniej, bo powyzej 3,0%, rosty walory PGE, BUX 50,471.14 -0.82% -1.95% 20.03%
ALLEGRO/ orazlAsseco Poland. Na drugllm biegunie znalazt sie sektor gdrnictwa z JSW na IBEX 8,242.40 -0.83% -5.84% 2.09%
czele. WSrod $rednich i mniejszych spétek na uwage zastuga pierwsze z wymienionych - ; . \
indeks mWGI40 zyskat bowiem 0,50% i tym samym oddalit sie od kluczowego wsparcia NIKKEI 28,517.59 2.08% “413% 391%
jakim pozostaje obecnie okragty poziom 5 000 pkt. OBLIGACIE Rent. 10Y 1D M YTD
Polska 3.374 19.4 pb 126pb 2138pb
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE) SESII Ush 1423 oop 24 soop
W dzisiejszym kalendarium makroekonomicznym krajowi inwestorzy skupia uwage na Niemcy -0.366 12pb -24pb 203 pb
publikacjach GUS. Po wczorajszych zaskakujaco mocnych danych o produkeji przemystowej, WALUTY Kurs 1D M YTD
dzi$ na rynek naptyna dane ze sfery konsumenckiej. GUS opublikuje dane dotyczace EUR/PLN 26233 017% 177% 136%
sprzedazy detalicznej w listopadzie, ktéra zdaniem ekonomistéw BNP Paribas w cenach USD/PLN 40990 0.13% 2 18% 8.9%%
statych wzrosta 0 8.6% r/r. Jednoczes$nie z danymi o handlu opublikowane zostang dane o ) P o zen
produkcji budowlano -montazowej. W tym przypadku spodziewaja sie oni przys$pieszenia CHF/PLN 4.4472 0.22% 083%  -511%
dynamiki w listopadzie do +6% r/r. GBP/PLN 54174 0.08% 3.54% -5.82%
EUR/USD 1.1279 0.00% 0.37% -7.67%
W otoczeniu wczorajszej przeceny, dzisiejsza sesja bedzie testem faktycznej relatywnej sity
. . . . . USD/IPY 113.7600 -0.13% 0.98% -9.24%
krajowego parkietu. W przypadku przewagi popytu walka rozegra sie o poziom 2200 pkt.,
natomiast w przypadku kapitulacji bykéw indeks WIG20 powrdci w okolice 2150 pkt. SUROWCE Kurs 1D M YTD
Brent ($/bbl) 72.16 0.89% -8.53% 39.31%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) WTI ($/bbl) 69.48 127%  -870%  43.20%
Ztoto ($/0zt) 1,789.57 -0.08% -0.84% -5.73%
0,
gg;’ Miedz (c/Lb) 430.45 0.38% -2.34% 22.32%
(]
45%
40% NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 20.12.2021
332? WZROSTY SPADKI
251;; OEX SA 23.56% INVESTMENT -20.00%
20% ZE PAK 11.55% SATIS GROU -9.90%
15% AGORA 931% KSGAGRO -9.76%
0,
12;; 3R GAMES S 8.22% SLEEPZ AG -9.49%
0
0% TATRY MOUN 7.34% BUMECH -8.98%
-5%
-10% OBROTY PLNm Avg 20D Avg 90D
gru-20 mar-21 cze-21 wrz-21
WIG e WIG20 e MWIGAO e SWIGSO GPW 99076 134668 125330

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
Zespét Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

f BNP PARI BAS Autor: Adam Aniot, CFA
Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A.
X . BIURO MAKLERSKIE ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00

e-mail: doradcy.inwestycyjni@bnpparibas.pl
www.bnpparibas.pl



WIG20 i mWIG40

Cyfrowy Polsat

Umowy kupna udziatéw w PAK-Polska Czysta Energia oraz w spétkach Port Praski oraz
Pantanomo Limited

Cyfrowy Polsat zawart przedwstepne umowy kupna udziatéw w PAK-Polska Czysta Energia
oraz w spotkach Port Praski oraz Pantanomo Limited. Bazowa cena za udziaty PAK-PCE
zostata ustalona na 193,1 mln zt, a tgcznie z planowanym nabyciem nowo emitowanych
udziatéw w tej spétce to ok. 800 mln zt. Cena za udziaty w spétce Port Praski wynosi 572,2
mln zt, a za udziaty Pantanomo 307,2 mln zt.

Cyfrowy Polsat

Komentarz zarzadu

Cyfrowy Polsat spodziewa sie szybkiego przekroczenia przez dtug netto poziomu
dwukrotnosci EBITDA w zwigzku z realizacjg strategii. Spétka bedzie chciata przekonac
inwestoréw do rewizji celu zadtuzenia.

Zarzad Cyfrowego Polsatu zamierza rekomendowac w latach 2022-2024 wyptate dywidendy
w tgcznej kwocie nie nizszej niz 3 zt na akcje, czyli co najmniej po 1 zt na akcje z zysku netto
za lata 2021-23.

Enea

Kontraktacja na rynku mocy

Grupa Enea zakontraktowata dla swoich jednostek na aukcji rynku mocy na 2026 r. ok. 1.028
MW obowigzku mocowego. taczne przychody grupy w 2026 roku z tytutu zawartych
kontraktow moga wynies$¢ ok. 632 mln zt.

Mabion

SWIGS80 i inne

Zgoda na prowadzenie badania klinicznego leku MabionCD20 u pacjentéw z reumatoidalnym
zapaleniem stawdw (RZS) na Ukrainie

Mabion otrzymat od Ministerstwa ds. Zdrowia na Ukrainie zgode na prowadzenie badania
klinicznego leku MabionCD20 u pacjentéw z reumatoidalnym zapaleniem stawdw (RZS).
Spoétka dotychczas dysponowata juz pozwoleniami na prowadzenie badania na terenie Polski,
Gruzji oraz Belgii. Spétka nie wyklucza réwniez rozszerzenia badania na inne kraje.

+/-

Bumech

Odstapienie od zakupu Uniprom

Bumech podjat decyzje o odstapieniu od zakupu czarnogdrskiej spétki Uniprom.

Bumech poinformowat, ze zrezygnowat z kupna udziatu z winy sprzedajacego, ktdry nie
dopetnit dwdch warunkdéw wskazanych w umowie przedwstepnej: udziat w Uniprom-Metali
jest nadal zabezpieczony na rzecz gtéwnego wierzyciela, tj. Zapad Banku oraz w ciggu 40 dni
od podpisania umowy przedwstepnej, Uniprom-Metali, jako witasciciel standw
magazynowych boksytu, nie sprzedat tych zapaséw i tym samym nie dokonat sptaty
zobowiazan wtasnych srodkami pochodzacymi ze sprzedazy tych zapaséw.

Grupa Recykl

Komentarz zarzadu

Grupa Recykl ocenia, ze najistotniejsza czeScig strategii 2021-2030 sg planowane na
najblizsze dwa lata inwestycje i to od ich realizacji zalezy osiggniecie zaktadanych celow.
Grupa liczy, ze inwestycje uda sie czesciowo sfinansowac¢ w formie dotacji, ale nawet w
przypadku ich nieuzyskania nie zamierza rezygnowac z projektow.

Grupa Recykl optymistycznie ocenia perspektywy wynikowe zaréwno w 2021 r., jak i w
przysztym roku. Powtdrzenie w 2022 r. tegorocznych wynikéw nie bytoby zdaniem zarzadu
satysfakcjonujace, natomiast wymagajace moze by¢ utrzymanie dynamiki wzrostu.
Utrzymuje sie wysoki popyt na produkty grupy.

Mostostal Zabrze

Wezwanie na arbitraz przeciwko Kinetics Technology

Mostostal Zabrze skierowat do Miedzynarodowego Sadu Arbitrazowego wezwanie na
arbitraz przeciwko Kinetics Technology w zwigzku z rozliczeniem projektu EFRA (Efektywna
Rafinacja). Spdtka chce zaptaty 19,4 mln zt plus odsetki.

Zadanie zaptaty obejmuje: wynagrodzenie za roboty podstawowe, w tym kwoty
wynagrodzenia zatrzymanego przez Kinetics Technology jako zabezpieczenie wykonania
umowy, dodatkowe wynagrodzenie wynikajace z uzgodnionego schematu bonusow,
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wynagrodzenie za roboty dodatkowe oraz pokrycie kosztéw poniesionych w wyniku
wydtuzonego czasu realizacji Umowy.

Ryvu Therapeutics Zgoda na badanie fazy /Il RVU120 u pacjentéw w Hiszpanii

Ryvu Therapeutics otrzymat zgode na przeprowadzenie badania fazy I/l RVU120 u pacjentéw
z nawrotowymi/opornymi na leczenie, przerzutowymi lub zaawansowanymi guzami Litymi w
Hiszpanii.

"Powyzsza zgoda pozwala rozszerzy¢ badanie RVU120 w nawrotowych/opornych na leczenie
przerzutowych lub zaawansowanych guzach litych poza Polske, gdzie obecnie trwa aktywny
nabor uczestnikdw do badania".

SimFabric Whniosek o przejecie na GPW

SimFabric ztozyt wniosek o zatwierdzenie prospektu przez Komisje Nadzoru Finansowego w
zwigzku z przejsciem na rynek gtéwny GPW.

Whniosek przygotowano we wspétpracy z Domem Maklerskim BDM oraz Kancelarig Kramer.
Objete sa nim wszystkie 6.250.000 akcji spotki, ktdre notowane sa obecnie na NewConnect.
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker

Wydarzenie

wtorek 21 grudnia 2021

ECHO Dzieni ustalenia prawa do zaliczki na poczet dywidendy za rok obrotowy 2021, w wysokosci 0,22 zt na akcje.

GETIN NWZA ws. obnizenia kapitatu zaktadowego, zmiany statutu oraz przyjecia do stosowania ,Dobrych Praktyk
Spoétek Notowanych na GPW 2021".

MBANK Wprowadzenie do obrotu na GPW 1.357 akcji zwyktych na okaziciela.

MIRACULUM NWZA ws. vyyraienia zgody na zgwarc?e przez spotke umow pozyczki z.cz{onkami zarzadu i RN,
upowaznienia zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego oraz zmiany statutu.

NOVITA Wyptata dywidendy 9,20 zt na akcje.

OEX NWZA ws. powotania cztonka RN siédmej kadencji.

$roda 22 grudnia 2021

ABPL Wyptata dywidendy 1 zt na akcje.

EMCINSMED NWZA ws. sprawozdgnia RN o wynagrodzeniach, powotania cztonka RN, przystapienia do przygotowania
programu motywacyjnego.

INTERSPPL Publikacja raportu za | pétrocze roku obrotowego 2021/2022.

KOMPUTRON Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze roku obrotowego 2021/2022.

MOL NWZA

WIELTON Wyptata Il raty dywidendy w wysokosci 0,16 zt na akcje.

czwartek 23 grudnia 2021

LIVECHAT Pierwszy dzieri notowar bez dywidendy 1,14 zt na akcje.
NWZA ws. projektu dochodzeniowego zwigzanego z obstuga sprzedazy w kanale tradycyjnym oraz
OTMUCHOW . > . .
ewentualnego roszczenia o naprawienie szkody wyrzadzonej przy sprawowaniu zarzadu.
SYNEKTIK Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za rok obrotowy 2020/2021.
TIM Wyptata zaliczki na poczet dywidendy za 2021 rok w wysokosci 1,20 zt na akcje.
piatek 24 grudnia 2021

poniedziatek 27 grudnia 2021

Dzienri ustalenia prawa do zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za rok obrotowy 2021/2022 w

LIVECHAT wysokosci 1,14 zt na akcje.
wtorek 28 grudnia 2021
ECHO Wyptata zaliczki na poczet dywidendy za rok obrotowy 2021, w wysokosci 0,22 zt na akcje.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna  Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 20 grudnia 2021

10:00 Polska Ceny produkcji sprzedanej przemystu (r/r) listopad 13,20% 13,00% 11,80%

10:00 Polska Produkcja przemystowa (r/r) listopad 15,20% 8,50% 7,80%

16:00 USA gnoierzs wskaznikdw wyprzedzajacych - Conference listopad 110% 0,80% 0,90%
Wtorek, 21 grudnia 2021

8:00 Niemcy Indeks zaufania konsumentdw - GfK styczen -250,00%  -160,00%

10:00 Polska Produkcja budowlano-montazowa (r/r) listopad 6,00% 4,20%

10:00 Polska Sprzedaz detaliczna (r/r) listopad 16,80% 14,40%

11:00 Wtochy Inflacja PPI (r/r) listopad 20,40%

14:30 USA Saldo rachunku biezacego (USD) 11 kw. -205mld  -190,3 mld
Sroda, 22 grudnia 2021

0:50 Japonia Protokét z posiedzenia Bol pazdziernik

14:00 Polska Podaz pieniadza M3 (r/r) listopad 9,00% 8,60%

16:00 USA Indeks zaufania konsumentdéw - Conference Board grudzien 111,2 109,5

16:30 USA Zmiana zapas6w ropy tydzien _O’gr?m _4’5b8rkmm
Czwartek, 23 grudnia 2021

10:00 Polska Stopa bezrobaocia listopad 5,40% 5,50%

14:30 USA Zamowienia na dobra trwatego uzytku wst. (m/m) listopad 1,50% -0,40%

14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 205 tys. 206 tys.

16:00 USA Sprzedaz nowych domdw listopad 765 tys. 745 tys.
Piatek, 24 grudnia 2021

0:30 Japonia Inflacja CPI (r/r) listopad 0,10%

0:30 Japonia Inflacja bazowa CPI (r/r) listopad 0,40% 0,10%
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolnos¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

BoJ - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysoko$¢ zobowigzan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedng akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Wartos$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stdp procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsrdd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykanskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwar co do ksztattowania sig tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wéréd analitykow i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktory jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykarskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osigganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalna wartos¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet paristwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkow)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&PS00 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwiekszych spdtek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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DISCLAIMER

Nadzor nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej
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Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze Lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie
zostaty przygotowane Lub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzong
przez BM, opieraja sie na szeregu zatozen, ktdre w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek
inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwos¢ i kompletno$¢ przedstawionych
w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej
Lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej
publikacji lub jej czesci bez zgody BM.
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