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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE oL IS = il b
WIG 67,163.26 0.14% -3.14% 17.78%
Za na{ml nfeutrlalna sesja na krajgwym rynku akeji. Szelrokl WIG zyskatjedy/nle 0,14/0: co byto WIG20 218547 -0.20% 277% 10.16%
w gtéwnej mierze konsekwencja stabego zachowania najwiekszych spétek. Cho¢ WIG20
rozpoczat wtorkowe notowania w podobnym tonie co europejskie indeksy, to w trakcie sesji mWIGA40 518016 1.07% -4.69% 30.27%
oddat catos$¢ poczatkowych wzrostéw i zakoriczyt dzieri ponizej poniedziatkowego sWIG80 19,675.88 0.33% -3.85%  22.24%
zamkniecia. Najwiekszy, negatywny wptyw na indeks miaty min. PKO BP i PZU, ktdre stracity WIG20 TR 4,091.51 -0.20% 277% 12.60%
odpowiednio 1,(?6% |‘ 0,85%. Sfabe zachowanie ch‘arakteryzowa{.o réwniez Sp’OJL’kI MSCI POLAND 145130 0.26% 273% 10.68%
energetyczne, ktérych indeks branzowy stracit 1,33%. Najlepsza sytuacja panowata wsrdéd
$rednich spétek, a wsparciem dla indeksu mMWIG40 byty przede wszystkim walory ING ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
Banku Slaskiego i Alior Banku, ktére zakoriczyty handel wzrostami na poziomie +2,72% i S&P500 4,649.23 1.78% -0.72% 23.78%
4,69%. W kraju, GUS opublikowat dane w zakresie sprzedazy detalicznej oraz produkcji Nasdaq C. 15,986.28 2929% 041%  24.04%
bgldowlano—m‘ontazowej za listopad b.r. Sprzedaz dete}llczna w cenach statych by’{a wy;sza DAX 15,447 44 136% 415% 12 60%
niz przed rokiem o 12,1% (wobec spadku o 5,3% w listopadzie 2020 r.). W poréwnaniu z | , \
pazdziernikiem 2021 r. miat miejsce spadek sprzedazy detalicznej o 1,0%. Wynik byt bardzo CAC40 6,964.99 1.38% -1.97% 2546%
pozytywnym zaskoczeniem, gdyz rynek zaktadat wzrost r/r na poziomie 8,5%. GUS FTSE250 22,820.30 1.20% -260%  11.38%
poinformowat, ze najwiekszy wzrost sprzedazy detalicznej (w cenach statych) w BUX 50,571.05 0.20% 017% 20.27%
poréwnaniu z analogicznym okresem 2020 r. raportowaty podobnie jak w poprzednich IBEX 838750 176% 492% 3.89%
miesigcach podmioty handlujace tekstyliami, odzieza, obuwiem (o 55,8% wobec spadku o 2' - . . .
21,9% przed rokiem). W poréwnaniu z pazdziernikiem br. GUS odnotowat réwniez wzrost NIKKEI 856221 0.16% “407% 407%
wartosci sprzedazy detalicznej przez Internet w cenach biezacych (o 35,3%). Udziat tej OBLIGACIE Rent. 10Y 1D M YTD
sprzedazy zwiekszyt sie z 8,4% w pazdzierniku do 11,4% w listopadzie br. Wedtug wstepnych Polska 3.468 9.4 pb 220pb 2232 pb
danych GUS, produkcja budowlano-montazowa (w cenach statych) w listopadzie 2021 roku s 148 5 o6 -164 47 ob
byta wyzsza o 12,7% w poréwnaniu z analogicznym okresem 2020 roku (przed rokiem v 460 02p pb 47p
spadek 04,9%) oraz 0 8,9% w stosunku do pazdziernika biezacego roku (przed rokiem wzrost Niemcy -0.306 6.0 pb 3.6 pb 26.3 pb
0 0,6%). Wynik ten okazat sie by¢ réwniez znaczacy lepszy od konsensusu na poziomie +6% WALUTY Kurs 1D 1M YTD
/r.
e EUR/PLN 4.6239 -0.05% 1.76% -1.37%
Po trzech sesjach spadkdw, we wtorek gtéwne indeksy na Wall Street mocno odrabiaty USD/PLN 41033 017%  207%  -9.02%
straty. Rynkowi pomdgt prezydent USA Joe Biden, ktéry po raz kolejny zapewnit, ze w USA CHF/PLN 4.4381 -0.07% 1.14% -4.91%
nie bedzie ogdlnokrajowego lockdownu. GBP/PLN 54352 -0.03% 320% -6.13%
EUR/USD 1.1269 -0.14% 0.28% -7.75%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEISZEJ SESII USD/IPY 1141800 007 06 -957%
Pomimo mocnego zakoriczenia handlu w Stanach Zjednoczonych, na rynkach akcji panuja SUROWCE Kurs 1D M YTD
od rana neutralne nastroje, co powinno przektada¢ sie na podobny charakter otwarcia sesji Brent ($/bbl) 7396 -0.03% -7.20%  42.78%
w Warszawie. WTI ($/bbL) 7123 0.15%  -719%  4681%
Ztoto ($/0zt) 1,787.76 -0.08% -0.94% -5.83%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) Miedz (c/Lb) 433.80 117%  -158%  23.27%
55%
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Bank Pekao Notowania kwitéw depozytowych - zakoriczenie
Bank Pekao doreczyt The Bank of New York Mellon, podmiotowi petnigcemu funkcje
depozytariusza w ramach programu globalnych kwitdw depozytowych banku (tzw. GDR-dw),
polecenie zakoriczenia programu z dniem 31 marca 2022 r. Jak podano, jest to zwigzane ze
znikoma ptynnoscia i znacznym spadkiem liczby GDR-6w.

Cyfrowy Polsat Nabycie akcji wtasnych
Zarzad Cyfrowego Polsatu zdecydowat, ze nabedzie nie wigcej niz 32.005.866 akcji wtasnych
od spotki Embud 2 po cenie nie wyzszej niz 35 zt za jedna akcje..

Netia Wycofanie akcji z obrotu
Wycofanie akcji Netii z obrotu na GPW nastapi z dniem 31 grudnia 2021 roku.

Orange Polska UOKIK - rekompensaty
UOKiK wydat decyzje zobowigzujacg Orange Polska do wyptaty abonentom rekompensate za
aktywacje serwiséw podmiotdw trzecich i ustug nietelekomunikacyjnych spotki.

PGNIG Odstapienie od procesu nabycia aktywéw
PGNIG odstapito od udziatu w procesie nabycia polskich aktywdw Grupy Fortum. PGE
poinformowato, ze jest w dalszym ciggu zainteresowane nabyciem aktywdw grupy w Polsce,
w szczegdlnosci sieci cieptowniczej we Wroctawiu i przeanalizuje mozliwos¢ dalszego
uczestnictwa w procesie sprzedazy.

Polenergia Wygranie aukcji OZE
Polenergia Farma Wiatrowa Olbrachcice, Polenergia Obrot 2 oraz Polenergia Farma
Wiatrowa Grabowo, spotki zalezne Polenergii, wygraty aukcje OZE. Polenergia Farma
Wiatrowa Olbrachcice rozwija zespoét 11 projektdw farm fotowoltaicznych Swiebodzin | o
docelowej tacznej mocy 10,5 MW, a Polenergia Obrot 2 projekt farmy fotowoltaicznej
Strzelino o docelowej tacznej mocy 45,2 MW. Z kolei Polenergia Farma Wiatrowa Grabowo
rozwija projekt farmy wiatrowej Grabowo o docelowej tagcznej mocy 44 MW.

Santander BP Sekurytyzacja portfela
Grupa Europejskiego Banku Inwestycyjnego podpisata umowe z grupa Santander Bank Polska
na czwartg transakcje sekurytyzacji syntetycznej. Dzieki niej polskim matym i $rednim
przedsiebiorstwom moze zostac¢ udostepnione nowe finansowanie na ok. 2 mld zt.

SWIG80 i inne Ve

Best Skup akcji wtasnych
Best skupi 500.000 akcji wtasnych, stanowigcych 2,17 proc. wszystkich akcji spétki, po cenie
30 zt za akcje.

Cl Games Zamiar dual-listingu

Cl Games rozwaza wprowadzenie akcji spotki do obrotu na drugim rynku kapitatowym, bierze
pod uwage gietde w Londynie lub Sztokholmie.

Getin Holding

Obnizenie kapitatu zaktadowego
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Getin Holdingu zgodzito sie na obnizenie kapitatu
zaktadowego spétki o 740,1 mln zt do kwoty 18,98 mln zt.

Tarczynski

Wsparcie SSE

Tarczynriski otrzyma wsparcie Specjalnej Strefy Ekonomicznej Matej Przedsiebiorczosci dla
planowanej inwestycji obejmujacej zwiekszenie mocy produkcyjnych istniejacego zaktadu.
Wsparcie zaktada zwrot w formie zwolnienia z podatku dochodowego do 25 proc. wartosci
poniesionych kosztdw, tj. do kwoty ok. 60 mln zt.

Toya

Dokapitalizowanie spétki zaleznej
Toya dokapitalizuje swoja spotke zalezng YATO Tools (Jiaxing) przez objecie udziatéw w
podwyzszonym kapitale rejestrowym. Dodatkowy kapitat spétka zalezna ma przeznaczy¢
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m.in. na zakup niezbednego wyposazenia magazynu w tym systemu automatycznego
magazynowania i pobierania.
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker

Wydarzenie

$roda 22 grudnia 2021

ABPL Wyptata dywidendy 1 zt na akcje.
EMCINSMED NWZA ws. sprawozdgnia RN o wynagrodzeniach, powotania cztonka RN, przystapienia do przygotowania
programu motywacyjnego.
INTERSPPL Publikacja raportu za | pétrocze roku obrotowego 2021/2022.
KOMPUTRON Publikacja skonsolidowanego raportu za | pétrocze roku obrotowego 2021/2022.
MOL NWZA
WIELTON Wyptata Il raty dywidendy w wysokosci 0,16 zt na akcje.
czwartek 23 grudnia 2021
LIVECHAT Pierwszy dzieri notowarn bez dywidendy 1,14 zt na akcje.
OTMUCHOW NWZA ws. projektu dochodzeniowego gwiazanego z obstuga IsprzedaZy w kana}e tradycyjnym oraz
ewentualnego roszczenia o naprawienie szkody wyrzadzonej przy sprawowaniu zarzadu.
SYNEKTIK Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za rok obrotowy 2020/2021.
TIM Wyptata zaliczki na poczet dywidendy za 2021 rok w wysokosci 1,20 zt na akcje.
piatek 24 grudnia 2021

poniedziatek 27 grudnia 2021

Dzieri ustalenia prawa do zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za rok obrotowy 2021/2022 w

LIVECHAT wysokosci 1,14 zt na akcje.
wtorek 28 grudnia 2021
ECHO Wyptata zaliczki na poczet dywidendy za rok obrotowy 2021, w wysokosci 0,22 zt na akcje.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna  Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 20 grudnia 2021

10:00 Polska Ceny produkcji sprzedanej przemystu (r/r) listopad 13,20% 13,00% 11,80%

10:00 Polska Produkcja przemystowa (r/r) listopad 15,20% 8,50% 7,80%

16:00 USA anoC;it[S wskaznikéw wyprzedzajacych - Conference listopad 110% 0,80% 0,90%
Wtorek, 21 grudnia 2021

8:00 Niemcy Indeks zaufania konsumentdw - GfK styczen -6,8 -2,5 -1,6

10:00 Polska Produkcja budowlano-montazowa (r/r) listopad 12,70% 6,00% 4,20%

10:00 Polska Sprzedaz detaliczna w cenach statych (r/r) listopad 12,10% 8,50% 6,90%

11:00 Wtochy Inflacja PPI (r/r) listopad 22,10% 20,40%

14:30 USA Saldo rachunku biezacego (USD) 1 kw. -2148 mld  -205mld -190,3 mld
Sroda, 22 grudnia 2021

0:50 Japonia Protokot z posiedzenia Bol pazdziernik

14:00 Polska Podaz pienigdza M3 (r/r) listopad 9,00% 8,60%

16:00 USA Indeks zaufania konsumentéw - Conference Board grudzien 111,2 109,5

16:30 USA Zmiana zapas6w ropy tydzier -O,Srr;ln —4,5b?;nln
Czwartek, 23 grudnia 2021

10:00 Polska Stopa bezrobocia listopad 5,40% 5,50%

14:30 USA Zamowienia na dobra trwatego uzytku wst. (m/m) listopad 1,50% -0,40%

14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 205 tys. 206 tys.

16:00 USA Sprzedaz nowych domdw listopad 765 tys. 745 tys.
Piatek, 24 grudnia 2021

0:30 Japonia Inflacja CPI (r/r) listopad 0,10%

0:30 Japonia Inflacja bazowa CPI (r/r) listopad 0,40% 0,10%
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i paristw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnigtych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spdtke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prdbie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje w$réd niemieckich przedsigbiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkeyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykarskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sig tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badaf ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykdw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsigbiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartos¢ doébr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 oséb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sig na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka,; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiggnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardéw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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- wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

- wersja dla klientdw do$wiadczonych
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DISCLAIMER

Nadzor nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej
BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepisow Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku
Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne Lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie
zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzona
przez BM, opieraja sie na szeregu zatozeri, ktore w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek
inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwos¢ i kompletnosé przedstawionych
w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej
Lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej
publikacji lub jej czesci bez zgody BM.
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