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POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE — L0 — L i
WIG 67,756.65 0.88% -2.61% 18.82%
W bieZaccym”tygodniu. obserwuj.emy stopniowa pgprawe nastrojéw na g[oba}nych WIG20 221232 193% 216% 11.51%
rynkach akcji co moze by¢ zbiezne z rozpoczeciem tzw. rajdu $w. Mikotaja, co
historycznie wskazywato na wzrostowy koniec roku i pozytywne notowania w dwéch mWIG40 >183.91 0-19% “4.40% 30.51%
ostatnich tygodniach grudnia. Pomimo duzej zmiennoéci obserwowanej na rynkach sSWIG80 18,732.12 0.29% -3.30% 22.59%
bazowych od korica listopada, kilka lepszych dnia na amerykanskich gietdach WIG20 TR 414177 1.23% -2.16% 13.98%
wystarczyto na powrét gtéwnych indekséw (szczegélnie S&P500) blizej tegorocznych MSCI POLAND 1,469.84 1.28% -2.24% 12.10%
maksimoéw. W przypadku indekséw europejskich, w tym WIG, mozemy zaobserwowac ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
prébe zbudgvxllania for.m.acji po@wéjnego dna na wykresie co zwieksza S8P500 4.696.56 L0%% 012% e 04%
prawdopodabieristwo odbicia w kolejnych okresach.
Nasdagq C. 16,180.14 1.21% -0.78% 25.54%
W $rode dobre nastroje na rynku akcji wspieraty dane makro. Departament Handlu DAX 15,593.47 0.95% -2.16% 13.67%
podat w trzecim, koricowym wyliczeniu, ze PKB USA wzrdst w trzecim kwartale o 2,3% CAC40 7,051.67 1.24% 0.10% 27.02%
w Ujeciu zanualizowanym kwartat do kwartatu. Wczesniejsze wyliczenia wskazywaty FTSE250 23,080.79 1.14% -0.61% 12.65%
na wzrost o 2,1 proc. Lepszy od oczekiwan okazat sie takze indeks nastroju BUX 49,083.56 9.94% 455% 16.73%
amerykariskich klonsumelntéw Confferfer?ce Board (11.5'8 pkt v,s 1108 p,kt.. prognlozy i BEX 845910 0.85% 0.04% 477%
1119 pkt. w listopadzie). Wczesniejsze obawy inwestoréw odno$nie wariantu
omnikron koronawirusa mogty by¢ takze ztagodzone zatwierdzeniem przez NIKKEL 2879837 083% 3.28% 4.93%
amerykariska Agencje ds. Zywnosci i Lekéw (FDA) tabletki Paxlovid firmy Pfizer, jako OBLIGACIE Rent. 10Y 1D M YTD
pierwszego doustnego leku na COVID-19. Wzrostem o 7,5% wyroznity sie akcje Tesli. Polska 3.495 2.7 pb 20.8 pb 2259 pb
Prezes Tesli Elon Musk powiedziat w opublikowanym we wtorek wywiadzie, ze USA 1.457 05 pb -20.8 pb 54.4 pb
spr%ed’at ,,Wy.stalrczajaca ilos¢ akcji”, aby zrealizowa¢ swoj plan sprzedazy 10 proc. Niemcy 0293 13 pb 0.8 pb 27.6 pb
udziatow w firmie. WALUTY Kurs 1D ™ YTD
Z pozytywnej atmosfery na zachodnich rynkach skorzystata takze warszawska gietda, EUR/PLN 4.6344 -0.01% 1.47% -1.59%
a gtéwnie blue chipy w indeksie WIG20 (+1,23%), gdzie in plus wyrdzniaty sie USD/PLN 4.0879 0.08% 2.27% -8.67%
notowania Allegro, CD Projekt i Dino Polska. Pomimo spadkéw sektora energetycznego CHF/PLN 4.4469 0.02% 0.72% -510%
oraz JSW, WIG20 powrdcit wiec powyzej poziomu 2 220 pkt. GBP/PLN 54578 0.04% 2 47% 6.50%
EUR/USD 1.1337 0.10% 0.79% -7.20%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESIJI USD/IPY 1141900 -008% 0.83% -9.58%
Silne zakoriczenie amerykanskiej sesji i ustajace obawy inwestoréw o rozwdj kolejnej SUROWCE Kurs 1D M YTD
fali pandemii koronawirusa powinny przetozy¢ sie naszym zdaniem na kolejny dzien Brent ($/bbl) 75.34 0.07% -8.47% 45.44%
wzrostowych notowar na ostatniej sesji przed Swietami. WTI ($/bbl) 72.82 0.08% -7.24% 50.08%
Ztoto ($/0zt) 1,806.39 0.15% 0.96% -4.84%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) Miedz (c/Lb) 44005 0.25% -0.52% 25.05%
55% --mmmmmmmemeeeee ommmm oo E EREEEEREE. e .
50% |occommmeeeo b S deeo ; NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 22.12.2021
o S ST T
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WIG20 i mWIG40 +/-

Kety Szacunkowe wyniki 4Q'21

e (QGrupa Kety szacuje, ze skonsolidowany zysk netto w czwartym kwartale 2021 r.
wyniesie 116 mln zt, co oznacza wzrost 0 20 proc. rdr.

e Skonsolidowane przychody ze sprzedazy wyniosa 1,175 mld zt (wzrost o 31 proc.
rdr), a skonsolidowany zysk operacyjny osiaggnie 150 mln zt, co oznacza wzrost o 44
proc. rdr.

e Skonsolidowany zysk na poziomie EBITDA wzrosnie z 142 mln zt w zesztym roku do
189 mln zt w roku biezacym (+33 proc. rdr).

e Kety podaty, ze szacowany poziom dtugu netto na koniec 2021 r. wyniesie ok. 840
mln zt.

Kety Prognoza wynikéw na 2022 r.
Grupa Kety prognozuje, ze w 2022 roku osiaggnie 549 mln zt zysku netto oraz 5,415 mld zt
przychoddw, wobec szacowanych na 2021 r. 582 mln zt zysku netto i 4,556 mld zt
przychoddw.
Zarzad prognozuje, ze skonsolidowany zysk z dziatalnosci operacyjnej wyniesie w 2022 roku
653 mln zt (734 mln zt szacowane na 2021 r.), a zysk EBITDA 823 mln zt (886 mln zt
szacowane na 2021 r).
Grupa Kety prognozuje na 2022 rok 497 mln zt wydatkéw inwestycyjnych, w tym ok. 100 mln
zt stanowia projekty rozpoczete w 2021 roku lub, ktdrych realizacja zostata przesunieta z
2021 na 2022 rok. Wedtug prognozy spdtki, dtug netto grupy na koniec 2022 roku ma wynies¢
ok. 1.131 mln zt, a wskaznik dtug netto/EBITDA wyniesie 1,7.

KGHM Dane operacyjne za listopad

e Sprzedaz miedzi przez KGHM wyniosta 68,7 tys. ton, co stanowi wzrost rdr o 3 proc.,
produkcja miedzi ptatnej wyniosta z kolei 60,5 tys. ton i byta nizsza rdr o 3 proc

e Produkcja srebra ptatnego wyniosta 131,8 ton, tj. 0 27,4 ton (+26 proc.), a sprzedaz
wyniosta 114,5 tony (+9% r/r).

e Produkcja TPM wyniosta 13,1 tys. troz i byta nizsza rdr 0 4,9 tys. troz (-27 proc), a
sprzedaz wyniosta 190 tys. troz (+7% r/r).

e Produkcja molibdenu wyniosta z kolei 0,5 mln funtdw, czyli o 17 proc. mniej niz rok
wczesniej, sprzedaz molibdenu to 0,6 mln funtéw (-14% r/r).

Kruk Wygrane przetargi na portfele wierzytelnosci

e Spotka zalezna Kruka, Kruk Investimenti, wygrata przetarg na zakup portfela
zabezpieczonych i niezabezpieczonych wierzytelnosci korporacyjnych od Unicredit.
Warto$¢ nominalna portfela wierzytelnosci wynosi ok. 222 mln euro (ok. 1,03 mld
zt). +

e Kruk zawart umowy dotyczace nabycia portfela detalicznych niezabezpieczonych
wierzytelnosci oraz portfela zabezpieczonych i niezabezpieczonych wierzytelnosci
hipotecznych od Getin Noble Bank. Warto$¢ nominalna zakupionych wierzytelnosci
wynosi blisko 860 mln zt.

Tauron Pozostawienie Tauron Ciepto w strukturach grupy
Tauron zdecydowat o0 pozostawieniu spdtki Tauron Ciepto w strukturach grupy, po
przeprowadzeniu rynkowej weryfikacji mozliwosci zbycia spdtki oraz po uwzglednieniu
aktualnych perspektyw rozwoju krajowego sektora cieptowniczego. W planach dla segmentu
jest transformacja zrédet wytwdrczych z weglowych na gazowe, a w przysztosci takze
wodorowe.

Tauron Nabycie udziatéw w spétce Nowe Jaworzno
Tauron podpisat umowe ws. nabycia 176 tys. udziatéw w spétce Nowe Jaworzno Grupa
Tauron. Udziaty te reprezentujg 13,71 proc. ogdlnej liczby gtoséw na zgromadzeniu
wspolnikdw tej spotki, a cena sprzedazy udziatéw wynosi 1.061,4 mln zt i zostanie zaptacona
w terminie 90 dni od dnia zawarcia umowy.
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Umowa zostata podpisana z Funduszem Inwestycji Infrastrukturalnych - Kapitatowy FIZAN,
ktorego czescig portfela inwestycyjnego zarzadza Polski Fundusz Rozwoju. W wyniku
transakcji Tauron stat sie wtascicielem 100 proc. udziatéw i posiada 100 proc. gtoséw na
zgromadzeniu wspdlnikdw spdtki Nowe Jaworzno Grupa Tauron (NJGT), ktora eksploatuje
blok 0 mocy 910 MW w Jaworznie.

WPL Ugoda ze Sky.pl
Wirtualna Polska Media, spotka zalezna Wirtualna Polska Holding, zawarta pozasadowa
ugode, w ramach ktdrej m.in. zostaty ustalone warunki polubownego zakoriczenia sporu
dotyczacego wykonania i zaptaty za opcje put na akcje eSky. pl

SWIGS80 i inne +/-

Ailleron Wywiad z prezesem

e Ailleron liczy na przekroczenie w tym roku 200 mln zt przychoddw.

e Grupa spodziewa sie z koricem roku dodatnich wynikéw we wszystkich segmentach
dziatalnosci.

e Ailleron szuka nadal celéw do przeje¢ (planowany budzet to ok. 200 mln zt) dla
spotki Software Mind, priorytetem jest Ameryka tacinska.

e Poza firmami w Ameryce taciriskiej Ailleron jest zainteresowany akwizycjami w
obszarach technologicznych, takich jak blockchain, sztuczna inteligencja oraz data
science.

e W listopadzie ruszyta sprzedaz produktu LiveBank w modelu SaaS, niedtugo moga
pojawic sie pierwsi klienci +

e Grupa zamierza w najblizszym czasie rozwija¢ najmniejszy segment dziatalnosci,
Hoteltech (rozwigzania dla branzy hotelarskiej), a docelowo planuje jego
wydzielenie i pozyskanie inwestora.

e Prezes przyznaje, ze walka o pracownika w sektorze informatycznym w ostatnim
czasie mocno sie nasila, uwaza jednak, ze jego firma jest w stanie dobrze radzi¢
sobie w tej sytuacji z uwagi na duzy udziat sprzedazy eksportowej oraz przyjety
model rozliczer z klientami (tzw. time and materials, czyli nie realizuje projektéw
za okre$long z gory cene).

e Prezes ocenia, ze obecna wycena spotki nie odzwierciedla jej wartosci. Spotka nie
wyklucza skupu akcji wtasnych.

Asbis Przychody za listopad
Skonsolidowane przychody Asbisu wyniosty w listopadzie 2021 roku ok. 306 mln USD i byty
0 ok. 1 proc. wyzsze niz rok wczesniej. Produktami, ktére zanotowaty najwyzsze wzrosty
sprzedazy w listopadzie 2021 r. byty akcesoria, dyski SSD oraz smartfony.

Marvipol Sprzedaz nieruchomosci
Marvipol Development zawart umowe sprzedazy, na podstawie ktdorej zbyt nieruchomosé w
Mikotajkach o powierzchni 32,3 ha. Wartos¢ transakcji wyniosta 12,75 mln zt netto.

PA Nova Wywiad z prezesem

e PA Nova zanotowata po trzech kwartatach 2021 r. wyniki lepsze niz poczatkowo
zaktadat zarzad, a IV kwartat wpisat sie w ten pozytywny trend.

e Spoétka liczy, ze zysk netto w catym 2021 r. moze wynies¢ ok. 25 mln zt bez one-
offow.

e W przysztym roku wzrost przychoddw grupy (ok. +20% w segmencie wykonawstwa)
powinien zniwelowac spadek marz na kontraktach budowlanych (kontrakty na 2022
r. realizowane z marzg brutto ok. 1-2 pkt. proc. nizsza r/r) i pozwoli¢ na wzrost
wynikow rdr.

e Zdaniem prezesa kontrakty zawierane w Il potowie 2022 r. powinny juz
odzwierciedla¢ wyzsze koszty realizacji projektow.
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e Obecny portfel zamdéwiern P.A. Nova wynosi ok. 50 mln zt, a projekty wtasne
zaplanowane do budowy w przysztym roku wynosza obecnie ok. 80 mln zt.

e PA Nova w przysztym roku spodziewa sie zamkniecia kolejnych transakcji
sprzedazy nieruchomosci - mozliwa jest sprzedaz 2-3 parkéw handlowych w 2
potowie roku co moze przynies¢ spétce ok. 20 mln zt.

e Spotka obecnie nie uzaleznia dywidendy od sprzedazy nieruchomosci, a bardziej od
sytuacji pandemicznej na wiosne i mozliwosci pozyskiwania srodkéw z dziatalnosci
obiektdw wtasnych - wg prezesa do korica marca bedzie mozna powiedzie¢ wigcej
w tym temacie.

Rainbow Tours Zmniejszenie zaangazowania w akcjonariacie

Fundusze Aviva Investors Poland TFl zmniejszyty zaangazowanie w Rainbow Tours z 5,06%
kapitatu do 4,99% kapitatu.

ZUE

Najlepsza oferta

Oferta ZUE za 76 mln zt brutto zostata wybrana jako najkorzystniejsza w przetargu dot.
przebudowy torowiska tramwajowego w ciggu ul. Sobieskiego i ul. Krélowej Jadwigi w
Dabrowie Gdrnicze;.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker Wydarzenie
czwartek 23 grudnia 2021
LIVECHAT Pierwszy dzieri notowar bez dywidendy 1,14 zt na akcje.
OTMUCHOW NWZA ws. projektu dochodzeniovvego ;Wiazanego z obstuga IsprzedaZy w kangle tradycyjnym oraz
ewentualnego roszczenia o naprawienie szkody wyrzadzonej przy sprawowaniu zarzadu.
SYNEKTIK Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za rok obrotowy 2020/2021.
TIM Wyptata zaliczki na poczet dywidendy za 2021 rok w wysokosci 1,20 zt na akcje.
piatek 24 grudnia 2021

poniedziatek 27 grudnia 2021

Dzienri ustalenia prawa do zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za rok obrotowy 2021/2022 w

LIVECHAT wysokosci 1,14 zt na akcje.
wtorek 28 grudnia 2021
ECHO Wyptata zaliczki na poczet dywidendy za rok obrotowy 2021, w wysokosci 0,22 zt na akcje.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna  Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 20 grudnia 2021

10:00 Polska Ceny produkcji sprzedanej przemystu (r/r) listopad 13,20% 13,00% 11,80%

10:00 Polska Produkcja przemystowa (r/r) listopad 15,20% 8,50% 7,80%

16:00 USA gnoierzs wskaznikow wyprzedzajacych - Conference listopad 110% 0,80% 0,90%
Wtorek, 21 grudnia 2021

8:00 Niemcy Indeks zaufania konsumentdw - GfK styczen -6,8 -2,5 -1,6

10:00 Polska Produkcja budowlano-montazowa (r/r) listopad 12,70% 6,00% 4,20%

10:00 Polska Sprzedaz detaliczna w cenach statych (r/r) listopad 12,10% 8,50% 6,90%

11:00 Wtochy Inflacja PPI (r/r) listopad 22,10% 20,40%

14:30 USA Saldo rachunku biezacego (USD) 11 kw. -2148 mld  -205mld -190,3 mld
Sroda, 22 grudnia 2021

0:50 Japonia Protokét z posiedzenia Bol pazdziernik

14:00 Polska Podaz pieniadza M3 (r/r) listopad 10,1% 9,00% 8,60%

16:00 USA Indeks zaufania konsumentdéw - Conference Board grudzien 115,8 110,5 109,5

16:30 USA Zmiana zapas6w ropy tydzien _4’Ellnkmm Q’Sr?m _4’5b8rkmm
Czwartek, 23 grudnia 2021

10:00 Polska Stopa bezrobaocia listopad 5,40% 5,50%

14:30 USA Zamowienia na dobra trwatego uzytku wst. (m/m) listopad 1,50% -0,40%

14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 205 tys. 206 tys.

16:00 USA Sprzedaz nowych domdw listopad 765 tys. 745 tys.
Piatek, 24 grudnia 2021

0:30 Japonia Inflacja CPI (r/r) listopad 0,10%

0:30 Japonia Inflacja bazowa CPI (r/r) listopad 0,40% 0,10%
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolnos¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

BoJ - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysoko$¢ zobowigzan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedng akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Wartos$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stdp procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsrdd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykanskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwar co do ksztattowania sig tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wéréd analitykow i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktory jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykarskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osigganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalna wartos¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet paristwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkow)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&PS00 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwiekszych spdtek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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DISCLAIMER

Nadzor nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej
BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku.
Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze Lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie
zostaty przygotowane Lub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzong
przez BM, opieraja sie na szeregu zatozen, ktdre w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek
inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwos¢ i kompletno$¢ przedstawionych
w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej
Lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej
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