POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE

Ostatnia, przedswiateczna sesja na rynku akcji w Warszawie uptyneta pod znakiem
umiarkowanych wzrostéw. Przy ograniczonej zmiennosci, prym na szerokim rynku
wiodta strona popytowa, a atmosfere wspieraty pozytywne doniesienia o nowym
wariancie COVID19 - Omikron, z ktérych wynika, ze w przypadku tej odmiany wirusa,
ryzyko hospitalizacji jest mniejsze w stosunku do wariantu Delta. Bardzo dobrze
radzity sobie przede wszystkim najwieksze spétki skupione w ramach indeksu WIG20,
ktéry zyskat 0,61%. Dziato sie to w gtdwnej mierze za sprawa mocnych wzrostéw
bankéw PKO BP (+2,70%) i Pekao (+3,87%). Na drugim biegunie znalazty sie akcje
Allegro.eu, ktére stracity 6,22% po kilku wczesniejszych, dobrych sesjach. Najstabiej
na szerokim rynku wypadty najmniejsze podmioty z indeksu sWIG80, ktdry stracit
0,27%. Indeks zakoriczyt sesje blisko grudniowych dotkéw z okolic 19500 punktdw. W
catym miesigcu ww. indeks stracit juz 2,50%, jednak jego bardzo dobre zachowanie z
poczatku roku powoduje, ze stopa zwrotu od stycznia oscyluje w okolicach +22%.
Przed$wiateczny okres byt jednak widoczny przez pryzmat obrotéw. Na catym rynku
wyniosty one ponad 800 mln zt, z czego 581 mln zt przypadto na spétki z WIG20. Po
ostatnim, mocnym odbiciu stabilizacji ulegaty poziomy rentownos$ci krajowych 10-
latek, ktére oscylowaty w okolicach 1,50%.

Przeds$wiateczna sesja w Stanach Zjednoczonych zakoriczyta sie réwniez w
optymistycznych nastrojach. Trzeci dzien z rzedu tamtejsze indeksy akcji zyskiwaty, a
S&P 500 znalazt sie na historycznym szczycie. Sytuacje wspieraty réwniez dane z
tamtejszego rynku pracy - liczba osdb ubiegajacych sie po raz pierwszy o zasitek dla
bezrobotnych w przed$wiatecznym tygodniu w USA wyniosta 205 tys., tj. zgodnie z
oczekiwaniami rynku.

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE) SESII

Przed nami drugi z rzedu, skrdcony tydziert handlu na rynku kasowym w Warszawie
(31 grudnia jest dniem bez sesji). W godzinach rannych na rynkach akcji panuja
neutralne nastroje. O ile kontrakty terminowe na S&P500 sa kwotowane na dodatnich
poziomach, o tyle sesja na najwazniejszych rynkach azjatyckich (Japonia, Chiny)
koriczy sie lekkimi spadkami. Powyzsze implikuje neutralne otwarcie handlu w
Warszawie.

NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)
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POLSKA Kurs 1D M YTD
WIG 68,120.16 0.54% -1.45% 19.45%
WIG20 2,225.80 0.61% -0.62% 12.19%
mWIG40 5,220.50 0.59% -3.71% 31.28%
sWIG80 19,679.13 -0.27% -3.80% 22.26%
WIG20 TR 4,167.01 0.61% -0.62% 14.68%
MSCI POLAND 1,480.26 0.71% 3.98% 12.89%
ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
S&P500 4,725.79 0.62% 0.52% 25.82%
Nasdagq C. 16,308.21 0.79% -0.36% 26.54%
DAX 15,756.31 1.04% -0.77% 14.85%
CAC40 7,086.58 -0.28% 5.15% 27.65%
FTSE250 23,270.43 0.02% 3.25% 13.58%
BUX 49,762.24 1.38% -5.28% 18.35%
IBEX 8,563.70 1.24% -2.60% 6.07%
NIKKEI 28,782.59 -0.05% 0.11% 4.88%
OBLIGACIE Rent. 10Y 1D M YTD
Polska 3517 0.0 pb 104 pb 2281 pb
USA 1493 0.0 pb -1;;.1 580 pb
Niemcy -0.250 -01pb  -22pb  319pb
WALUTY Kurs 1D M YTD
EUR/PLN 4.6208 0.23% 1.26% -1.30%
USD/PLN 4.0822 0.15% 2.34% -8.55%
CHF/PLN 4.4409 0.26% 0.72% -4.97%
GBP/PLN 5.4654 0.36% 1.88% -6.65%
EUR/USD 1.1319 -0.07% 1.07% -7.34%
Usb/py 114.3800 0.01% 0.92% -9.73%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
Brent ($/bbl) 76.14 -092%  -743%  46.99%
WTI ($/bbl) 7379 1.42% -6.00% 52.08%
Ztoto ($/0zt) 1,817.32 0.47% 1.61% -4.27%
Miedz (c/Lb) 438.70 -0.06% -0.83% 24.67%
NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 23.12.2021
WZROSTY SPADKI
NEXITY GLO 20.44% INVESTMENT -21.76%
INVISTA 14.96% KPPD -8.73%
MWTRADE 8.97% QUANTUM -6.38%
KSGAGRO 6.36% ALLEGRO.EU -6.22%
BOOMBIT SA 6.22% TALEX -5.71%
OBROTY PLNm Avg 20D Avg 90D
GPW 801.60 1287.42 1253.63

Zrodto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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WIG20 i mWIG40 il
Cyfrowy Polsat Rating

e Agencja Moody's umiescita rating Cyfrowego Polsatu "Bal" na liscie obserwacyjnej z
mozliwoscia jego obnizenia.

e Decyzja Moody's dotyczy ratingu korporacyjnego (CFR) Cyfrowego Polsatu na
poziomie "Bal" oraz ratingu PDR na poziomie "Bal-PD".

e Perspektywa ratingdw zostata zmieniona ze stabilnej do "w trakcie przegladu".

e Agencja podata, ze jej decyzja wynika z ogtoszonych 20 grudnia przedwstepnych
uméw kupna udziatéw w PAK-Polska Czysta Energia oraz w spdtkach Port Praski
oraz Pantanomo Limited.

e Moody's poinformowat, ze poddat ratingi Polsatu przegladowi pod katem obnizenia,
aby odzwierciedli¢ potencjalne pogorszenie wskaznikow kredytowych firmy w
nastepstwie tych transakcji do poziomow niezgodnych z aktualnym ratingiem "Bal".

Famur Wygrana w aukcji OZE
Projekty fotowoltaiczne Grupy Famur oraz Projekt Solartechnik, spotki z grupy, o taczne]
mocy prawie 58 MW wygraty w grudniowej aukcji OZE.

Kety Prognoza na 2022 rok

o Grupa Kety zaktada, ze 2022 r. bedzie dobry, ale drogie surowce nadal beda
wyzwaniem - ocenili przedstawiciele zarzadu podczas wideokonferencji. Zarzad
spodziewa sie w przysztym roku odbicia w branzy automotive.

e Grupa Kety zaktualizuje zatozenia przedstawione w strategii na lata 2021-25 -
poinformowat prezes Dariusz Manko. Prezes nie podat konkretnej daty planowanej
aktualizacji, ale zarzad chce sie tym zajg¢ po Nowym Roku.

e W SWW grupa planuje w 2022 r. wzrost sprzedazy rdr o 6 tys. ton. Jak wynika z
prezentacji, inwestycje w segmencie majg wynies¢ 293 mln zt.

e W Segmencie Systemow Aluminiowych grupa zaktada 165 mln zt inwestycji w 2022
r, ktdre obejma m.in. rozwoj kompleksu produkcyjno-magazynowego w Ztotowie,
nowe linie do lakierowania oraz linie do produkcji szkta ogniowego.

e W SOG planowane sg w 2022 r. inwestycje odtworzeniowe na poziomie 15 mln zt.

e Koszty operacyjne grupy w 2022 r. majg wzrosna¢ w poréwnaniu z szacowanymi na
2021 r. 0 20 proc. i wyniosg 4.776 mln zt. Prezes Manko powiedziat, ze wzrost
kosztéw w 2022 r. zwigzany z m.in. wyzszymi ptacami, czy cenami energii grupa
bedzie niwelowac przez zwiekszenie efektywnosci. Grupa dokonuje zakupdw energii
z wyprzedzeniem i ok. 2/3 zapotrzebowania ma juz zakontraktowane.

Kruk Umowa nabycia portfela wierzytelno$ci w Rumunii
Spotka zalezna Kruka podpisata umowe dot. nabycia na rynku rumunskim portfeli
wierzytelnosci z tytutu niezabezpieczonych wierzytelnosci detalicznych o tacznej wartosci
nominalnej do 240 mln RON (224 mln zt) - podat Kruk w komunikacie.
Polenergia Odpisy aktualizacyjne
Polenergia podjeta decyzje o utworzeniu odpisu aktualizacyjnego wartos$¢ aktywdw segmentu
gazu i czystych paliw w kwocie ok. 19,9 mln zt. Jego szacowany wptyw na skonsolidowany
wynik brutto za 2021 rok wynosi ok. 19,9 mln zt.
SWIG80 i inne e
Atal Przejecie inwestycji

Atal przejmuje inwestycje w Piotrkowie Trybunalskim, w ramach ktdrej powstanie 140
mieszkan oraz 1 lokal ustugowy.

Cavatina Holding

Program emisji obligacji
Cavatina Holding ustanowita program emisji obligacji do kwoty 200 mln zt, ktory
organizowany bedzie przez Santander Bank Polska i PKO BP.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Erbud

Umowa
Erbud zawart z Lidl Sp. z 0.0. umowe o wartosci 298,4 mln zt netto na budowe centrum
dystrybucyjnego Lidl Btonie.

Getin Noble Bank

Decyzja KNF

e Komisja Nadzoru Finansowego na posiedzeniu w dniu 22 grudnia 2021 r. wezwata
Getin Noble Bank SA (GNB, Bank) do przedstawienia - w terminie 4 miesiecy -
nowego planu naprawy, co stanowi konsekwencje jednogto$nej decyzji Komisji o
nieuwzglednieniu wniosku Banku o zatwierdzenie aktualizacji planu naprawy. Nowy
plan naprawy Banku powinien uwzglednia¢ w szczegélnosci istotne zmiany w
otoczeniu zewnetrznym, ktére miaty miejsce w ostatnim okresie (w tym zmiany
parametréw makroekonomicznych, trendy w praktyce orzeczniczej dotyczacej
spordw zwigzanych z walutowymi kredytami hipotecznymi) oraz prezentowac
dziatania majace na celu m.in. spetnienie w akceptowalnej perspektywie czasowej
minimalnych wymogdw regulacyjnych.

e Na tym samym posiedzeniu Komisja jednogtos$nie zdecydowata o ustanowieniu w
GNB z dniem 27 grudnia 2021 r. kuratora, w celu wsparcia organéw Banku w
procesie doprowadzenia przez te organy do poprawy jego sytuacji ekonomiczno-
finansowej i zapewnienia efektywnosci wdrazanego planu naprawy. Kuratorem
ustanowiony zostat Bankowy Fundusz Gwarancyjny, posiadajacy wszelkie niezbedne
kompetencje, a takze potencjat kadrowy, analityczny oraz organizacyjny w tym

zakresie.
Mostostal Umowa
Warszawa Mostostal Warszawa zawart umowe z Vantage Development na realizacje projektu
mieszkaniowego w todzi. Wartos¢ kontraktu to 65,3 mln zt netto.
Wielton Nabycie spétki w Hiszpanii
e @Grupa Wielton kupita 80 proc. udziatéw w hiszpanskiej firmie Guillén Desarrollos
Industriales S.L., bedacej producentem naczep i przyczep, za 4,6 mln EUR.
e Przejecie pozostatych 20 proc. udziatéw planowane jest w 2026 roku w modelu
earn-out, w ktérym cena bedzie oparta o zysk EBITDA wypracowany w 2025 roku.
e Guillén to szdsty producent naczep i przyczep w Hiszpanii, ktérego historia siega
1895 roku.
e QOczekiwane przychody Guillén na koniec 2021 roku wyniosa ponad 16 mln euro,
przy sprzedazy na poziomie ok. 627 sztuk. Posiadana przez firme baza produkcyjna
i tereny przylegajace pozwalaja na znaczace zwiekszenie skali produkcji w
najblizszych latach. Hiszpanski producent posiada ponad 19 tys. mkw. powierzchni
produkcyjnej, magazynowej oraz biurowej. Guillén zatrudnia obecnie 89 0s6b.
ZE PAK Nabycie udziatéw w spétkach projektowych

PAK Polska Czysta Energia, spdtka zalezna ZE PAK, podpisata umowe zakupu 100 proc.
udziatow w dwdch spoétkach projektowych realizujacych projekt budowy farmy wiatrowe;.
Projekt przewiduje budowe farmy sktadajacej sie z 4 turbin wiatrowych o tacznej mocy 9,6
MW, w miejscowosci Mitostaw w wojewddztwie wielkopolskim.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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TERMINARZ SPOLEK

Data  Ticker Wydarzenie
poniedziatek 27 grudnia 2021
Dzieni ustalenia prawa do zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za rok obrotowy 2021/2022 w wysokosci
LIVECHAT .
1,14 zt na akcje.
PBKM Dziert wykupu akcji spotki przez Vita 34 AG i AOC Health GmbH po cenie 104,41 zt za akcje.
wtorek 28 grudnia 2021
ECHO Wyptata zaliczki na poczet dywidendy za rok obrotowy 2021, w wysokosci 0,22 zt na akcje.

$roda 29 grudnia 2021

NWZA ws. wyrazenia zgody na nieodptatne zbycie zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa w postaci zaktadu

ISw gorniczego OG ,Jastrzebie I11” KWK, Jastrzebie-Bzie”, stanowigcego oznaczong czes$¢ zaktadu gérniczego KWK
JJastrzebie-Bzie”, na rzecz Spétki Restrukturyzacji Kopalri S.A. w Bytomiu oraz powiadomienia 0 wynikach
postepowan kwalifikacyjnych na stanowiska cztonkéw zarzadu.

NWZA ws. potaczenia spétek Medinice S.A. oraz ,Medidata” sp. z 0.0., zmiany uchwaty nr 23 ZWZ z 5 lipca 2018
MEDINICE roku, zmiany uchwaty nr 5 NWZ z 30 listopada 2021 roku, emisji warrantow subskrypcyjnych, warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego, wytaczenia prawa poboru oraz zmiany statutu.

SKARBIEC ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy trwajacy od dnia 1 lipca 2020 roku do dnia 30 czerwca 2021
roku.
ZYWIEC NWZA ws. wydania opinii dotyczacej "Sprawozdania o wynagrodzeniach Zarzadu i Rady Nadzorczej Grupy
Zywiec Spotki Akcyjnej z siedzibg w Zywcu za lata 2019-2020".
czwartek 30 grudnia 2021
HARPER Publikacja raportu za | pétrocze roku obrotowego trwajacego od 1.04.2021 do 31.03.2022.

piatek 31 grudnia 2021

poniedziatek 3 stycznia 2022

ATREM Poczatek zapiséw na sprzedaz akcji po 2,30 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Grupe Kapitatowa
Immobile S.A.
LARQ NWZA ws. podwyzszenia kapitatu zaktadowego, pozbawienia prawa poboru oraz zmiany statutu.
LIVECHAT Wyptata zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za rok obrotowy 2021/2022 w wysokosci 1,14 zt na akcje.
wtorek 4 stycznia 2022
NWZA ws. przyjecia do stosowania ,Dobrych Praktykach Spétek Notowanych na GPW 2021", przyjecia polityki
BNPPPL L ) . o Lo - B} s
powotywania i odwotywania cztonkdw RN, przyjecia polityki oceny adekwatnosci cztonkéw RN i in.
FORTE NWZA ws. zmiany w sktadzie RN.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 27 grudnia 2021

0:50 Japonia Sprzedaz detaliczna (r/r) listopad 1,90% 1,70% 0,90%
Wtorek, 28 grudnia 2021

0:50 Japonia Produkcja przemystowa s.a. wst. (m/m) listopad 4,90% 1,80%

9:00 Hiszpania  Sprzedaz detaliczna (r/r) listopad -0,70%

16:00 USA Indeks Fed z Richmond grudzien 9 11
Sroda, 29 grudnia 2021

10:00 Strefa Euro  Podaz pienigdza M3 (r/r) listopad 7,60% 7,70%

16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzieni -1,7 mln brk _4I7b1rkmm
Czwartek, 30 grudnia 2021

14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 205 tys.

15:45 USA Indeks Chicago PMI grudzien 62 61,8
Piatek, 31 grudnia 2021

2:00 Chiny Indeks PMI dla przemystu wg CFLP grudzien 49,6 50,1

2:00 Chiny Indeks PMI dla ustug wg CFLP grudzien 52,3

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KOMENTARZ PORANNY {
27 grudnia 2021

SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i paristw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnigtych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdéw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prdbie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wéréd niemieckich przedsigbiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkeyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badaf ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wéréd analitykéw i inwestordw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartos¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwigkszaniu wydatkdw parstwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sig na polityke
restrykeyjng (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywng (miekka,; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentownos$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiggnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcow

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Karolina Marczuk 22 566 97 38 karolina.marczuk@bnpparibas.pl
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- wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

- wersja dla klientdw do$wiadczonych
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DISCLAIMER

Nadzor nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej
BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku.
Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne Lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie
zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzong
przez BM, opieraja sie na szeregu zatozeri, ktdre w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek
inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwos¢ i kompletnos¢ przedstawionych
w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej
Lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty wazno$ci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej
publikacji lub jej czesci bez zgody BM
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