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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE — — LU Lo il
. i . ) B . . WIG 68,090.43 -0.04% 2.48% 19.40%
Pomedz@tkowa sesja na krajowym rynvku akqllprzeb|egta w neutralrjych nastI"OJac:h. WIG20 222624 0.02% 3.88% 12.21%
Gtdwne indeksy na GPW w Warszawie zakonczyty handel w okolicach poziomdéw
o . . L mWIG40 523325 0.24% -0.36%  31.60%
odniesienia, nie wykorzystujac dobrego otoczenia na rynkach bazowych. Sytuacji nie
wspierata réwniez niska aktywno$¢ inwestoréw. Na szerokim rynku obroty siegnety SWIG8O 15,453.89 -L14%  -179%  2086%
792 mln zt, z czego 504 mln przypadato na spétki z WIG20. Wsrdd tego indeksu, in WIG20 TR 4,167.83 0.02% 388%  14.70%
plus wyrézniaty sie przede wszystkim akcje Allegro.eu, ktére zyskaty 4,18%. Na drugim MSCI POLAND 1,481.76 0.10% 4.09% 13.01%
bigggnie znalazty s'ie walgry JSW, ktére sFraci{y 4,43% | dotarty do pc')ziomléw Fenovvych ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
widzianych Iostatmo w L|Pcu b.r. Powyzsze dziato sie w otoczeniu najwyzszych na S8P500 479119 138% 4.98% 97 56%
rynku obrotéw na poziomie ponad 63 mln zt.
Nasdagq C. 16,567.50 1.59% 3.38% 28.55%
Poniedziatkowa sesja na Wall Street zakoriczyta sie wzrostami, a indeks S&P 500 DAX 1583525 0.50% 379%  15.43%
poprawit przed$wiateczne, historyczne szczyty notowan. Prym we wzrostach wiodty CAC40 7,140.39 0.76% 5.94% 28.62%
spotki technologiczne, co byto widoczne po min. notowaniach Meta Platforms FTSE250 2327043 0.02% 325% 13.58%
(dawniej: Facebook), ktdre wzrosty o 3,26%. W otoczeniu odbicia cen ropy naftowej BUX 49.654.12 022% 256%  18.09%
. . . _ o o
rosty Jedlnoclze.zlsme Wyceny spotek quot?ywczych ConocoP.hltups z,yskat 2,84%. Z BEX 862210 0.68% 0 61% 679%
kolei akcje linii lotniczych spadaty po $wiatecznym weekendzie, w ktérym odwotano , . .
tysiace lotéw z powodu probleméw pogodowych oraz brakéw w ukompletowaniu NIKKEI 29.069.16 137% 110% >92%
zatdg z uwagi na wysoka zachorowalnos$¢ na COVID-19. OBLIGACIE Rent. 10Y 1D 1M YTD
Polska 3.528 1.1 pb 39.7 pb 2292 pb
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE) SESJI USA 1470 -05pb  -03pb  557pb
Niemcy -0.243 0.7 pb 9.2 pb 326 pb
Po'bardzo dobrej /sesj.i w Stanlach Zjednoczony;h, najvvlaznilejsze rynkj ak;ji w Azji WALUTY Kors D ™ YD
koricza handel w réwnie optymistycznych nastrojach - Nikkei225 zyskuje blisko 1,5%,
a Shanghai Composite Index prawie 0,4%. To w potaczeniu z zyskujaca, krajowa waluta EUR/PLN 46020 0.01% 1.81% -030%
wzgledem amerykariskiego dolara powinno implikowac pozytywne otwarcie handlu. USD/PLN 4.0632 0.03% 213%  -812%
Nalezy jednak pamieta¢, ze dzisiejsza sesja bedzie ostatnig na ktdrej rozliczenie CHF/PLN 4.4293 0.03% 1.46% -4.73%
transakcji na rynku kasowym bedzie mozliwe jeszcze w tym roku (tzw. sesja GBP/PLN 5.4601 0.07% 1.10% -6.56%
pgdatlkowa). W zwiazku z powyzszym mlozfemy by¢ Swiadkami presji podaio\,/vej n.a EUR/USD 11326 002% 031% 799%
niektérych mato. ptynnych walorac“h, gdzie inwestorzy beda mogli sprzedawad akcje USDAIPY 114.8800 001%  -118%  -10.12%
w celu zamykania stratnych pozycji.
SUROWCE Kurs 1D 1M YTD
Brent ($/bbl 79.01 0.52% 8.65% 52.53%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) rent (5/ob)
WTI ($/bbl) 76.01 0.58% 1153%  56.66%
55% Ztoto ($/0zt) 1,815.64 0.19% 174%  -4.36%
50% Miedz (c/Lb) 443.90 -0.58% 3.63% 26.14%
45%
40%
35% NAIWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 27.12.2021
30% WZROSTY SPADKI
25% INVISTA 16.50% INVESTMENT -20.12%
20% ORZBIALY 11.82% P -16.75%
Bf’ KRYNICA VI 11.17% NANOGROUP -14.40%
(]
5% DATAWALK S 9.33% COAL ENERG -12.57%
0% IFIRMA SA 6.72% GROCLIN SA -11.44%
-5%
-10% OBROTY PLNm Avg 20D Avg 90D
gru-20 mar-21 cze-21 wrz-21 GPW 774.99 123431 1253.65
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Biomed Lublin Dofinansowanie

e Biomed-Lublin zawart 27 grudnia z Polska Agencja Rozwoju Przedsigbiorczosci
(PARP) umowe na maksymalnie 43,2 mln zt dofinansowania projektu, ktérego celem
jest budowa komercyjnej linii do produkcji leku Onko BCG.

e (Catkowita kwota kosztéw kwalifikowalnych na inwestycje wynosi 71,9 mln zt netto,
a dofinansowanie PARP siegnie 60 proc. kosztow.

e Biomed-Lublin podat, ze celem projektu jest budowa komercyjnej Llinii do produkc;ji
leku Onko BCG, ktéra bedzie wynikiem wdrozenia prac B+R tj. technologii produkcji
leku do immunoterapii raka pecherza moczowego w oparciu 0 podszczep Moreau
atenuowanych pratkéw BCG i oferowanie ustugi wytwarzania produktu Onko BCG w
oparciu 0 innowacyjny proces.

e Spotka podata, ze budowa zaktadu produkcyjnego Onko BCG pozwoli na zwigkszenie
wydajnosci o ok. 210.000 opakowarn rocznie, co oznacza ponad pieciokrotne
zwiekszenie potencjatu wytwdrczego tego deficytowego na rynkach sSwiatowych
produktu, a w konsekwencji istotnie zwiekszg sie przychody sp6tki. Pierwsze wptywy
z tytutu realizacji tego projektu spodziewane sg w 2025 roku.

Cyfrowy Polsat Zwiekszenie zaangazowania powyzej 5 proc. na WZ
Fundusze zarzadzane przez Nationale-Nederlanden PTE zwigkszyty zaangazowanie w
Cyfrowym Polsacie do 5,02 proc. gtoséw na WZ z 4,98 proc. wczesniej.
Mabion Nabycie akcji
Pan Krzysztofa Kaczmarczyk (Prezes Zarzadu Mabion S.A)) nabyt 27 grudnia 2021 roku 500
akcji spotki.
SWIG80 i inne Ve
Cherrypick Games Planowana emisja akgji

Akcjonariusze Cherrypick Games zdecydujg 25 stycznia 2022 r. o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego spotki w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii E, z zachowaniem
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy - poinformowata spotka w tresci uchwat
przygotowanych na NWZ.

Makarony Polskie

Nabycie aktywéw )
Makarony Polskie kupuja Przedsiebiorstwo Produkcyjno-Handlowe "SAS" Andrzej Swiderski
za 17,01 mln zt.

NanoGroup

Potencjalna emisja akcji

Akcjonariusze NanoGroup zdecyduja 26 stycznia 2022 r. o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego spétki w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii | w trybie oferty
publicznej, z jednoczesnym pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru -
poinformowata spotka w tresci uchwat przygotowanych na NWZ.

PCC Rokita/PCC Exol

Dotacja

PCC BD w latach 2023-2026 otrzyma od Skarbu Panstwa dotacje celowg w maksymalne;
kwocie 42,12 mln zt na budowe nowego uniwersalnego zaktadu produkcji alkoksylatdw oraz
innych zwigzkdéw chemicznych. Wartos$¢ inwestycji szacowana jest na 351 mln zt. PCC Rokita
i PCC Exol majg po 50 proc. udziatéw w PCC BD.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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TERMINARZ SPOLEK

Data  Ticker Wydarzenie
wtorek 28 grudnia 2021
ECHO Wyptata zaliczki na poczet dywidendy za rok obrotowy 2021, w wysokosci 0,22 zt na akcje.

$roda 29 grudnia 2021

NWZA ws. wyrazenia zgody na nieodptatne zbycie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa w postaci zaktadu

ISW gorniczego OG ,Jastrzebie I1I” KWK ,Jastrzebie-Bzie", stanowigcego oznaczong czes$¢ zaktadu gorniczego KWK
JJastrzebie-Bzie”, na rzecz Spdtki Restrukturyzacji Kopalr S.A. w Bytomiu oraz powiadomienia o wynikach
postepowan kwalifikacyjnych na stanowiska cztonkdw zarzadu.

NWZA ws. potaczenia spotek Medinice S.A. oraz ,Medidata” sp. z 0.0., zmiany uchwaty nr 23 ZWZ z 5 lipca 2018
MEDINICE roku, zmiany uchwaty nr 5 NWZ z 30 listopada 2021 roku, emisji warrantéw subskrypcyjnych, warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego, wytaczenia prawa poboru oraz zmiany statutu.

SKARBIEC ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy trwajacy od dnia 1 lipca 2020 roku do dnia 30 czerwca 2021
roku.
ZYWIEC NWZA ws. wydania opinii dotyczacej "Sprawozdania o wynagrodzeniach Zarzadu i Rady Nadzorczej Grupy
Zywiec Spotki Akeyjnej z siedzibg w Zywcu za lata 2019-2020".
czwartek 30 grudnia 2021
HARPER Publikacja raportu za | pétrocze roku obrotowego trwajacego od 1.04.2021 do 31.03.2022.
piatek 31 grudnia 2021
poniedziatek 3 stycznia 2022
ATREM Poczatek zapiséw na sprzedaz akcji po 2,30 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Grupe Kapitatowa
Immobile S.A.
LARQ NWZA ws. podwyzszenia kapitatu zaktadowego, pozbawienia prawa poboru oraz zmiany statutu.
LIVECHAT Wyptata zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za rok obrotowy 2021/2022 w wysokosci 1,14 zt na akcje.
wtorek 4 stycznia 2022
NWZA ws. przyjecia do stosowania ,Dobrych Praktykach Spétek Notowanych na GPW 2021", przyjecia polityki
BNPPPL L ; . C Lo ey . =
powotywania i odwotywania cztonkéw RN, przyjecia polityki oceny adekwatnosci cztonkéw RN i in.
FORTE NWZA ws. zmiany w sktadzie RN.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 27 grudnia 2021

0:50 Japonia Sprzedaz detaliczna (r/r) listopad 1,90% 1,70% 0,90%
Wtorek, 28 grudnia 2021

0:50 Japonia Produkcja przemystowa s.a. wst. (m/m) listopad 7,20% 4,90% 1,80%

9:00 Hiszpania  Sprzedaz detaliczna (r/r) listopad -0,70%

16:00 USA Indeks Fed z Richmond grudzien 9 11
Sroda, 29 grudnia 2021

10:00 Strefa Euro  Podaz pienigdza M3 (r/r) listopad 7,60% 7,70%

16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzieni -1,7 mln brk _4I7b1rkmm
Czwartek, 30 grudnia 2021

14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 205 tys.

15:45 USA Indeks Chicago PMI grudzien 62 61,8
Piatek, 31 grudnia 2021

2:00 Chiny Indeks PMI dla przemystu wg CFLP grudzien 49,6 50,1

2:00 Chiny Indeks PMI dla ustug wg CFLP grudzien 52,3

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KOMENTARZ PORANNY {Q
28 grudnia 2021

SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajagcym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnigtych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedng akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spdtke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prdbie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje w$réd niemieckich przedsigbiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkeyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykarskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentdéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badaf ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupdéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykdw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaZznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentow fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwigkszaniu wydatkdw parstwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wigcej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 oséb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sig na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywng (miekka,; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiggnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentownos$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardéw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Zespo6t Doradztwa Inwestycyjnego

Adres e-mail:

Michat Krajczewski, CFA
Adam Aniot, CFA

michal.krajczewski@bnpparibas.pl

adam.anioll@bnpparibas.pl

szymon.nowak@bnpparibas.pl

Szymon Nowak, CFA

Lukas Cinikas Lukas.cinikas@bnpparibas.pl

Zespét Makleréw Telefon: Adres e-mail:

Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bnpparibas.pl
Marcin Rzany 22507 5273 marcin.rzany@bnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bnpparibas.pl
Karolina Marczuk 22 566 97 38 karolina.marczuk@bnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bnpparibas.pl
tukasz Zukowski 2257857 70 lukasz.zukowskil@bnpparibas.pl
Adrian Cieslak 22 57857 69 adrian.cieslak@bnpparibas.pl

Zespo6t Produktéw | Projektéw Adres e-mall:

Marek Jaczewski marek.jaczewski@bnpparibas.pl

Damian Sieriko damian.sienko@bnpparibas.pl

beata.skora-bydgowska@bnpparibas.pl

SIDOMAWEB

SIDOMA PROFESSIONAL

Beata Skdra-Bydgowska

- wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

- wersja dla klientdw do$wiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzor nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej
BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepisow Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku
Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne Lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie
zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzona
przez BM, opieraja sie na szeregu zatozeri, ktore w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek
inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwos¢ i kompletnosé przedstawionych
w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej
Lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej
publikacji lub jej czesci bez zgody BM.

https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.asp

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A, ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa, zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 518 782 zt, w catosci wptacony.
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