AKCIJE

11 stycznia 2022, 15:22 [

Prezentujemy aktualng liste akcji notowanych na GPW w Warszawie przygotowane przez analitykdw Biura Maklerskiego do
publikacji w Gazecie Gietdy ,Parkiet” w miesiecznym zestawieniu spotek majacych wysoki potencjat do wzrostu. Kryteria selekcji
opieraja sie na analizie fundamentalnej oraz arbitralnej opinii analityka na temat spotki. Prezentowane opinie nie sg rekomendacja
inwestycyjng w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku.

W celu uzyskania informacji prosimy o kontakt z zespotem maklerdw - Zespdt ds. Obstugi Rynku Wtdrnego (dane na s. 4).

Spotka Sektor 05::::& Stop Loss Opinia analityka
Postrzegamy akcje Aliora jako atrakcyjne wzgledem pozostatych bankdw biorac pod uwage wysoka
wraZliwosé wyniku na oczekiwane podwyZki stdp procentowych oraz nizszg, prognozowang wyceng
ALIOR BANK SA Finanse 59,24 50,00 wskaZnikowg wzgledem sredniej dla WIG-Banki. Zwracamy takZe uwage na lepsze od oczekiwar
wyniki za 3Q, za czym stat zardowno wynik odsetkowy jak i nizsze koszty ryzyka, kidre zgodnie z
oczekiwaniami zarzadu majg byc utrzymane na korzystnym poziomie rowniez w 2022 r.
W ostatnich kwartatach rynek dystrybucji IT utrzymuje wysokie, dwucyfrowe tempo wzrostu, a Asbis
ASBIS IT 20,45 19,50 powinien korzystaé na wysokim popycie na produkty Appla, ktdrego jest dystrybutorem w krajach
WP
Pozytywnie oceniamy diugoterminowe perspekiywy wzrostu spdtki, oczekujemy vtrzymania wysokie]
AUTO PARTNER SA o 15,45 14,00 dyna.mlkf Frzychod.d\"v i zyskdw w 2021 r. za sprawa odbl.qa importu éUt uZywa.l!wych, Ud.bu‘d.?v\y
mobilnosci spoteczeristwa, rozwojowi sprzedazy eksportowej | wzrostowej tendencji rentownosci na
rynku czesci
Uwazamy wycene spotki za niska akcentujgc ponadto silny pipeline gier spétki i site segmentu gier
BOOMBIT SA IT 19,40 18,00 hypercasval na rynku mobilnym, co przektada sie na nasze oczekiwania silniejsze] poprawy wynikow
w drugim pétroczu
Uwazamy obecng korekte kursu za okazje inwestycyjna - historycznie, jak i obecnie Budimex byt w
BUDIMEX Budownictwo 250,50 210,00 stanie poradzic sobie z rosnacymi kosztami, a silny portfel zleceri i rozwoj ustug FBServis dajg dobre
pe rspektywy wynikowe
Silny popyt konsumencki w potaczeniuv z inwestycjami w e-commerce i rozszerzeniem oferty powinien
cee sa fissisi 100,10 92,00 sprzyjac dalszej poprawie wynikow w drugim pd{rucztf D?datkuwu spotka nie ?bserwuje prub{emg’w
logistycznych jak konkurencja i jest w stanie przenosi¢ wyzsze koszty na klientdow w postaci podwyzki
cen albo ograniczenia aktywnosci promocyjnej
INTERCARS Mol 457.00 410,00 Docem‘am): silne wyniki za 1-3Q'21, a dobra sytuacja na rynku w kr{aju i rozwoj eksportu powinny
przektadac sie na utrzymanie dwucyfrowego tempa poprawy rezultatow w kolejnych kwartatach.
Dobre wyniki za lll kwartat wraz z oczekiwaniami dalsze] poprawy w kolejnych okresach powinny
KERNEL Spozywezy 58,90 54,00 wspiera¢ poprawe niskiej wyceny po wygasnieciu obaw o sytuacje geopolityczng (konflikt Rosja-
Ukraina)
Spodziewamy sie utrzymania dotychczasowych korzystnych trenddw rynkowych w e-commerce i
SHOPER SA T 68,00 65,00 dalszej anSD[IdﬂC'JI .rynku pl"ZEZ.SthEr‘ﬂ, co wraz z r.n[.:iUWym wyjsciem 'na rynki zagram.czne
powinno przetozyé sie na wysokie, dwucyfrowe dynamiki wzrostu rezultatow - wykorzystujemy
ostatnig korekte notowan do dodania spaétki do portfela.
Grupa odnotowuje dalszg tendencje wzrostu vdziatu handlu online w sprzedazy, co w biezacym
otoczeniv jest mocnym impulsem dla wynikdw. Pozytywnie oceniamy perspektywy w kolejnych
TiM Handel 39,05 34,00 kwartatach z uwagi na oczekiwany dalszy wzrost kanatu online oraz B2B, zmiang mixu produktowego,
dynamiczny rozwd] spotki logistycznej 3LP oraz mocny bilans co powinno sprzyjac¢ utrzymaniv
wyptaty dywidendy w kolejnych latach
Liczba spétek z danego indeksu — Stopa zwrotu 1Y Podziat branzowy (liczba spotek)
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, OBLIGACII | CERTYFIKATOW

OBLIGACIE
Ponizej przedstawiamy wybrane przez analitykdw Biura Maklerskiego obligacje, na podstawie kryteriéw ilosciowych jakimi sa:

» Ptynnos¢ obrotu wg danych za ostatni miesiac

: Termin przyznania praw Termin Ostatnia Rentownosé¢ do terminu Wartosé
Instrument Emitent ) ) )
do wyptaty kuponu zapadalnosci cena zapadalnogei (YTM) nominalna (PLN)

POLSKI HOLDING
PHN1224 NIERUCHOM 2-cze-2022 12/10/2024 5,50% 101,00 5,60% 1000
GHI1224 GHELAMC;Q:WEST o 9-cze-2022 12/16/2024 7,58% 100,28 7,86% 1000

POLSKI KONCERN :
PKN1222 NAETOWY 31-maj-2022 12/8/2022 4,04% 100,71 3,23% 100
KGHOG624 HaHM POSI'.S:(A MiERE 17-cze-2022 6/27/2024 3,85% 100,94 3,75% 1000

PGE POLSKA GRUPA

PGE0S26 13-maj-2022 5/21/2026 318% 101,00 3,84% 1000

ENERGET

» Bliskos¢ daty przyznania prawa do wyptaty kuponu - z punktu widzenia podatkowego optacalnym jest sprzedaé obligacje
przed i kupié po przyznaniu prawa do wyptaty kuponu

e et Termin przyznania praw Termin  Kupon Ostatnia Rentownos¢ do.te rminu v.vartoéé
do wyptaty kuponu zapadalnodci cena zapadalnosci (YTM) nominalna (PLN)
GHEO124 GHELAMC;QENEST e 10-sty-2022 1/15/2024 6,10% 97,40 745% 100
KRU1022 KRUK SA 10-sty-2022 10/18/2022 392% 10113 4,33% 1000
PCR1026 PCC ROKITA SA 14-sty-2022 10/22/2026 5,50% 101,00 532% 100
PCRO426 PCC ROKITA SA 21-sty-2022 4/29/2026 5,00% 100,00 5,09% 100
MVP0223 DEV?I?(?::\:SI:I-T sA 3-lwt-2022 2/11/2023 4,65% 100,30 6,94% 1000
» Najwyzsza rentownos$¢ (dla obligacji skarbowych)
B Etont Termin przyznania praw Termin e Ostatnia Rentownosé do.te rminu v.\fartoér!
do wyptaty kuponu zapadalnoscei cena zapadalnoscei (YTM) nominalna (PLN)
FPCO427 BGK 19-kwi-2022 442712027 1,88% 87,19 466% 1000
FPCO725 BGK 24-cze-2022 7/3/2025 1,25% 90,25 4,34% 1000
Ds0727 obligacja skarbowa 21-lip-2022 7/25/2027 2,50% 9279 3,98% 1000
0K0423 obligacja skarbowa = 4/25/2023 0,00% 95,80 341% 1000
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CERTYFIKATY STRUKTURYZOWANE RCB

Ponizej przedstawiamy wybrane przez analitykdw Biura Maklerskiego certyfikaty strukturyzowane, ktdre charakteryzuja sie w
naszej ocenie atrakcyjnym stosunkiem mozliwego do osiagniecia zysku wzgledem podejmowanego przez inwestora ryzyka, co
ocenione zostato na podstawie czynnikéw takich jak m.in. biezaca wycena certyfikatu wzgledem aktywa bazowego, odlegtos¢ do

bariery czy potencjalnej rentownosci do terminu wykupu.

Rentownos¢
do wykupu/
Max zysk

Instrument Cena Kupon

Nazwa/ISIN Typ bazowy certyfikatu  p.a.

Odlegtos¢ do
bariery
ochrony

Data Wyceny
Wykupu

Opis

Tracker
(Certyfikat
indeksowy long)

RCLGOLDAOPEN1 Gold Future 721,5 - -

Certyfikaty indeksowe typu long daja mozliwos¢ gry na wzrosty czyli przy
zatozeniu, ze oczekiwanym trendem rynkowym jest trend wzrostowy. Inwestorzy

-- uczestnicza 1:1 w rozwoju wartosci instrumentu bazowego. Jesli instrument
bazowy notowany jest w walucie innej niz waluta certyfikatu, moze dojs¢ do
odchylen od odwzorowania 1:1

Certyfikat z STOXX® Europe
ochrong kapitatu 600 Health Care
(100%) EUR Price

RCGSXHC0523 1192 - 9,06%

-35,06%

Certyfikat z ochrong kapitatu zorientowany na wzrost. Instrumentem bazowym
jest indeks STOXX® Europe 600 Health Care EUR Price Index, ktory posiada

2023-04-28 ekpozycje na europejskie spétki z sektora ochrony zdrowia. Klient w Dniu Wykupu

partycypuje w zmiane indeksu bazowego, ale maksymalny zysk to 30%, przy czym
ochrona kapitatu znajduje sie na poziomie 100% wartosci nominalnej.

STOXX® Europe
600 Basic
Resources EUR
Price Index

Certyfikat
expresowy

RCESXPP0626 1017 6,00% 4,23%

-48,59%

Wezesniejszy wykup na poziomie wyzszej kwoty wykupu ma miejsce, jesli w
jakiejkolwiek dacie wyceny instrument bazowy notuje na lub powyzej poziomu
poczatkowego 565,47 pkt..

2026-06-18 Jesli instrument bazowy notuje ponizej poziomu wykupu certyfikatu, horyzont

czasowy wydtuza sie do kolejnej daty wyceny. Na koricu Zycia produktu certyfikat
ten zapewnia mechanizm bezpieczeristwa pod warunkiem, ze kurs indeksu nie
spadnie wiecej niz do 60% ceny poczatkowej.

Tracker STOXX® Europe
(Certyfikat 600 0il & Gas 29,25 - -
indeksowy long)  EUR Price Index

RC60GAOPEN

Certyfikaty indeksowe typu long daja mozliwos¢ gry na wzrosty czyli przy
zatozeniu, ze oczekiwanym trendem rynkowym jest trend wzrostowy. Inwestorzy
uczestnicza 1:1 w rozwoju wartosci instrumentu bazowego. Jesli instrument

- bazowy notowany jest w walucie innej niz waluta certyfikatu, moze dojs¢ do
odchyler od odwzorowania 1:1. W przypadku tego certyfikatu instrumentem
bazowym jest indeks STOXX Europe 600 0il&Gas Eur Price Index, ktory obejmuje
19 spétek z europejskiego sektora energetycznego.

Certyfikat z EURO STOXX®
ochrong kapitatu ~ Select Dividend
(100%) 30 Price Index

RCGSD3E0822 1122 - 6,95%

-2,23%

Certyfikat z ochrong kapitatu zorientowany na wzrost. Instrumentem bazowym
jestindeks EURO STOXX® Select Dividend 30 Price Index, ktéry posiada ekpozycje

2022-07-29 na europejskie spotki dywidendowe. Klient w Dniu Wykupu partycypuje w zmiane

indeksu bazowego, ale maksymalny zysk to 9%, przy czym ochrona kapitatu
znajduje sie na poziomie 100% wartosci nominalnej.

Tracker
(Certyfikat
indeksowy long)

RCNDXAOPEN Nasdagl100 138,86 - -

CertyJikaly INaekSowe typu [oNg «ajg mOZLUIWOSC gry Na WZroSty Czyll przy
zatozeniu, ze oczekiwanym trendem rynkowym jest trend wzrostowy. Inwestorzy
uczestnicza 1:1 w rozwoju wartosci instrumentu bazowego. Jesli instrument

- bazowy notowany jest w walucie innej niz waluta certyfikatu, moze dojs¢ do
odchyler od odwzorowania 1:1. W przypadku tego certyfikatu instrumentem
bazowym jest indeks Nasdagl00, ktory obejmuje 100 najwiekszych spotek
technolngicznveh notowanveh na oietdzie w Nowvm Iarki

Tracker
(Certyfikat mwWIG40
indeksowy long)

RCLMWIG40AOPEN

Certyfikaty indeksowe typu long daja mozliwo$¢ gry na wzrosty czyli przy
zatozeniu, ze oczekiwanym trendem rynkowym jest trend wzrostowy. Inwestorzy
uczestnicza 1:1 w rozwoju wartosci instrumentu bazowego. Jesli instrument

- bazowy notowany jest w walucie innej niz waluta certyfikatu, moze dojs¢ do
odchyler od odwzorowania 1:1. W przypadku tego certyfikatu instrumentem
bazowym jest indeks mWIG40, ktéry obejmuje 40 $rednich spotek notowanych na
Gtéwnym Rynku GPW.

Tracker
(Certyfikat
indeksowy long)

RCLGAMESAOPEN WIG-Games 2325 - -

Certyfikaty indeksowe typu long daja mozliwos¢ gry na wzrosty czyli przy
zatozeniu, ze oczekiwanym trendem rynkowym jest trend wzrostowy. Inwestorzy
uczestnicza 1:1 w rozwoju wartosci instrumentu bazowego. Jesli instrument

- bazowy notowany jest w walucie innej niz waluta certyfikatu, moze dojs¢ do
odchyler od odwzorowania 1:1. W przypadku tego certyfikatu instrumentem
bazowym jest indeks WIG-Games, ktdry obejmuje 5 najbardziej ptynnych spotek z
branzy obejmujacej producentdw i wydawcow gier

Tracker
(Certyfikat WIG ESG 120 - -
indeksowy long)

RCLWIGESGAOPEN

Certyfikaty indeksowe typu long daja mozliwos¢ gry na wzrosty czyli przy
zatozeniu, ze oczekiwanym trendem rynkowym jest trend wzrostowy. Inwestorzy
uczestnicza 1:1 w rozwoju wartosci instrumentu bazowego. Jesli instrument
bazowy notowany jest w walucie innej niz waluta certyfikatu lub jesli

-- instrumentem bazowym jest kontrakt terminowy (future) na surowiec, moze
dojs¢ do odchyle. W przypadku tego certyfikatu instrumentem bazowym jest
indeks WIG-ESG, ktory posiada ekspozycje na wybrane spotki z WIG20 oraz
mWIG40, ktorych biznes wpisuje sie w ramy inwestycji spotecznie
odpowiedzialnych.

STOXX® Global
ESG Leaders 1019,5 5,5% 10,35%
Select 50 (EUR)

Certyfikat

RCESGESGSEP0326
expresowy (EUR)

-36,02%

Wezesniejszy wykup na poziomie wyzszej kwoty wykupu ma miejsce, jesli w
jakiejkolwiek dacie wyceny instrument bazowy notuje na lub powyzej poziomu
poczatkowego 150,78 pkt.

2026-03-24 Jedli instrument bazowy notuje ponizej poziomu wykupu certyfikatu, horyzont

czasowy wydtuza sie do kolejnej daty wyceny. Na koricu Zycia produktu certyfikat
ten zapewnia mechanizm bezpieczeristwa pod warunkiem, ze kurs indeksu nie
spadnie wiecej niz do 70% ceny poczatkowej.
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Zesp6t Doradztwa Inwestycyjnego Telefon: Adres e-mail:
Michat Krajczewski, CFA 22 507 5291 michal krajezewski@bnpparibas.pl
Adam Aniot, CFA 22 507 52 93 adam.anioll@bnpparibas.pl
Szymon Nowak, CFA 22 507 52 92 szymon.nowak@bnpparibas.pl
Lukas Cinikas 22 507 52 94 lukas.cinikas@bnpparibas.pl
Zespot Obstugi Rynku Wtérnego Telefon: Adres e-mail:
Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.arzechowski@bnpparibas.pl
Marcin Rzany 22 507 5273 marcin.rzany@bnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bnpparibas.pl
Karolina Marczuk 22 566 97 38 karolina.marczuk@bnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bnpparibas.pl
tukasz Zukowski 225785770 Lukasz.zukowskil@bnpparibas.pl
Adrian Cieslak 22 57857 69 adrian.cieslak@bnpparibas.pl
SH]UMA WEB - wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

SH]UMA PRUHSS"]NA[ - wersja dla klientdw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzdr nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana
przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej BM) dla klientéow BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi
rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku. Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub
traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna Lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte informacje nie sa
btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i
opinie zawarte w powyzszym dokumencie zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni
odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sg oparte wytacznie o analize przeprowadzona przez BM, opieraja sie na szeregu zatozen, ktére w przyszto$ci moga okazac sie nietrafne i
BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest poradg inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek inng. Wszelkie opinie i oceny zawarte
w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwo$¢ i kompletnosé
przedstawionych w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia
niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej Lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana
poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej publikacji lub jej czesci bez zgody BM

Wykaz rekomendacji/analiz/opracowari/komentarzy sporzadzanych przez BM BNP Paribas Bank Polska S.A wraz z informacja dotyczaca proporcji udzielanych rekomendacji ,kupuj”, ,sprzedaj”,
Jneutralnie” jest dostepny na stronie

https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.asp

Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A., ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa, zarejestrowany w
rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr KRS 0000011571,
posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 518 782 zt, w catosci wptacony.
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