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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE POLSKA Kurs 1D 1M YTD
WIG 73,245.28 -0.12% 7.87% 5.70%
Czwartek przyniést wyrazne stonowanie nastrojow na globalnym rynku akcji, w
WIG20 2,407.62 -0.14% 8.85% 6.21%
szczegdlnosci widoczne byto ono na Wall Street, gdzie strata dla S&PS00 wyniosta blisko
1,50% a w przypadku technologicznego Nasdaql0O0 przekroczyta 2,50%. Korekta zniosta mWIGA0 5,541.97 -0.12% 6.37% 4.73%
niemal trzy wzrostowe sesje drugiego z wymienionych. Powodem byto najprawdopodobniej sWIG80 21,033.15 0.09% 4.55% 4.87%
doniesienia o zacietej dyskusji cztonkdw FOMC co do tempa zacie$niania polityki pienieznej. WIG20 TR 4,507.40 -0.14% 8.85% 6.21%
Czese przedstawmmh Fed sk{altn|a sie ku pocllwyzce juz na marcowym Ipqsmdzemlu, czemul MSCI POLAND 161372 0.09% 9.74% 6.92%
coraz wieksze prawdopodobieristwo przypisuje konsensus rynkowy z najwiekszymi bankami
w USA na czele. Do grona JP Morgan oraz Goldman Sach dotaczyt Wells Fargo - instytucje ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
oczekuja juz czterech podwyzek stdp procentowych przez Fed w biezacym roku. S&P500 4,659.03 -1.42% 0.54% -2.25%
Nasdag C. 15,495.62 -2.57% -2.63% -5.05%
Na GPW réwniez gtéwne indeksy tracity, przy czym skala korekty byta niemal symboliczna.
DAX 16,031.59 0.13% 3.74% 0.92%
WIG20 stracit blisko 0,15% przy obrotach zblizonych do 1,4 mld PLN. W$réd komponentéw
nadal stabo radzity sobie notowania Lotos, ale z drugiej strony wyraznej korekcie ulegty CAC40 720114 -0.50% 4.44% 0.67%
notowania, ktére dobrze wypadty w $rode (KGHM, PKN Orlen czy CD Projekt). Na FTSE250 22,958.48 -0.38% 1.81% -2.22%
wyréznienie zastuguja notowania SWIGB0, ktéry zyskat 0,09% z uwagi na mniejsza BUX 53736.16 -123% 7.14% 5.95%
ekspozycje na odptyw kapitatu zewnetrznego. IBEX 8,816.90 053% 503% 118%
NIKKEI 28,124.28 -1.28% -1.08% -2.32%
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII OBLIGACIE Rent. 10Y D M YD
Dzi$ w krajowym kalendarium makroekonomicznym finalny odczyt inflacji konsumenckiej Polska 3958 -43pb  798pb  286pb
za grudzien, wiec poznamy nieco wiecej szczeg6téw dotyczacych sktadowych. Z kolei uwaga USA 1.720 1.6 pb 279pb  21.0pb
mwesltoroyv na $wiecie skupi sie nla , grudniowym odczycie amerykanskllej spl'"zedazy Niemcy -0.090 31pb 292 pb 87 pb
detalicznej oraz poczatku sezonu wynikdw kwartalnych w USA. Standardowo jako pierwsze
raporty za miniony kwartat opublikuja najwieksze banki, m.in. JP Morgan, Citigroup oraz WALUTY Kurs D M Y1D
Wells Fargo. EUR/PLN 4.5372 0.09% 2.00% 1.10%
] USD/PLN 3.9565 0.22% 3.89% 1.99%
Wczorlajszy stabsz/y vv/yrlnk SFESJI za oceanem z pewnoscia bed2|.e cigzyt inwestorom w CHE/PLN 43456 0.14% 237% 179%
Europie, w szczegélnosci w pierwszych godzinach handlu. Wczorajsze stabsze zachowanie , ! ,
krajowych indekséw w drugiej czesci dnia moze by¢ poczatkiem korekty, ktéra wspiera¢ GBP/PLN 54294 0.09% 0.15% 0.54%
bedzie chec realizacji szybkich zyskéw z ostatnich dni. W przypadku blue chips najblizszym EUR/USD 1.1468 0.11% 1.86% 0.86%
wsparciem pozostaja okolice poziomu 2350 pkt., a w dalszej kolejnosci dopiero poziom o USD/IPY 113.8000 0.35% -0.09% 1.12%
100 pkt. nizej. SUROWCE Kurs 1D M YD
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY prent (575% o pe e e
( i ) WTI ($/bbl) 82.17 008%  1617%  9.25%
50% T Ztoto ($/0zt) 1,827.15 0.25% 3.18% -0.11%
45% 1 Miedz (c/Lb) 453.20 -031%  6.54% 1.53%
40% :
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WIG20 i mWIG40

Dom Development

Przedtuzenie negocjacji nabycia spdtek z grupy Buma

Dom Development wydtuzyt do 28 lutego 2022 r. wytacznos¢ na prowadzenie negocjacji
dotyczacych nabycia wybranych spétek z grupy Buma. Wczesniej wytacznos¢ negocjaci
obowigzywata do 14 stycznia 2022 r.

Spotka zamierza naby¢ 100 proc. udziatéw nastepujacych podmiotéw: Buma Development
sp. z 0.0, Buma Contractor 1 sp. z 0.0, Buma Management sp. z 0.0., RSKK sp. z 0.0., Buma
Development 22 sp. z 0.0, Buma Development 21 sp. z 0.0, Buma Development 20 sp. z 0.0.,
Buma Development 12 sp. z 0.0,, Buma Development 8 sp. z 0.0.

O podpisaniu listu intencyjnego w sprawie nabycia spétek Dom Development informowat we
wrzesniu 2021 r.

Pepco Group NV

SWIG80 i inne

Komentarz Zarzadu

Pepco Group liczy na wzrost sprzedazy LFL w sieci Pepco w tym roku obrotowym, jesli nie
bedzie duzego zwigkszenia restrykcji pandemicznych. Grupa chce otworzy¢ ponad 400
nowych sklepdw, wiosng planuje wej$¢ na rynek niemiecki.

"Dynamika sprzedazy LFL w tym roku zaleze¢ bedzie mocno od rozwoju pandemii i poziomu
restrykcji. W | kwartale w Pepco sprzedaz LFL byta ptaska, ale w trudnym otoczeniu wielu
ograniczen w handlu. Jesli restrykcje covidowe mocno sie nie zwieksza, spodziewatbym sig
wzrostu LFL w Pepco w tym roku".

"W naszym wewnetrznych planach zaktadamy kontynuacje ograniczer covidowych przez
okres zimowy, zaréwno w Europie Srodkowo-Wschodniej, jak i Zachodniej. JesteSmy jednak
pewni, ze COVID nam nie przeszkodzi, poradzimy sobie i zanotujemy w tym roku dobre wyniki
sprzedazy. Warto zauwazy¢, ze sie¢ Pepco zwiekszyta sprzedaz o 20 proc. w | kwartale
pomimo wielu ograniczeri w handlu".

+/-

OncoArendi
Therapeutics

Zmiana nazwy
Walne zgromadzenie OncoArendi Therapeutics zdecydowato o zmianach w statucie. Spdtka
zmieni nazwe na Molecure.

OT Logistics Oferta nabycia skierowana do inwestora
Inwestorem, do ktdrego OT Logistics skieruje oferte nabycia 1,1 mln akcji serii E, bedzie La
Financire d'Intégration Européenne z siedzibg w Luksemburgu. Cena emisyjna wynosi 10 zt
za akcje.
Spotka podata, ze termin ztozenia ofert lub zawarcia umowy objecia akcji to 25 stycznia
Rafako Aneks do umowy z JSW

Rafako podpisato z ISW Koks aneks do umowy z czerwca 2019 r. dotyczacej prac przy
budowie bloku energetycznego opalanego gazem koksowniczym.

Postanowienia aneksu obejmujg m.in. podziat etapéw rozliczeniowych umowy na mniejsze
czesci, z zastrzezeniem, ze zawarcie aneksu nie wptywa na obowigzujacy harmonogram
realizacji. Ponadto, aneks obejmuje zobowiazanie sp6tki do zawarcia z podwykonawcami
umow lub porozumient oraz podjecie dziatan zmierzajacych do przyspieszenia realizaci
okreslonych prac.

W czwartkowym komunikacie podano, ze aneks nie rozstrzyga zaistniatych pomiedzy
stronami sporéw i nie koriczy mediacji.

"Celem aneksu, w przedmiotowej materii, jest zapewnienie realizacji prac
przygotowawczych, w trakcie trwania mediacji tak, by w przypadku osiagnigcia w ramach
mediacji porozumienia, nie doszto do przesuniecia w czasie momentu rozpoczecia realizacji
poszczegélnych prac wynikajacych z rozszerzen lub zmian zadania inwestycyjnego" -
napisano.

Trakcja, Torpol,
Budimex, ZUE

Ogtoszenie postepowac przez PLK
PKP PLK ogtasza 5 postepowan przetargowych o wartosci ok. 6 mld zt - podata spotka na
konferencji prasowej. Postepowania dotycza przebudowy odcinkdw kolejowych.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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"Prace powinny rozpoczac¢ sie w tym roku po wyborze wykonawcy".

PKP PLK podawaty wczesniej, ze w 2022 roku planuje wszcza¢ postepowania na kwote
szacunkowa okoto 11-12 mld zt, a dodatkowo w 2022 r. w ramach KPK planowane sg naktady
na poziomie ponad 14 mld zt.

Wikana Plan nabycia akcji wtasnych

Akcjonariusze Wikany zdecyduja o upowaznieniu zarzadu do nabycia do 500 tys. akcji
witasnych spotki za maksymalnie 2 mln zt - wynika z projektow uchwat NWZ zwotanego na
10 lutego.

Cena nabycia akcji ma by¢ nie nizsza niz 2 zt i nie wyzsza niz 7 zt za sztuke.

Nabywanie akcji miatoby trwac do 31 grudnia 2025 r.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker Wydarzenie
piatek 14 stycznia 2022
APATOR Pierwszy dzieri notowari bez dywidendy 0,30 zt na akcje.
ATMGRUPA NWZA ws. zmian w statucie oraz zmian w "Polityce wynagrodzen Cztonkéw Zarzadu oraz Cztonkdw Rady

Nadzorczej".

poniedziatek 17 stycznia 2022

APATOR

Dzieni ustalenia prawa do zaliczki na poczet dywidendy za rok obrotowy 2021, w wysokosci 0,30 zt na akcje.

wtorek 18 stycznia 2022

PLASTBOX

NWZA ws. wycofania akcji z obrotu na GPW, zmiany statutu oraz wyboru podmiotu prowadzacego rejestr
akcjonariuszy.

$roda 19 stycznia 2022

11BIT

NWZA ws. zmiany wynagrodzenia cztonkdw RN.

czwartek 20 stycznia 2022

ENELMED NWZA ws. wyboru cztonkéw RN.

MWTRADE NWZA ws. nabycia akcji wtasnych w celu ich umorzenia oraz przyjecia do stosowania ,Dobrych Praktyk
Spoétek Notowanych na GPW 2021".

ORZBIALY NWZA ws. ustalenia liczby cztonkdéw RN oraz powotania cztonka RN.
NWZA ws. przyjecia zmienionej Polityki Wynagrodzen Cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej Remak-

REMAK AR .
Energomontaz Spétka Akcyjna.

piatek 21 stycznia 2022

GETBACK NWZA ws. zmian w RN.

GIGROUP NWZA ws. wycofania z obrotu na GPW.

12DEV Poczatek zapiséw na sprzedaz akcji po 11,50 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Andrzeja

Kowalskiego, Marcina Misztala, Acico Investments Limited oraz Galtoco Investments Limited.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 10 stycznia 2022
11:00 Strefa Euro Stopa bezrobocia listopad 7,20% 7,20% 7,30%
Wtorek, 11 stycznia 2022
$roda, 12 stycznia 2022
2:30 Chiny Inflacja CPI (r/r) grudzien 1,50% 1,80% 2,30%
2:30 Chiny Inflacja PPI (r/r) grudzienri 10,30% 11,10% 12,90%
11:00 Strefa Euro ?nrf/‘rin“)kqa przemystowa s.a listopad 2,30% 0,50% 1,10%
11:00 Strefa Euro ?rr/?;i“kqa przemystowa w.d.a. listopad 1,50% 0,70% 3,30%
14:30 USA Inflacja CPI (m/m) grudzien 0,50% 0,40% 0,80%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (m/m) grudzien 0,60% 0,50% 0,50%
14:30 USA Inflacja CPI (r/r) grudzien 7,00% 7,00% 6,80%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (r/r) grudzien 5,50% 5,40% 4,90%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien -455mlnbrk  -1,9 mlnbrk  -2,14 mln brk
Czwartek, 13 stycznia 2022
14:30 USA Inflacja PPI (m/m) grudzien 0,20% 0,40% 0,80%
14:30 USA Inflacja PPI (r/r) grudzien 9,70% 9,80% 9,60%
) Whioski o zasitek dla o
14:30 USA bezrobotnych tydzien 230 tys. 200 tys. 207 tys.
Piatek, 14 stycznia 2022
8:00 WLk. Brytania  Produkcja przemystowa (r/r) listopad 0,10% 0,50% 1,40%
9:00 Wegry Inflacja CPI (r/r) grudzieni 7,20% 7,40%
10:00 Polska Inflacja CPI fin. (r/r) grudzien 8,60% 7,70%
11:00 Strefa Euro (BE'lSIQ)S handlu zagranicznego s.a. listopad 1,6 mld 2,4 mld
14:30 USA Sprzedaz detaliczna (m/m) grudzien 0,00% 0,30%
15:15 USA Produkcja przemystowa (m/m) grudzien 0,30% 0,50%
16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan styczer 701 70,6

WsT.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolnos¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

BoJ - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysoko$¢ zobowigzan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedng akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Wartos$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stdp procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsrdd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykanskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwar co do ksztattowania sig tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wéréd analitykow i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktory jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykarskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osigganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalna wartos¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet paristwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkow)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&PS00 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwiekszych spdtek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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DISCLAIMER

Nadzor nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej
BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku.
Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze Lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie
zostaty przygotowane Lub zaczerpniete ze Zrddet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzona
przez BM, opieraja sie na szeregu zatozen, ktdre w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek
inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwos¢ i kompletno$¢ przedstawionych
w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej
Lub udostepniana przed datg publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej
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