POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE

Sroda przyniosta kontynuacje optymizmu na globalnym rynku akcji a wsparciem
pozostawato wtorkowe stonowane wystapienie prezesa Fed przed Kongresem, gdzie nieco
wygtadzit oczekiwania co do tempa zaostrzania polityki monetarnej. Wydarzeniem dnia byta
publikacja grudniowej inflacji konsumenckiej w Stanach Zjednoczonych. Jak sie okazato,
publikacja byta bliska oczekiwaniom - zmiana koszyka konsumenckiego m/m wyniosta 0,5%
przy oczekiwaniu 0,4% m/m, przy czym zmiana r/r na poziomie 7,0% okazata sie tozsama z
prognozami. Nieco wyzsza od oczekiwan okazata sie inflacja bazowa, ktdra wzrosta o 5,5%
r/r (prognozy 5,4% r/r). Nie okazata sig ona jednak na tyle powyzej konsensusu, aby rynek
zaktadat mocne przyspieszenie redukcji skupu aktywdéw oraz wczesniejsze rozpoczecie
podwyzek stop procentowych. W rezultacie gtéwne amerykanskie indeksy korczyty
wczorajszy handel z umiarkowanymi wzrostami nie przekraczajacymi jednak 0,50%.

Nieco lepsze nastroje panowaty na Starym Kontynencie, gdzie ponownie brylowaty
warszawskie indeksy. WIG wzrést o ponad 2,0% a sam WIG20 zyskat ponad 2,80% przy
obrotach zblizonych do 2,0 mld PLN. Najmocniej zyskiwaty notowania KGHM, Tauron oraz
Allegro. Dobrze radzity sobie réwniez banki - WIG Banki +2,28%. Na drugim biegunie
znalazty sie notowania Lotos oraz Dino Polska. Stabszy wynik Lotos wynikat z naptyniecia
na rynek wiecej szczeg6téw dotyczacych fuzji z Orlenem, ktéry zyskat podczas wczorajszej
sesji blisko 3,9%. Skromniejsze wzrosty zanotowata grupa $rednich i mniejszych spétek.
Niemniej indeks sWIG80 znajduje sie zaledwie 4% ponizej zesztorocznych szczytéw -
kontynuacja tzw. efektu stycznia moze utatwi¢ wspigcie sie na nowe rekordy w najblizszych
tygodniach.

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII

Dzi$§ w kalendarium makroekonomicznym brak wazniejszych odczytéw - uwage zwracamy
na inflacje producencka w USA oraz tamtejsze cotygodniowe odczyty z rynku pracy. Bardzo
dobry poczatek roku w wykonaniu warszawskich indeksow, ktére wzrosty dwucyfrowo od
grudniowych minimdw moze wkrétce przetozy¢ sie na chec realizacji krétkoterminowych
zyskéw. Prawdopodobienstwo schtodzenia nastrojéw w krotkim terminie sugerujg rdwniez
wskazniki jak np. RSI, ktére wchodza w strefe wykupienia. Umocnienie ztotego w ostatnich
dniach sugeruje réwniez, ze za wspomnianymi wzrostami na GPW stoi w duzej mierze
kapitat zagraniczny. Pojawiajace sie pogtoski o mozliwosci blokady srodkdéw unijnych dla
Polski mdgtby by¢ argumentem dla inwestoréw zagranicznych do wycofywania kapitatu z
GPW.

NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)
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POLSKA Kurs 1D M YTD
WIG 73,334.24 2.27% 7.48% 5.83%
WIG20 2,411.11 2.84% 8.88% 6.36%
mWIG40 5,548.40 1.26% 517% 4.85%
SWIG80 21,013.63 1.10% 3.54% 4.77%
WIG20 TR 4,513.93 2.84% 8.88% 6.36%
MSCI POLAND 1,615.12 2.82% 9.55% 7.01%
ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
S&PS00 4,726.35 0.28% 1.23% -0.84%
Nasdagq C. 15,905.10 0.38% -1.10% -2.54%
DAX 16,010.32 0.43% 2.49% 0.79%
CAC40 7,237.19 0.75% 4.24% 1.18%
FTSE250 23,047.16 0.08% 1.77% -1.85%
BUX 54,405.84 1.50% 7.56% 7.27%
IBEX 8,770.30 0.16% 5.38% 0.65%
NIKKEI 28,489.13 -0.96% -0.53% -1.05%
OBLIGACIE Rent. 10Y 1D M YTD
Polska 4.001 -2.1pb 80.1 pb 329 pb
USA 1.745 0.2 pb 329pb  235pb
Niemcy -0.059 -3.2 pb 28.7 pb 11.8 pb
WALUTY Kurs 1D M YTD
EUR/PLN 4.5279 -0.04% 2.43% 1.30%
USD/PLN 39571 -0.03% 3.87% 197%
CHF/PLN 4.3294 -0.06% 2.92% 2.17%
GBP/PLN 5.4272 -0.13% 0.05% 0.58%
EUR/USD 1.1443 0.01% 1.41% 0.64%
USD/IPY 114.5700 0.06% -0.90% 0.45%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
Brent ($/bbl) 84.31 -0.43% 13.34% 8.40%
WTI ($/bbl) 82.27 -0.45% 15.40% 9.39%
Ztoto ($/0zt) 1,824.34 -0.10% 2.11% -0.27%
Miedz (c/Lb) 45255 -1.11% 5.74% 1.39%
NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 12.01.2022
WZROSTY SPADKI
UNIMOT SA 10.11% NEXITY GLO -13.13%
KGHM 8.53% LARQ SA -8.94%
HERKULES S 7.86% REDAN -6.57%
SUNEX 7.61% KOMPAP -6.56%
TAURONPE 7.53% TALEX -5.62%
OBROTY PLNm Avg 20D Avg 90D
GPW 2188.80 1141.22 1294.55

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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WIG20 i mWIG40

Budimex

Najkorzystniejsza oferta

Oferta Budimeksu za 595,3 mln zt netto zostata wybrana jako najkorzystniejsza w przetargu
na budowe trasy tramwajowej w Warszawie.

Przetarg dotyczyt budowy trasy tramwaju szybkiego od ul. Kasprzaka do Wilanowa na
odcinkach: od Putawskiej do ul. Sw. Bonifacego i petli Stegny oraz od ul. Sw. Bonifacego do
ul. Branickiego.

Wartos¢ oferty wynosi 595,3 mln zt w tym zakres podstawowy to 400,6 mln zt, a wartos¢
opcji to 194,7 mln zt.

PKN Orlen

Rozwdj na Stowac;i

PKN Orlen chce by¢ wiceliderem rynku detalicznego na Stowacji - poinformowat prezes
Orlenu Daniel Obajtek. Obecnie poprzez spdtke Unipetrol zajmuje na tamtejszym rynku
czwartg pozycje.

Prezes poinformowat, ze wkrdtce Orlen podpisze umowe kupna ponad 100 stacji paliw w
regionie, ale nie sprecyzowat, w ktérym kraju dojdzie do tej transakcji. Zaznaczyt, ze bedzie
to inwestycja w jednym z krajow, w ktérych Orlen jest juz obecny. Dodat przy tym, ze nie
wyklucza w przysztosci wejscia na kolejny nowy rynek w regionie.

PKN Orlen

SWIG80 i inne

PKN Orlen spodziewa sie finalizacji fuzji z Grupa Lotos na przetomie czerwca i lipca 2022
roku.

PKN Orlen wybrat Saudi Arabian Oil Company jako partnera do aktywdw rafineryjnych,
hurtowych, a takze paliw lotniczych w zwigzku z planowana fuzja z Grupa Lotos. Cena za 30
proc. udziatow w Lotos Asfalt ma wyniesc ok. 1,15 mld zt oraz element zmienny zalezny m.in.
od wysokosci dtugu, a cena sprzedazy udziatdw w spotce hurtowej Lotos SPV 1 ok. 1 mld zt
oraz element zmienny.

Wegierski MOL przejmie 417 stacji paliw sieci Lotos znajdujacych sie na terenie Polski za
kwote 610 mln USD, a PKN Orlen 185 stacji z portfolio Grupy MOL na terenie Wegier oraz
Stowacji w celu wdrozenia srodkdw zaradczych

W obszarze rynku logistyki paliw oraz rynku asfaltu Grupa Lotos zawarta z Unimot
Investments przedwstepne umowy. Umowy obejmuja m.in. zbycie 100 proc. akcji w Lotos
Terminale. Szacowane zaangazowanie Unimotu w transakcje wyniesie co najmniej 450 mln
zt.

W obszarze rynku biopaliw w procesie przejecia Lotosu zawarta zostata przedwstepna
umowa zbycia 100 proc. udziatéw w Lotos Biopaliwa na rzecz Rossi Biofuel.

Swissmed Centrum
Zdrowia

Wezwanie przez Lux Med

Lux Med sp. z 0. 0. ogtosit wezwanie na 2.080.196 akcji Swissmed Centrum Zdrowia, ktore
stanowig ok. 34 proc ogélnej liczby gtoséw na WZ, po 10,94 zt za sztuke.

Rozpoczecie przyjmowania zapiséw na sprzedaz akcji nastapi 2 lutego, a zakorczenie
przewidziano na 7 marca.

Mirbud

Najkorzystniejsza oferta

Oferta konsorcjum Mirbudu o wartosci 537,7 mln zt brutto na zaprojektowanie i wykonanie
robdt budowlanych dla odcinka drogi ekspresowej S74 zostata wybrana jako
najkorzystniejsza.

Przetarg dotyczyt zaprojektowania i wykonania robdt budowlanych dla odcinka drogi
ekspresowej S74 Przetom/Minidw - Kielce (S7 wezet Kielce Zachdd).

Baked Games

Przychody ze sprzedazy gry Prison Simulator

Przychody ze sprzedazy gry Prison Simulator przekroczyty kwote kosztow (...), to jest kwote
1.717.853,82 zt. Powyzsze oznacza, miedzy innymi, ze Spotka pozyskata srodki niezbedne na
realizacja kolejnych projektow".

Gtdwne rynki sprzedazy gry to Stany Zjednoczone (21 proc.), Chiny (14 proc.) oraz Niemcy
(10 proc.).

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker

Wydarzenie

czwartek 13 stycznia 2022

BEDZIN NWZA ws. odwotania i powotania cztonkéw RN.

HELIO NWZA ws. zmiany statutu, zmiany Regulaminu Programu Motywacyjnego oraz zmian w sktadzie RN.
pigtek 14 stycznia 2022

APATOR Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 0,30 zt na akcje.

ATMGRUPA NWZA ws. zmian w statucie oraz zmian w "Polityce wynagrodzen Cztonkéw Zarzadu oraz Cztonkdw Rady

Nadzorczej".

poniedziatek 17 stycznia 2022

APATOR

Dzieri ustalenia prawa do zaliczki na poczet dywidendy za rok obrotowy 2021, w wysokosci 0,30 zt na akcje.

wtorek 18 stycznia 2022

PLASTBOX

NWZA ws. wycofania akcji z obrotu na GPW, zmiany statutu oraz wyboru podmiotu prowadzacego rejestr
akcjonariuszy.

$roda 19 stycznia 2022

11BIT

NWZA ws. zmiany wynagrodzenia cztonkéw RN.

czwartek 20 stycznia 2022

ENELMED NWZA ws. wyboru cztonkdw RN.

MWTRADE NWZA ws. nabycia akcji wtasnych w celu ich umorzenia oraz przyjecia do stosowania ,Dobrych Praktyk
Spétek Notowanych na GPW 2021".

ORZBIALY NWZA ws. ustalenia liczby cztonkéw RN oraz powotania cztonka RN.
NWZA ws. przyjecia zmienionej Polityki Wynagrodzen Cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej Remak-

REMAK : . )
Energomontaz Spotka Akcyjna.

piatek 21 stycznia 2022

GETBACK NWZA ws. zmian w RN.

GIGROUP NWZA ws. wycofania z obrotu na GPW.

12DEV Poczatek zapiséw na sprzedaz akcji po 11,50 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Andrzeja

Kowalskiego, Marcina Misztala, Acico Investments Limited oraz Galtoco Investments Limited.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 10 stycznia 2022
11:00 Strefa Euro Stopa bezrobocia listopad 7,20% 7,20% 7,30%
Wtorek, 11 stycznia 2022
$roda, 12 stycznia 2022
2:30 Chiny Inflacja CPI (r/r) grudzien 1,50% 1,80% 2,30%
2:30 Chiny Inflacja PPI (r/r) grudzienri 10,30% 11,10% 12,90%
11:00 Strefa Euro ?nrf/‘rin“)kqa przemystowa s.a. listopad 2,30% 0,50% 1,10%
11:00 Strefa Euro ?rr/?;i“kqa przemystowa w.d.a. listopad 1,50% 0,70% 3,30%
14:30 USA Inflacja CPI (m/m) grudzien 0,50% 0,40% 0,80%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (m/m) grudzien 0,60% 0,50% 0,50%
14:30 USA Inflacja CPI (r/r) grudzien 7,00% 7,00% 6,80%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (r/r) grudzien 5,50% 5,40% 4,90%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien -455mlnbrk  -1,9 mlnbrk  -2,14 mln brk
Czwartek, 13 stycznia 2022
14:30 USA Inflacja PPI (m/m) grudzien 0,40% 0,80%
14:30 USA Inflacja PPI (r/r) grudzien 9,80% 9,60%
) Whioski o zasitek dla o
14:30 USA bezrobotnych tydzien 200 tys. 207 tys.
Piatek, 14 stycznia 2022
8:00 WLk. Brytania  Produkcja przemystowa (r/r) listopad 0,50% 1,40%
9:00 Wegry Inflacja CPI (r/r) grudzieni 7,20% 7,40%
10:00 Polska Inflacja CPI fin. (r/r) grudzien 8,60% 7,70%
11:00 Strefa Euro (BE'lSIQ)S handlu zagranicznego s.a. listopad 1,6 mld 2,4 mld
14:30 USA Sprzedaz detaliczna (m/m) grudzien 0,00% 0,30%
15:15 USA Produkcja przemystowa (m/m) grudzien 0,30% 0,50%
16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan styczer 701 70,6

WsT.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolnos¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

BoJ - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysoko$¢ zobowigzan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedng akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Wartos$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stdp procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsrdd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykanskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwar co do ksztattowania sig tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wéréd analitykow i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktory jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykarskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osigganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalna wartos¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet paristwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkow)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&PS00 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwiekszych spdtek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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DISCLAIMER

Nadzor nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej
BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku.
Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze Lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie
zostaty przygotowane Lub zaczerpniete ze Zrddet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzona
przez BM, opieraja sie na szeregu zatozen, ktdre w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek
inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwos¢ i kompletno$¢ przedstawionych
w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej
Lub udostepniana przed datg publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej
publikacji lub jej czesci bez zgody BM.
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Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A., ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa - BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ul. Kasprzaka 2, 01-211 Warszawa, zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego
przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod nr KRS 0000011571, posiadajacy NIP 526-10-08-546 oraz kapitat zaktadowy w wysokosci 147 518 782 zt, w catosci wptacony.

Zespét Doradztwa Inwestycyjnego Biura Maklerskiego BNP Paribas Bank Polska S.A.

BNP PARIBAS

BIURO MAKLERSKIE

Biuro Maklerskie Banku BNP Paribas Bank Polska S.A.
ul. Twarda 18, 00-105 Warszawa, tel. +48 22 566 97 00
e-mail: doradcy.i jnia@t

ycyj pparibas.pl
www.bnpparibas.pl




