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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE — — LU L e
WIG 71706,57 1,84% 4,88% 3,48%
Wtorek byt dniem relatywnej sity warszawskiego parkietu wzgledem rynkéw bazowych. Szeroki WIG20 934445 230% 5 90% 340%
WIG zyskat 1,84%, przy wzrostach WIG20 o 2,32% i stabszej kondycji segmentu $rednich i matych ' =en e e
spétek, gdzie wzrosty wyniosty kolejno 0,88% i 1,08%. W indeksie blue chipéw rosto 16 z 20 spétek, mwiG40 5 479,55 0,88% 2,89% 3,55%
a szczegolnie in plus wyrdzniaty sie Allegro (5,70%), Pekao (4,65%) i PZU (3,80%). Sektorowo SWIGS0 20 784,95 1,08% 2,35% 3,63%
jlepigj i i ki jak i k ie. W k k k
najlepiej Irald2|ty sobie ban |Jg i opfilme wyp?ad U sektora banl ovyegg walrtlo zwroci¢ uwage WIG20 TR 438914 232% 5,90% 3.42%
na powrét indeksu WIG-Banki w okolice ekstreméw z przetomu paZdziernika i listopada, po tym
jak pomimo sprzyjajacego otoczenia (wzrost stép procentowych) listopad i grudzien przyniést MSCI POLAND 1570,85 2,43% 6.71% 4,08%
znaczaca korekte na akcjach bankdéw, co ciazyto na catej warszawskiej gietdzie. Pomimo, iz ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
warszawski parkiet byt w dniu wczorajszym najsilniejszym indeksem w Europie, wzrosty nie byty S8P500 471307 0.92% 0.02% 111%
oderwane od panujacego pozytywnego sentymentu na wszystkich rynkach. Do$¢ duze zakresy ’ zen men e
ostatniej przeceny w potaczeniu z tagodnym tonem wystapienia prezesa Fed Jerome Powella przed Nasdaq C. 15844,12 1,47% -2,99% -2,92%
senacka komisja, sktonity inwestoréw do wykorzystania nizszych wycen do zakupéw. W DAX 15 941,81 1,10% 2,04% 0,36%
konsekwencji S&P 500 zyskato 0,92%, a Nasdaqg 100 1,47%, co wskazuje na powrdt inwestoréw do . . .
spétek technologicznych. W Niemczech DAX zyskat 1,1%. Z technicznego punktu widzenia CAC40 718338 0.95% 274% 0.42%
inwestorzy na warszawskim rynku sa gotowi na powrét do pazdziernikowych ekstreméw, ktore w FTSE250 2302818 011% 0,44% -1,93%
wypadku WIG20 wypadaja ponizej poziomu 2500 pkt. BUX 53 599,36 2,26% 4,94% 5,68%
IBEX 8 755,90 0,56% 4,73% 0,48%
Lokalnie poza rynkiem gtéwnym tematem pozostaje walka z inflacja. W dniu wczorajszym rzad ° ’ ’
przedstawit zatozZenia tarczy antyinflacyjnej. Rzad zaktada obnizke VAT do 8 proc. na paliwo, 0 NIKKEI 28 765,66 192% 115% -0,09%
proc. na zywno$¢, O proc. na gaz i O proc. na nawozy. Wszystkie te obnizki razem moga kosztowa¢ OBLIGACJE Rent. 10Y 1D 1M YTD
budzet.miedz,y 15220 mld zt. Povvﬁsze nie wpl{ywa naszym zdaniem na perspektywe dalszych Polska 4022 2.2 pb 822 pb 350 pb
podwyzek stop procentowych w zwiazku z ograniczonym czasowo charakterem tarczy.
USA 1,738 0,2 pb 25,4 pb 22,7 pb
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE] SESII Niemey 0036 09pb  310pb  141p0
WALUTY Kurs 1D M YTD
Sesja w AZJI prze.bllegla w pozytywn)l/ch nasterJacrl]. W szczeg6lnosci warto zwroqc uwage na EUR/PLN 45400 20.04% 216% 103%
technologiczny chinski Hang Seng, ktory zyskuja solidnie ponad 2%. Bardzo dobra sesje ma za sobg
takze japonski Nikkei 2225 koriczacy dzier jedynie nieznacznie ponizej 2%. Pozytywne nastroje USD/PLN 39954 -0,08% 2.87% 1,00%
wida¢ takze po notowaniach kontraktéw terminowych. W godzinach porannych kontrakt na DAX CHF/PLN 4,3242 -0,06% 3,04% 2,30%
ro$nie 0,7%, co pozwala oczekiwac takze pozytywnego startu sesji w Warszawie. Powyzsze jest GBP/PLN 54475 -0.08% -032% 021%
wynikiem dostosowania sie do wczorajszych wzrostéw za oceanem. Warto mie¢ na uwadze, iz 0 ' ' . ' . ' .
14:30 w dniu dzisiejszym poznamy odczyt inflacji CPl w USA za grudzien. Znaczace przebicie EUR/USD 1,1363 -0,04% 0,70% -0,06%
oczekiwarn rynkowego konsensusu (0,4% m/m) mogtoby szybko wymaza¢ wczorajszy optymizm i USD/IPY 115,3200 -0,02% -1,54% -0,21%
przywrdéci¢ obawy o jeszcze szybsze tempo podwyzek stép procentowych. SUROWCE Kurs 1D M YTD
- Brent ($/bbl) 83,64 -0,10% 11,30% 7,53%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) WTI (8/bbl) 8125 0,04% 13.37% 803%
50% Ztoto ($/0zt) 1819,06 -0,14% 1,81% -0,55%
45% Miedz (c/Lb) 447,60 1,08% 4,51% 0,28%
40%
0,
gg;’ NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 11.01.2022
(]
259 WZROSTY SPADKI
0
20% SKYLINE 25,58% EUROHOLD B -14,29%
15% NEXITY GLO 25,12% RAFAKO SA -4,97%
10% PLAZA CENT 9,57% KRYNICA VI -3,78%
0,
go/o ATLASEST 8,00% AIRWAY MED -3,50%
oy BBI DEVELO 7,26% INC SA -3,32%
-10% :
sty-21 kwi-21 lip-21 paz-21 OBROTY PLNm Avg 20D Avg 90D
WIG e \\/|G 20 e M\W[G40 e S\\/|G80 GPW 1590,92 1067,89 1282,14
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WIG20 i mWIG40 S
ING BSK KNF natozyta na ING BSK kary )
Komisja Nadzoru Finansowego wydata decyzje naktadajaca na ING Bank Slaski kary w tacznej
wysokosci 4,3 mln zt za nieprawidtowosci w sprawowaniu funkcji depozytariusza.
Tauron Tauron rozpoczat $wiadczenie hurtowych ustug telekomunikacyjnych
Tauron rozpoczat $wiadczenie hurtowych ustug telekomunikacyjnych i do korca 2021 roku
opublikowat wykaz ponad 21 tysiecy adresdw gospodarstw domowych gotowych do
podtaczenia. Firma zawarta tez 38 uméw ramowych z operatorami telekomunikacyjnymi, a
na koniec ubiegtego roku na jej sieci operowato juz 10 z nich.
SWIG80 i inne Ve
Dadelo Szacunkowe przychody

Dadelo szacuje przychody ze sprzedazy netto w czwartym kwartale 2021 roku na 17,2 mln
zt, co oznacza wzrost 0 37,9 proc. rdr. Narastajaco od poczatku roku sprzedaz wyniosta
niespetna 83 mln zt, co oznacza wzrost rdr 0 28,6 proc.

Echo Investment

Echo Investment sprzedaje trzy budynki biurowe w tddzkiej Fuzji

Echo Investment podpisato przedwstepng umowe sprzedazy trzech budynkéw biurowych w
tédzkim kompleksie Fuzja. Za ponad 56,4 mln euro zostang one kupione przez Grupe KGAL,
zarzadce inwestycji i aktywow

Marvipol Marvipol Development rusza z publiczng oferta obligacji

Development Marvipol Development zaoferuje inwestorom 3,5-letnie obligacje o nominale 1 tys. zt. Ich
oprocentowanie, oparte o stawke WIBOR 6M powiekszong o marze 4,5 proc., w pierwszym
okresie odsetkowym moze wynies¢ 7,4 proc. taczna wartosc¢ emisji obligacji siggnie 50 mln
zt.

Unibep Konsorcjum z Unibepem postawi budynki dla wojska

Konsorcjum z Unibepem jako liderem oraz spétkg Tytan Systemy Bezpieczenstwa zawarto
umowe na budowe zespotu budynkéw wraz z infrastrukturg towarzyszacq dla potrzeb
Jednostki Wojskowej w Wegorzewie. Wynagrodzenie konsorcjum wynosi ok. 128,9 mln zt
netto, co stanowi ok. 158,5 mln zt brutto, z czego kwota przypadajaca Unibepowi wynosi ok.
97,1 mln zt netto, co stanowi ok. 119,5 mln zt brutto. Zamawiajacym jest Skarb Parstwa -
Rejonowy Zarzad Infrastruktury w Olsztynie. Termin realizacji inwestycji wynosi 560 dni od
dnia zawarcia umowy. Po zawarciu tej umowy szacowana warto$¢ portfela Unibepu do
realizacji w segmencie generalnego wykonawstwa na rok 2022 r. i lata kolejne wynosi ok.
1200 min zt.
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker

Wydarzenie

$roda 12 stycznia 2022

NWZA ws. dalszego istnienia sp6tki w zwigzku z wysokoscig skumulowanej straty wykazanej w

BAHOLDING sprawozdaniach finansowych za pierwsze pétrocze 2021 roku oraz za Ill kwartat 2021 roku.
HERKULES NWZA ws. zmian w sktadzie RN.
ZUE NWZA ws. m.in. odwotania i powotania cztonka RN.

czwartek 13 stycznia 2022

BEDZIN NWZA ws. odwotania i powotania cztonkéw RN.

HELIO NWZA ws. zmiany statutu, zmiany Regulaminu Programu Motywacyjnego oraz zmian w sktadzie RN.
piatek 14 stycznia 2022

APATOR Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 0,30 zt na akcje.

ATMGRUPA NWZA ws. zmian w statucie oraz zmian w "Polityce wynagrodzen Cztonkéw Zarzadu oraz Cztonkdw Rady

Nadzorczej".

poniedziatek 17 stycznia 2022

APATOR Dzieri ustalenia prawa do zaliczki na poczet dywidendy za rok obrotowy 2021, w wysokosci 0,30 zt na akcje.
wtorek 18 stycznia 2022
PLASTBOX NWZA ws. wycofania akcji z obrotu na GPW, zmiany statutu oraz wyboru podmiotu prowadzacego rejestr

akcjonariuszy.

$roda 19 stycznia 2022

11BIT

NWZA ws. zmiany wynagrodzenia cztonkéw RN.

czwartek 20 stycznia 2022

ENELMED NWZA ws. wyboru cztonkdéw RN.

MWTRADE NWZA ws. nabycia akcji wtasnych w celu ich umorzenia oraz przyjecia do stosowania ,Dobrych Praktyk
Spoétek Notowanych na GPW 2021".

ORZBIALY NWZA ws. ustalenia liczby cztonkéw RN oraz powotania cztonka RN.

REMAK NWZA ws. przyjecia zmienionej Polityki Wynagrodzeri Cztonkdw Zarzadu i Rady Nadzorczej Remak-

Energomontaz Spétka Akeyjna.

piatek 21 stycznia 2022

GETBACK NWZA ws. zmian w RN.
GIGROUP NWZA ws. wycofania z obrotu na GPW.
12DEV Poczatek zapiséw na sprzedaz akcji po 11,50 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Andrzeja

Kowalskiego, Marcina Misztala, Acico Investments Limited oraz Galtoco Investments Limited.
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 10 stycznia 2022
11:00 Strefa Euro Stopa bezrobocia listopad 7,20% 7,20% 7,30%
Wtorek, 11 stycznia 2022
Sroda, 12 stycznia 2022
2:30 Chiny Inflacja CPI (r/r) grudzien 1,50% 1,80% 2,30%
2:30 Chiny Inflacja PPI (r/r) grudzien 10,30% 11,10% 12,90%
11:00 Strefa Euro (Pnrqo/(ri]:J)kCJa przemystowa s.a. listopad 0,50% 1,10%
11:00 Strefa Euro (Prr/?;iukqa przemystowa w.d.a. listopad 0,70% 3,30%
14:30 USA Inflacja CPI (m/m) grudzien 0,40% 0,80%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (m/m) grudzien 0,50% 0,50%
14:30 USA Inflacja CPI (r/r) grudzien 7,00% 6,80%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (r/r) grudzien 5,40% 4,90%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien -1L,9minbrk  -2,14 mln brk
Czwartek, 13 stycznia 2022
14:30 USA Inflacja PPI (m/m) grudzien 0,40% 0,80%
14:30 USA Inflacja PPI (r/r) grudzien 9,80% 9,60%
. Whnioski o zasitek dla .
14:30 USA bezrobotnych tydzien 200 tys. 207 tys.
Piatek, 14 stycznia 2022
8:00 WLk. Brytania  Produkcja przemystowa (r/r) listopad 0,50% 1,40%
9:00 Wegry Inflacja CPI (r/r) grudzier 7,20% 7,40%
10:00 Polska Inflacja CPI fin. (r/r) grudzien 8,60% 7,70%
11:00 Strefa Euro (BE'[L;]IE)S handlu zagranicznego s.a. listopad 1,6 mld 2,4 mld
14:30 USA Sprzedaz detaliczna (m/m) grudzien 0,00% 0,30%
15:15 USA Produkcja przemystowa (m/m) grudzien 0,30% 0,50%
16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan styczeft 701 70,6

Wst.
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SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnigtych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZznik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prdbie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsréd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkeyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badaf ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykdw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartos¢ doébr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw parstwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 oséb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykeyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiggnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentownosé spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardéw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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Szymon Nowak, CFA
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Zespét Makleréw Telefon: Adres e-mail:

Stawomir Orzechowski 22 566 97 06 s.orzechowski@bnpparibas.pl
Marcin Rzany 22507 5273 marcin.rzany@bnpparibas.pl
Monika Dudek 22 566 97 05 monika.dudek@bnpparibas.pl
Karolina Marczuk 22 566 97 38 karolina.marczuk@bnpparibas.pl
Artur Sulejewski 22 566 97 04 artur.sulejewski@bnpparibas.pl
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Adrian Cieslak 22 57857 69 adrian.cieslak@bnpparibas.pl

SIDOMAWEB

SIDOMA PROFESSIONAL

- wersja dla klientdw chcacych szybko i wygodnie ztozy¢ zlecenie

- wersja dla klientéw doswiadczonych

https://www.webmakler.pl/

DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej
BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepisow Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku
Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zamdéwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie
zostaty przygotowane Lub zaczerpniete ze Zrddet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzona
przez BM, opieraja sie na szeregu zatozeri, ktdre w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek
inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialno$ci za prawdziwo$¢ i kompletno$¢ przedstawionych
w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wezesniej
Lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej
publikacji lub jej czesci bez zgody BM

https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.asp
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