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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE FOESG R - L W
WIG 70,411.91 -062%  299%  161%
Poniedziatkowa sesje na krajowym rynku akcji mozna podzieli¢ na dwa etapy. Do godziny 14:00,
- . R . , ) . , WIG20 2,291.23 -0.90% 3.50% 1.07%
czyli wejscia kapitatu ze Stanéw Zjednoczonych, gtédwne indeksy zyskiwaty na wartosci. Sytuacja
ulegta jednak zmianie pod koniec handlu, gdy minorowe nastroje na rynkach amerykariskich mwWiG40 543153 -0.06% 1.99% 2.64%
rozlaty sie rowniez na nasza gietde. W ostatecznosci, szeroki WIG stracit 0,62%. Powyzsze byto SWIGS0 20,563.16 -0.03% 1.26% 253%
konsekwencja stabego zachowania najwiekszych spétek skupionych w ramach indeksu WGI20, ) ) ) o
ktdry stracit blisko 1%. Ws$réd nich zyskaty jedynie akcje trzech bankéw, tj. PKO-BP, Pekao i WIG20 TR 4.289.51 0.90% 3.50% 107%
Santander Bank Polska. Stabos¢ charakteryzowata przede wszystkim zachowanie akcji CD-Projekt MSCI POLAND 1,533.57 -0.73% 4.17% 1.61%
(-5,31%) oraz spétek paliwowych. Relatywna przewage wykazaty kolejny dzieri z rzedu mate i ZAGRANICA Kurs 1D 1M YTD
$rednie spotki, ktérych indeksy zakoniczyty handel w okolicach 0%. W ramach mWIG40 na uwage S8P500 4670.29 0.14% 0.89% 201%
zastugiwato zachowanie akcji spétek gamingowych. Walory Huuuge Inc zyskaty 9,66%, a Ten A R R R
Square Games 5,03%. Powyzsze mozna wiaza¢ z informacja, ktdra pojawita sie w ciagu dnia w Nasdaq C. 15,614.43 0.14% -4.39% -4.32%
temacie przejecia przez Take-Two Interactive producenta gier mobilnych - Zynga za 13 mld USD. DAX 15,768.27 -1.13% 0.93% -0.73%
Rozbudzito to apetyt inwestord temacie potencjalnego przejecia powyzszych spétek prze
rOzbUCZI0 10 apetyt INWeSLorow w temacle potencainego przejecia powyzszych SPOLex przez CAC40 7,115.77 -144%  177%  -052%
inwestorow strategicznych. W poniedziatek obserwowalismy kontynuacje wzrostu rentownosci
10-letnich obligacji skarbowych, ktére przebity poziom 4,0%, ostatnio widziany w lutym 2017 r. FTSE250 23,001.81 -1.50% 0.32% -2.04%
BUX 52,416.01 0.88% 2.62% 3.34%
Eonledma{kowa Sle.SJa. na W'a,ll Strelet rlozlpocze{,a sie pd ‘spo‘rych slpadlfow, allcla pod konlec (linla IBEX 8,706.90 0.51% 215% 0.08%
inwestorzy odrobili wigkszo$¢ strat i dzier zakoriczyt sie niewielkimi zmianami indekséw. W ciagu
handlu o ponad 2 proc., znizkowat Nasdaq Composite. Indeks w pewnym momencie znalazt sie 10 NIKKEI 28,222.48 -080%  -076%  -198%
proc. ponizej szczytu z listopada 2021 roku, co stanowito sygnat wejscia rynku w faze korekty. OBLIGACIE Rent. 10Y 1D 1M YTD
Akcje wielu spé{ek‘technologiczr?ych i Wzrosltowych moc'nlo spzfda{)./. w pierwszym tyggdniu 2022 Polska 2042 53pb 84.4 pb 372 pb
r., co koresponduje z dalszymi wzrostami rentownosci obligacji skarbowych po jastrzebim
przestaniu ostatnich minutek FED. USA 1753 -0.7pb  270pb 243 pb
Niemcy -0.041 -0.7 pb 30.5 pb 13.6 pb
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE]J SESII WALUTY Kurs 1D 1M YTD
, o ) . , ) EUR/PLN 45427 -0.04% 2.10% 0.97%
Pomimo odrobienia spadkéw w koricéwce handlu przez inwestoréw obecnych na rynkach w
Stanach Zjednoczonych, sesja w Azji zakoriczyta sie spadkami gtéwnych indekséw. W takim USD/PLN 4.0059 0.08% 2.60% 073%
otoczeniu zaktadamy réwniez stabos¢ krajowego rynku w poczatkowej fazie handlu. Jak bumerang CHF/PLN 4.3269 -0.07% 297% 2.23%
powraca réwniez temat pandemii COVID-19. W USA zanotowano wczoraj rekord nowych, GBP/PLN 5 4445 -0.05% -027% 0.26%
dziennych zakazeri na poziomie 1,35 mln 0sdb. Z kolei okoto 5 mln mieszkaricéw miasta Anyang . . .
w $rodkowych Chinach zostato objetych lockdownem w zwiazku z wykryciem tam co najmniej EUR/USD 11340 0.12% 0.50% -0.26%
dwach infekeji wariantem koronawirusa Omikron. Surowe restrykcje dotycza juz tacznie blisko 20 USD/IPY 115.1800 0.02% -1.42% -0.09%
mln ludzi w trzech miastach ChRL. SUROWCE Kurs 1D ™ YTD
- Brent ($/bbl) 81.19 0.40% 8.04% 4.38%
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) WTI (8/bbl) 20,68 0.58% 978%  461%
50% Ztoto ($/0zt) 1,809.25 0.42% 1.26% -1.09%
45% Miedz (c/Lb) 43825 0.70% 232%  -181%
40%
35%
30% NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 10.01.2022
(]
259 WZROSTY SPADKI
20% NEXITY GLO 25.45% SOPHARMA A -6.73%
15% ATLANTIS 11.51% X-TRADE BR -6.06%
10% GAMING FAC 11.24% IFIRMA SA -5.93%
0,
80/0 VIGO SYSTE 10.83% T-BULL S.A -5.51%
_5; HUUUGE INC 9.66% CD PROJEKT -5.31%
0
-10% :
sty-21 kwi-21 lip-21 paz-21 OBROTY PLNm Avg 20D Avg 90D
WIG —\\/|G20 e MWIG40 e S\W|G80 GPW 1191.06 1049.56 128171
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WIG20 i mWIG40

Inter-Cars

Przychody w grudniu 2021 roku

Skonsolidowane przychody Inter Cars w grudniu 2021 roku wyniosty 1.063 mln zt, co oznacza
wzrost rdr 0 34,4 proc.. Narastajaco w catym ubiegtym roku grupa wypracowata 12.040 mln
zt przychoddw, czyli 0 33,1 proc. wiecej niz przed rokiem.

Kruk

Nabycia portfeli wierzytelno$ci w IV kwartale 2021 roku

e Kruk w czwartym kwartale 2021 roku wydat na portfele wierzytelnosci 806 mln zt,
podczas gdy rok wczesniej byto to 344 mln zt. W catym 2021 r. naktady na
wierzytelnosci wyniosty ponad 1,7 mld zt.

e Spétka kupita w IV kwartale portfele o nominalnej wartosci 4.505 mln zt, podczas
gdy rok wczesniej - o wartosci 2.307 mln zt.

e Warto$¢ sptat z tytutu obstugi portfeli nabytych przez grupe Kruk wyniosta w IV
kwartale 601 mln zt, czyli 0 23 proc. wiecej niz rok wczesniej.

Orange Polska

Liczba klientéw sieci $wiattowodowe;]

Orange Polska ma 1 mln klientéw Swiattowodowego internetu, z czego ok. 50 tys. to klienci
innych operatoréw, ktérzy oferuja im swoje ustugi na bazie sieci Orange. Orange Swiattowdd
dociera obecnie do ponad 5,8 mln gospodarstw domowych.

PKP Cargo

Uruchomienie potaczeri drogowych

PKP Cargo Connect GmbH uruchomi w styczniu sie¢ potaczen drogowych drobnicowych na
linii Battyk-Batkany. PKP Cargo podato, ze przewozy bede realizowane miedzy Polska,
Estonia, totwa, Litwa, Wegrami, Stowenig, Chorwacja i Serbia. Inicjatywa spotki wynika z
faktu, ze rosnaca wymiana handlowa pomiedzy Polska, a rynkami krajow battyckich i
batkanskich, wymaga od operatoréw logistycznych poszukiwania nowych rozwigzan w
transporcie tadunkdw i oferowania kompleksowej obstugi zaréwno w realizacji przewozdw
FTL (duze tadunki), jak i w dotadunkach i drobnicy.

Santander Bank
Polska

Podwyzki stdp procentowych - wptyw na wynik
Pozytywny wptyw podwyzek stép procentowych na wynik odsetkowy Grupy Santander Bank
Polska w okresie kolejnych dwunastu miesiecy wyniesie od 1.310 mln do 1.470 mln zt.

WIG-
Telekomunikacja

SWIG80 i inne

Przeniesienia numerdw komdrkowych w IV kwartale 2021 roku

W czwartym kwartale przeniesiono w Polsce 371,7 tys. numerdw komdrkowych - podat UKE
w komunikacie. Dodatni bilans ws$rdd duzych operatoréw maobilnych odnotowat T-Mobile
Polska (blisko 15. tys.), a najwiecej numerdw stracit Polkomtel (28,2 tys.).

+/-

Atal

Przekazania w 2021 roku
Atal w 2021 roku przekazat 3.700 lokali, co byto najlepszym wynikiem w historii grupy,
wzrost rok do roku wynidst ponad 23 proc.

Medicalgorithmics

Whioski o ptatno$¢ do ubezpieczycieli

Medi-Lynx, amerykariska spotka zalezna Medicalgorithmics, zgodnie z nowym systemem
raportowania, ztozyta w grudniu 4.841 wnioskéw o ptatnosc¢ od ubezpieczycieli z tytutu
wykonanych ustug MCT, Event Monitoring, Extended Holter przy uzyciu technologii
PocketECG na terenie USA - poinformowata sp6tka w komunikacie. W listopadzie ztozone
zostaty 4.944 wnioski.

Rafako

Inwestycje

Rafako odstgpito od wstepnych warunkéw umowy z Polimeksem Mostostal i Funduszem
Inwestycji Polskich Przedsiebiorstw FIZ AN. Inwestorzy mieli kupic¢ akcje Rafako nalezace do
PBG i Multaros, a takze zapewnic¢ Rafako 31 mln zt finansowania. Dalsze rozmowy Rafako
chce prowadzi¢ tylko z funduszem.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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Ronson Przekazania w IV kwartale 2021 roku
Development Ronson Development sprzedat w czwartym kwartale 2021 roku 111 lokali i przekazat 375

lokali. W catym 2021 r. deweloper zakontraktowat sprzedaz 877 lokali w poréwnaniu do 918
lokali w 2020 r. i przekazat 1.007 lokali, podczas gdy rok wcze$niej byto ich 966.

Vigo System Przychody w IV kwartale 2021 roku

e Przychody Vigo System wzrosty w czwartym kwartale 2021 roku o ok. 56 proc. rok
do roku do 22,3 mln zt - podata spétka w komunikacie. W catym 2021 r. sprzedaz
wzrosta 0 33,8 proc. do ponad 71,5 mln zt.

e Najwiekszym odbiorca produktéw Vigo System w IV kwartale oraz w catym 2021 r.
byt przemyst. W IV kwartale sprzedaz detektoréw oraz sensoréw podczerwieni dla
aplikacji przemystowych podwoita sig, do 10,8 mln zt. Roczne przychody segmentu
wzrosty 0 31 proc., do 31,1 mln zt.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker Wydarzenie
wtorek 11 stycznia 2022
GIGROUP Poczatek zapiséw na sprzedaz akcji po 1,45 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Gl International.
KINOPOL NWZA ws. po{aczenia spétki ,,Kiqo PoLska.TV” S.A z siedziba w Warszawie (spétka przejmujaca) z Kino Polska Muzyk
0.0. Z siedzibg w Warszawie (spétka przejmowana).
SIMPLE Dzieri wykupu akcji spotki przez TSS Europe po cenie 13,01 zt za akcje.

$roda 12 stycznia 2022

NWZA ws. dalszego istnienia sp6tki w zwiazku z wysokoscia skumulowanej straty wykazanej w sprawozdaniach fina

BAHOLDING za pierwsze potrocze 2021 roku oraz za Il kwartat 2021 roku.
HERKULES NWZA ws. zmian w sktadzie RN.
ZUE NWZA ws. m.in. odwotania i powotania cztonka RN.

czwartek 13 stycznia 2022

BEDZIN NWZA ws. odwotania i powotania cztonkéw RN.
HELIO NWZA ws. zmiany statutu, zmiany Regulaminu Programu Motywacyjnego oraz zmian w sktadzie RN.
piatek 14 stycznia 2022
APATOR Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 0,30 zt na akcje.
ATMGRUPA NWZA ws. zmian w statucie oraz zmian w "Polityce wynagrodzen Cztonkdw Zarzadu oraz Cztonkdw Rady Nadzorcze

poniedziatek 17 stycznia 2022

APATOR Dzien ustalenia prawa do zaliczki na poczet dywidendy za rok obrotowy 2021, w wysokos$ci 0,30 zt na akcje.
wtorek 18 stycznia 2022
PLASTBOX NWZA ws. wycofania akcji z obrotu na GPW, zmiany statutu oraz wyboru podmiotu prowadzacego rejestr akcjonariu:

$roda 19 stycznia 2022

11BIT

NWZA ws. zmiany wynagrodzenia cztonkéw RN.

czwartek 20 stycznia 2022

ENELMED NWZA ws. wyboru cztonkdéw RN.
NWZA ws. nabycia akcji wtasnych w celu ich umorzenia oraz przyjecia do stosowania ,Dobrych Praktyk Spotek Noto
MWTRADE "
GPW 2021".
ORZBIALY NWZA ws. ustalenia liczby cztonkéw RN oraz powotania cztonka RN.
REMAK NWZA ws. przyjecia zmienionej Polityki Wynagrodzeri Cztonkdw Zarzadu i Rady Nadzorczej Remak-Energomontaz Sj

Akcyjna.

piatek 21 stycznia 2022

GETBACK NWZA ws. zmian w RN.
GIGROUP NWZA ws. wycofania z obrotu na GPW.
12DEV Poczatek zapiséw na sprzedaz akcji po 11,50 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Andrzeja Kowalskiego, Mar

Misztala, Acico Investments Limited oraz Galtoco Investments Limited.

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 10 stycznia 2022
11:00 Strefa Euro  Stopa bezrobocia listopad 7,20% 7,20% 7,30%
Wtorek, 11 stycznia 2022
1120 Strefa Euro \(/g)r/]ﬁ?gineen:;g;rbéiec)zne prezeski ECB
16:00 USA \(/J\/eyrsotr?q;;iepnoisvgﬁ)bliczne prezesa Fed
Sroda, 12 stycznia 2022
2:30 Chiny Inflacja CPI (r/r) grudzien 1,80% 2,30%
2:30 Chiny Inflacja PPI (r/r) grudzien 11,00% 12,90%
11:00 Strefa Euro  Produkcja przemystowa s.a. (m/m) listopad 0,30% 1,10%
11:00 Strefa Euro  Produkcja przemystowa w.d.a. (r/r) listopad 0,70% 3,30%
14:30 USA Inflacja CPI (m/m) grudzien 0,40% 0,80%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (m/m) grudzien 0,50% 0,50%
14:30 USA Inflacja CPI (r/r) grudzien 7,10% 6,80%
14:30 USA Inflacja bazowa CPI (r/r) grudzien 5,40% 4,90%
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien 0,5 mln brk -2,14 mln brk
Czwartek, 13 stycznia 2022
14:30 USA Inflacja PPI (m/m) grudzien 0,40% 0,80%
14:30 USA Inflacja PPI (r/r) grudzien 9,80% 9,60%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 208 tys. 207 tys.
Piatek, 14 stycznia 2022
8:00 WLk. Brytania  Produkcja przemystowa (r/r) listopad 0,50% 1,40%
9:00 Wegry Inflacja CPI (r/r) grudzien 7,40%
10:00 Polska Inflacja CPI fin. (r/r) grudzien 8,60% 7,70%
11:00 Strefa Euro  Bilans handlu zagranicznego s.a. (EUR) listopad 2,4 mld
14:30 USA Sprzedaz detaliczna (m/m) grudzien -0,10% 0,30%
1515 USA Produkcja przemystowa (m/m) grudzien 0,30% 0,50%
16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan wst. styczen 70,2 70,6

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stooq.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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= 0
KOMENTARZ PORANNY {Q
11 stycznia 2022

SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i paristw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akeji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajagcym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnigtych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktdre znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwiniete]

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wéréd niemieckich przedsigbiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykarskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badaf ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupdéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykdw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsigbiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng warto$¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentow fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwigkszaniu wydatkdw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wigcej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 oséb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sig na polityke
restrykcyjng (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywng (miekka,; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentownos¢ jest to zysk jaki mozna osiggnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentownos$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardéw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychodéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej
BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku.
Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej staranno$ci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne Lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie
zostaty przygotowane Lub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzong
przez BM, opieraja sie na szeregu zatozeri, ktdre w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek
inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwos¢ i kompletno$¢ przedstawionych
w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej
Lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej
publikacji lub jej czesci bez zgody BM
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