POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE

Sesja w $rode na krajowym parkiecie przebiegata w umiarkowanie pozytywnych nastrojach.
samym z dobrych  wynikéw
zachodnioeuropejskich, cho¢ skale zwyzek zmniejszata realizacja zyskéw na akcjach sektora
bankowego (WIG Banki -0,74%) po wtorkowej decyzji o podwyzce stép procentowych o 50
pb., ktéra byta zgodna z oczekiwaniami. Podej$cia tego nie zmienita konferencja prezesa
NBP, ktdéry zapowiedziat, ze bedzie namawiat RPP do kolejnej podwyzki stdp proc. o 50 pb.
lego zdaniem, gtéwna stopa na poziomie 3 proc., a by¢ moze przy dobrej koniunkturze nawet
4-proc., nie spowoduje zadnych negatywnych skutkéw w gospodarce. Wedtug Adama
Glapiriskiego, RPP powinna utrzymywac rytm podwyzek stép proc. po 50 pb. Prezes przyznat
po raz pierwszy, ze Rada znajduje sie w "cyklu" podwyzek i zaznaczyt, ze jest on
nakierowany na ograniczenie popytowej inflacji w przysztosci. Tym samym jest to dos¢
mocny ,jastrzebi” zwrot i nowa jako$¢ w komunikacji NBP z rynkiem finansowym poniewaz
przy wczesniejszych podwyzkach stép procentowych RPP nie dawata jasnych sygnatéw
odnosnie dalszych krokéw w polityce monetarne;j.

Krajowi

inwestorzy  korzystali tym

indekséw

Komunikacja ze strony banku centralnego byta réwniez w centrum uwagi amerykanskich
inwestoréw podczas sesji w $rode Jak sie okazato minutki z grudniowego posiedzenia Fed
sygnalizujg mozliwo$¢ zardwno szybszych podwyzek stép procentowych, jak i rozpoczecia
procesu zmniejszania wielkosci bilansu banku centralnego. Jest to do$¢ mocny zwrot
wzgledem obecnie panujacego konsensusu inwestoréw, ktéry zaktadat stosunkowo tagodna
Sciezke normalizacji polityki monetarnej w USA. Doprowadzito to do gwattownej
wyprzedazy amerykanskich akcji, szczegdlnie tych z sektoréw wzrostowych, a indeks
Nasdaq zanotowat najwiekszy dzienny spadek od prawie roku. Z kolei mocno rosty
rentownos$ci 10-letnich amerykanskich obligacji skarbowych, wracajac do ubiegtorocznych
maksiméw, a rentownosci 2-letniego dtugu sa najwyzej od marca 2020 r.

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZEJ SESII

Czwartkowa sesja w Europie pozostawata pod negatywnym wptywem wczesniejszej
wyprzedazy w USA, natomiast indeksy za oceanem odnotowaty zdecydowanie spokojniejszy
dzier. Inwestorzy czekaja na dzisiejsze dane z amerykanskiego rynku pracy za grudzien,
ktére dadza sygnat, czy tamtejsza gospodarka wymaga mocniejszego wzrostu stép
procentowych.

NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)
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POLSKA Kurs 1D M YTD
WIG 70,750.99 0.40% 4.30% 2.10%
WIG20 2,31097 0.45% 5.49% 1.94%
mWIG40 5,406.56 0.25% 1.12% 2.17%
SWIG80 20,613.86 0.36% 2.34% 2.78%
WIG20 TR 4,326.47 0.45% 5.49% 1.94%
MSCI POLAND 1,540.78 0.38% 3.87% 2.08%
ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
S&P500 4,696.05 -0.10% 0.20% -1.47%
Nasdagq C. 15,765.36 -0.04% -3.43% -3.40%
DAX 16,052.03 -1.35% 1.51% 1.05%
CAC40 7,249.66 -1.72% 2.61% 1.35%
FTSE250 23,416.92 -1.49% 0.77% -0.27%
BUX 51,668.96 -0.82% 0.78% 1.87%
IBEX 8,789.90 -0.01% 2.69% 0.87%
NIKKEI 28,478.56 -0.03% 0.08% -1.09%
OBLIGACIE Rent. 10Y 1D M YTD
Polska 3.869 -4.2 pb 62.8 pb 19.7 pb
USA 1727 0.6 pb 25.3 pb 21.7 pb
Niemcy -0.061 2.3 pb 32.7 pb 11.6 pb
WALUTY Kurs 1D M YTD
EUR/PLN 4.5558 -0.01% 0.59% 0.68%
USD/PLN 4.0304 0.04% 0.92% 0.12%
CHF/PLN 43742 0.05% 0.52% 1.13%
GBP/PLN 5.4584 -0.02% -1.32% 0.01%
EUR/USD 1.1304 0.06% 0.33% -0.58%
uso/IpY 115.9200 -0.08% -2.00% -0.72%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
Brent ($/bbl) 82.79 0.98% 9.74% 6.44%
WTI ($/bbl) 80.24 0.98% 11.37% 6.69%
Ztoto ($/0zt) 1,791.38 0.01% 0.41% -2.07%
Miedz (c/Lb) 436.60 0.26% 0.65% -2.18%
NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 06.01.2022
WZROSTY SPADKI
XTPL SA 28.08% COAL ENERG -13.48%
LARQ SA 18.99% ZREMB -10.26%

ALL IN! GA 16.99% MARIE BRIZ -6.56%

DADELO SA 16.03% DATAWALK S -5.50%

INTERFERI 15.33% ENAP -5.10%
OBROTY PLNm Avg 20D Avg 90D
GPW 1094.85 1029.15 1269.10

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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WIG20 i mWIG40 +/-
Huuge Inc Przychody za IV kwartat
Skonsolidowane przychody ze sprzedazy Huuuge, bez uwzglednienia wptywu rozpoznawania
przychoddw w czasie (ptatnosci), spadty w czwartym kwartale 2021 roku o ok. 1,5 proc. r/r
(-3,1% g/q), do 89,1 mln USD.
W komunikacie prasowym spotka podtrzymata, ze spodziewa sie wypracowania
dwucyfrowego wzrostu skorygowanego zysku EBITDA w catym 2021 roku. Po trzech
kwartatach wynik byt 0 19,5 proc. nizszy niz przed rokiem i siegat 43,6 mln USD.
Develia Sprzedaz i przekazania Lokali w 4Q
W IV kw. Develia sprzedata 421 lokali wobec 580 przed rokiem i przekazata 624 lokale wobec
407 rok wczesniej.
Ten Square Games  Przychody za IV kwartat
Szacunkowe skonsolidowane ptatnosci uzytkownikow w grach (bez uwzglednienia
przychoddw odroczonych w czasie) Ten Square Games wyniosty w czwartym kwartale 2021
roku 167,5 mln zt (+12% q/q i -7% r/r).
SWIGS80 i inne +/-
Answear Przychody za IV kwartat
Przychody ze sprzedazy Answear. com wedtug sprawozdawczosci MSSF wzrosty w czwartym "
kwartale 2021 roku o 75 proc. r/r, do 256 mln zt. Przychody ze sprzedazy za caty 2021 r.
wyniosty 680 mln zt, co oznacza wzrost 0 66 proc. r/r.
Archicom Sprzedaz i przekazania Lokali w 4Q
Archicom sprzedat w IV kw. 2021 roku 227 lokali w poréwnaniu do 194 w czwartym kwartale
2020 r. Spotka przekazata klientom w tym czasie 721 lokali wobec 560 lokali przed rokiem.
BioMaxima Nowa umowa
BioMaxima podpisata z jednostka finansow publicznych umowe na dostawy testow do +
diagnostyki SARS-Cov-2 o wartosci 94,8 mln zt. Spétka ocenia, ze umowa bedzie miata
"bardzo istotny" wptyw na przychody i wynik w | pétroczu 2022 r.
Inpro Sprzedaz lokali w 4Q

Inpro sprzedato w czwartym kwartale 2021 roku 152 lokale, o 6 proc. mniej niz w
poréwnywalnym okresie 2020 r.

Lokum Deweloper

Sprzedaz i przekazania lokali w 4Q
Lokum Deweloper sprzedat w IV kwartale 2021 roku 220 lokali wobec 169 rok wczesniej.
Grupa rozpozna w tym okresie w wyniku 190 lokali, 0 110 wiecej niz przed rokiem.

Mediacap Wycofanie spétki z GPW
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Mediacap zdecydowato o wycofaniu akcji spétki z obrotu
na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW. Gtéwny akcjonariusz dnia 4 stycznia
zrealizowat przymusowy wykup 3,39% akcji po 3,50 zt za sztuke.

Relpol Odwotanie prezesa

Rada nadzorcza Relpolu odwotata z dniem 5 stycznia 2022 roku Stawomira Bialika z funkcji
prezesa. Do czasu powotania nowego prezesa jego funkcje bedzie petnit obecny wiceprezes
Krzysztof Patgan.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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TERMINARZ SPOLEK

Data Ticker

Wydarzenie

poniedziatek 10 stycznia 2022

REGNON

NWZA ws. odwotania i powotania cztonka RN, uchylenia uchwaty w sprawie rozwigzania i likwidacji spotki oraz
postanowienia o dalszym istnieniu spétki i kontynuowaniu jej dziatalnosci, podziatu akcji, zmiany statutu,
uchwalenia kapitatu docelowego oraz upowaznienia zarzadu do dokonywania emisji akcji nowych serii z
wytaczeniem prawa poboru.

wtorek 11 stycznia 2022

GIGROUP

Poczatek zapiséw na sprzedaz akcji po 1,45 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Gl International.

KINOPOL

NWZA ws. potaczenia spotki ,Kino Polska TV” S.A. z siedzibg w Warszawie (spétka przejmujaca) z Kino Polska
Muzyka Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie (spdtka przejmowana).

$roda 12 stycznia 2022

NWZA ws. dalszego istnienia spétki w zwiazku z wysokoscia skumulowanej straty wykazanej w sprawozdaniach

BAHOLDING finansowych za pierwsze potrocze 2021 roku oraz za Il kwartat 2021 roku.
HERKULES NWZA ws. zmian w sktadzie RN.
ZUE NWZA ws. m.in. odwotania i powotania cztonka RN.

czwartek 13 stycznia 2022

BEDZIN NWZA ws. odwotania i powotania cztonkéw RN.

HELIO NWZA ws. zmiany statutu, zmiany Regulaminu Programu Motywacyjnego oraz zmian w sktadzie RN.
pigtek 14 stycznia 2022

APATOR Pierwszy dzieri notowan bez dywidendy 0,30 zt na akcje.

ATMGRUPA NWZA ws. zmian w statucie oraz zmian w "Polityce wynagrodzeri Cztonkéw Zarzadu oraz Cztonkdw Rady

Nadzorczej".

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia

Poniedziatek, 3 stycznia 2022
9:00 Polska Indeks PMI dla przemystu grudzien 56,1 54,1 54,4
9:45 Wtochy Indeks PMI dla przemystu grudzien 62 61,5 62,8

Wtorek, 4 stycznia 2022
8:00 Niemcy Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) listopad 0,60% -0,50% 0,50%
8:45 Francja Inflacja CPI wst. (r/r) grudzien 2,80% 2,90% 2,80%
9:55 Niemcy Stopa bezrobocia s.a. grudzien 5,20% 5,30% 5,30%
16:00 Polska Decyzja ws. stop procentowych styczen
16:00 Polska Stopa referencyjna styczen 2,25% 2,25% 1,75%
16:00 Polska Stopa lombardowa styczen 2,75% 2,25%
16:00 Polska Stopa depozytowa styczen 1,75% 1,25%
16:00 Polska Stopa redyskontowa styczen 2,30% 1,80%
16:00 USA Indeks ISM dla przemystu grudzien 58,7 60,1 61,1
16:30 Polska Komunikat po posiedzeniu RPP styczen

Sroda, 5 stycznia 2022
9:45 Wtochy Indeks PMI dla ustug grudzien 53,0 53,7 55,9
14:15 USA Raport ADP grudzien 807 tys. 415 tys. 534 tys.
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien -214mlnbrk  -33mlnbrk  -3,58 mln brk
20:00 USA Protokét z posiedzenia FOMC grudzien

Czwartek, 6 stycznia 2022
2:45 Chiny Indeks PMI dla ustug grudzien 531 52,4 52,1
8:00 Niemcy %;Tng)w lenia w przemysle s.a. listopad 3,70% 2,00% 6,90%
11:00 Strefa Euro Inflacja PPI (r/r) listopad 23,70% 23,00% 21,90%
14:00 Niemcy Inflacja CPI wst. (r/r) grudzien 5,30% 5,10% 5,20%
14:30 USA \t’)\gz"r?bkét?];fﬁ”ek dla tydzier 207 tys. 200 tys. 198 tys.
16:00 USA Indeks ISM dla ustug grudzien 62,0 66,9 69,1

Piagtek, 7 stycznia 2022
8:00 Niemcy Eksport s.a. (m/m) listopad 1,70% -0,20% 4,10%
8:.00 Niemcy Import s.a. (m/m) listopad 3,30% -1,70% 5,00%
8:00 Niemcy ?nrf/‘rin“)kcja przemystowa s a. listopad -0,20% 1,00% 2,80%
10:00 Polska Inflacja CPI wst. (r/r) grudzien 8,30% 7,80%
11:00 Strefa Euro Indeks nastrojow w gospodarce grudzien 116 117,5
11:00 Strefa Euro Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) listopad -0,50% 0,20%
11:00 Strefa Euro |(rr1}=§cja HICP - dane szacunkowe o\ 4,70% 4,90%
14:30 USA Stopa bezrobocia grudzien 4,10% 4,20%
14:30 USA ﬁg‘:{‘j;i;&“ﬂf”‘e”ia Wsektorze o dzien 400 tys. 210 tys.
14:30 USA Ptaca godzinowa (r/r) grudzien 4,10% 4,80%

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolnos¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

BoJ - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysoko$¢ zobowigzan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedng akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Wartos$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stdp procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsrdd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykanskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwar co do ksztattowania sig tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wéréd analitykow i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktory jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykarskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osigganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalna wartos¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet paristwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkow)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&PS00 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwiekszych spdtek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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- wersja dla klientéw doswiadczonych
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DISCLAIMER

Nadzor nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej
BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku.
Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze Lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie
zostaty przygotowane Lub zaczerpniete ze Zrddet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzona
przez BM, opieraja sie na szeregu zatozen, ktdre w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek
inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwos¢ i kompletno$¢ przedstawionych
w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej
Lub udostepniana przed datg publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej
publikacji lub jej czesci bez zgody BM.

https://www.bnpparibas.pl/biuro-maklerskie/raporty-biura-maklerskiego.asp
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