POPRZEDNIA SESIA W SKROCIE

OCZEKIWANIA CO DO DZISIEISZE] SESII

Pierwsza sesja w 2022 roku zakoriczyta sig przewaga strony popytowej na globalnym rynku
akcji. Na rynku nie pojawity sie nowe sprzyjajace dane, a wiec optymizm byt napedzany
zapewne tonowaniem obaw o niekorzystny wptyw wariantu Omikron na globalny wzrost
gospodarczy. Gtéwne indeksy notowaty umiarkowane wzrosty nieprzekraczajace 1,0%.
Wyrézniat sie natomiast technologiczny Nasdagl00, ktéry zyskat 1,11%. Na uwage
zastuguja notowania Apple, w przypadku ktérego 2,5% wzrost przyczynit sie do osiagniecia
kapitalizacji spotki powyzej 3 bilionéw USD - po raz pierwszy w historii Wall Street i $wiata
pojedynczy podmiot przekroczyt wspomniany putap cenowy. Dla poréwnania kapitalizacja
wszystkich spétek notowanych na GPW to w przyblizeniu ,tylko” 0,3 biliona USD.

Handel na krajowym rynku wpisywat sie w tendencje panujace na rynkach bazowych. Lepiej
radzity sobie $rednie i mniejsze podmioty co moze mie¢ zwiazek z tzw. efektem stycznia.
Czy tak rzeczywiscie jest przekonamy sie w najblizszych dniach. Niemniej sWIG80 oraz
mWIG40 wzrosty ponad 1,5%, co moze by¢ potwierdzeniem zakoriczenia korekty trwajacej
od listopada. W przypadku WIG20 stabiej wypadta nieco druga potowa dnia, a finalnie indeks
skapitulowat przed poziomem 2300 pkt. - spodziewamy sie w kolejnych dniach nastepnych
préb ataku na wspomniany poziom a wsparciem moze by¢ sektor bankowy - duzo zalezy
od wynikéw dzisiejszego posiedzenia RPP. Sektorowo bardzo dobrze wypadt WIG Games z
blisko 4,0% wzrostem.

Dzi§ w kalendarium czeka nas kilka wazniejszych odczytéw makroekonomicznych. Przed
potudniem poznamy szereg odczytéw inflacji konsumenckiej, natomiast w dalszej czesci
sesji poznamy amerykariski odpowiednik wskaznikéw PMI przemystu (ISM). Krajowi
uczestnicy rynku uwage skupia natomiast na przyspieszonym posiedzeniu Rady Polityki
Pienieznej (przeniesienie z 12 stycznia). Konsensus rynkowy jak i ekonomisci BNP Paribas
oczekuja podwyzki stopy referencyjnej o 0,50 pkt. bazowych do poziomu 2,25%. W ocenie
naszych ekonomistéw RPP bedzie kontynuowac podwyzki stép procentowych w kolejnych
miesigcach, a stopa referencyjna NBP osiggnie latem poziom 3,50%. Zacie$nienie polityki
monetarnej przektada sie na dalsze stabe zachowanie krajowego rynku dtugu - podczas
wczorajszej sesji rentownosci krajowych obligacji 10-letnich przekroczyty poziom 3,70% i
znajduja sie najwyzej od poczatku 2017 roku.

NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY)
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POLSKA Kurs 1D M YTD
WIG 70,077.55 1.13% 3.47% 1.13%
WIG20 2,286.50 0.86% 4.90% 0.86%
mWIG40 538271 1.72% 0.24% 1.72%
SWIG80 20,363.95 1.54% 0.12% 1.54%
WIG20 TR 4,280.65 0.86% 4.90% 0.86%
MSCI POLAND 1,525.30 1.06% 5.25% 1.06%
ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
S&P500 4,796.56 0.64% 5.69% 0.64%
Nasdagq C. 16,501.77 111% 5.03% 1.11%
DAX 16,020.73 0.86% 5.61% 0.86%
CAC40 7,217.22 0.90% 6.68% 0.90%
FTSE250 23,480.81 -0.25% 3.69% 0.00%
BUX 51,924.62 2.37% 2.00% 2.37%
IBEX 8,761.20 0.54% 6.30% 0.54%
NIKKEI 29,301.79 1.77% 5.32% 1.77%
OBLIGACIE Rent. 10Y 1D M YTD
Polska 3.751 7.9 pb 51.0 pb 7.9 pb
USA 1.628 0.0 pb 285pb  11.8pb
Niemcy -0.127 -0.9 pb 26.1 pb 5.0 pb
WALUTY Kurs 1D M YTD
EUR/PLN 4.5797 -0.02% 0.33% 0.16%
USD/PLN 4.0567 -0.08% 0.34% -0.53%
CHF/PLN 4.4158 -0.12% -0.38% 0.17%
GBP/PLN 5.4630 0.03% -1.16% -0.08%
EUR/USD 1.1289 -0.07% 0.04% -0.71%
USD/IPY 115.7200 -0.35% -1.94% -0.55%
SUROWCE Kurs 1D M YTD
Brent ($/bbl) 78.79 -0.24% 12.75% 1.30%
WTI ($/bbl) 75.89 -0.25% 14.53% 0.90%
Ztoto ($/0zt) 1,805.15 0.21% 1.49% -1.31%
Miedz (c/Lb) 438.65 -0.79% 2.81% -1.73%
NAJWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 03.01.2022
WZROSTY SPADKI
SUNEX 16.85% INVISTA -9.85%
PGF POLSKA 16.15% ENAP -5.77%
LARQ SA 14.49% FERRUM -5.30%
INVESTMENT 14.00% COAL ENERG -4.64%
EKOEXPORT 13.54% KORPORACIA -4.00%
OBROTY PLNm Avg 20D Avg 90D
GPW 1010.34 1024.73 1259.27

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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WIG20 i mWIG40

Echo Investment

Emisja obligacji
Echo Investment chce rozpocza¢ 10 stycznia oferte publiczng obligacji serii K w kwocie do
50 mln zt w ramach programu emisji obligacji do kwoty 300 mln zt.

Benefit Systems

Liczba aktywnych kart
Benefit Systems szacuje, ze na koniec czwartego kwartatu 2021 r. miat 1.126,8 tys. aktywnych
kart sportowych, w tym 842,1 tys. w Polsce oraz 284,7 tys. na rynkach zagranicznych.

LiveChat

SWIG80 i inne

Szacunki przychoddw w Il kw. '21/'22

LiveChat Software szacuje, ze przychody grupy w okresie pazdziernik - grudzieri 2021 roku,
czyli w Il kwartale roku finansowego 2021/22, wyniosty 13,92 mln USD i byty wyzsze rdr o
14,3 proc.

"Wzrost przychoddw w poréwnaniu do stanu sprzed roku wynika zaréwno ze zwiekszenia
liczby klientow wszystkich rozwigzan grupy, jak i wyzszego ARPU (Sredni przychdd na
klienta). Spadek w stosunku do poprzednich trzech miesiecy to efekt bardzo wysokiego
poziomu ptatnosci rocznych zanotowanych w Il kwartale i w catosci zaksiegowanych w tym
okresie oraz nizszego poziomu takich ptatnosci w Ill kwartale obecnego roku".

"Wzrost powtarzalnych przychoddéw (MRR - Monthly Recurring Revenue) pozwala obecnie
spodziewad sie w kolejnych kwartatach wzrostow przychodéw zaréwno w skali roku, jak i
kwartat do kwartatu".

+/-

AC

Dane przychodowe za 4Q21

Przychody AC ze sprzedazy w 2021 roku wyniosty 206,3 mln zt, czyli wzrosty rdr o 11,4 proc.,
a przychody w samym IV kwartale 2021 r. wyniosty 44 mln zt i byty wyzsze od przychoddw
osiagnietych rok wczesniej o 14 proc.

AC podato, ze przychody ze sprzedazy produktéw wzrosty w 2021 roku 0 14,7 mln zt, tj. 0 8,3
proc., a przychody ze sprzedazy towardéw i materiatéw wzrosty o 6,4 mln zt, czyli o 71,4 proc.

Atal

Sprzedaz mieszkar w 4Q21

Grupa Atal zawarta w catym 2021 roku 4.258 umdw deweloperskich i przedwstepnych, co
oznacza wzrost rok do roku o ponad 47 proc. Tegoroczny potencjat sprzedazy grupa wstepnie
szacuje na 4.000 lokali.

Jak podano, w poszczegdlnych miesigcach 2021 roku spdtka zakontraktowata nastepujaca
liczbe aktywnych uméw deweloperskich i przedwstepnych: styczen - 210, luty - 234, marzec
- 398, kwiecien - 413, maj - 377, czerwiec - 426, lipiec - 359, sierpien - 501, wrzesien -
301, pazdziernik - 336, listopad - 353, grudzieri - 350.

W 2020 roku sprzedaz wyniosta 2.896 mieszkan, a w 2019 roku byto to 3.180 lokali.

Grupa posiadata na koniec 2021 roku 710 aktywnych umoéw rezerwacyjnych. Przed rokiem
byto to 507.

Master Pharm

Przeglad opcji strategicznych

Zarzad Master Pharm podjat decyzje o rozpoczeciu przegladu opcji strategicznych, w
zwiazku z wptynieciem do spotki propozycji potencjalnej wspoétpracy o charakterze
operacyjnym i kapitatowym od europejskiego podmiotu branzowego.

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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TERMINARZ SPOLEK

Data  Ticker Wydarzenie

wtorek 4 stycznia 2022

NWZA ws. przyjecia do stosowania ,Dobrych Praktykach Spdtek Notowanych na GPW 2021", przyjecia polityki
BNPPPL L ; } o L o } T
powotywania i odwotywania cztonkdw RN, przyjecia polityki oceny adekwatnosci cztonkdw RN i in.
FORTE NWZA ws. zmiany w sktadzie RN.
MEDIACAP Dziert wykupu akcji spotki przez Ravenmedia Sp. z 0.0. po cenie 3,50 zt za akcje.

poniedziatek 10 stycznia 2022

NWZA ws. odwotania i powotania cztonka RN, uchylenia uchwaty w sprawie rozwiazania i likwidacji spotki oraz
postanowienia o dalszym istnieniu spétki i kontynuowaniu jej dziatalnosci, podziatu akcji, zmiany statutu,

REGNON . X A . T -
uchwalenia kapitatu docelowego oraz upowaznienia zarzadu do dokonywania emisji akcji nowych serii z
wytaczeniem prawa poboru.

wtorek 11 stycznia 2022

GIGROUP Poczatek zapiséw na sprzedaz akcji po 1,45 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Gl International.

NWZA ws. potaczenia spotki ,Kino Polska TV” S.A. z siedzibg w Warszawie (spétka przejmujaca) z Kino Polska
KINOPOL I . ) .
Muzyka Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (spotka przejmowana).

$roda 12 stycznia 2022

NWZA ws. dalszego istnienia spotki w zwiazku z wysokoscia skumulowanej straty wykazanej w sprawozdaniach
BAHOLDING ) ; .
finansowych za pierwsze potrocze 2021 roku oraz za Il kwartat 2021 roku.

HERKULES NWZA ws. zmian w sktadzie RN.

ZUE NWZA ws. m.in. odwotania i powotania cztonka RN.

czwartek 13 stycznia 2022

BEDZIN NWZA ws. odwotania i powotania cztonkéw RN.

HELIO NWZA ws. zmiany statutu, zmiany Regulaminu Programu Motywacyjnego oraz zmian w sktadzie RN.
piatek 14 stycznia 2022

APATOR Pierwszy dzieri notowar bez dywidendy 0,30 zt na akcje.

ATMGRUPA m\;\ézz/(k)rvé/;éjz”mian w statucie oraz zmian w "Polityce wynagrodzeri Cztonkdw Zarzadu oraz Cztonkdw Rady

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 3 stycznia 2022
9:00 Polska Indeks PMI dla przemystu grudzien 56,1 54,1 54,4
9:45 Wtochy Indeks PMI dla przemystu grudzien 62,0 61,5 62,8
Wtorek, 4 stycznia 2022
8:00 Niemcy Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) listopad 0,60% -0,50% -0,30%
8:45 Francja Inflacja CPI wst. (r/r) grudzien 2,80% 2,80%
9:55 Niemcy Stopa bezrobocia s.a. grudzien 5,30% 5,30%
16:00 USA Indeks ISM dla przemystu grudzien 60,2 61,1
Sroda, 5 stycznia 2022
9:45 Wtochy Indeks PMI dla ustug grudzien 53,7 55,9
14:15 USA Raport ADP grudzien 415 tys. 534 tys.
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien -3,5béikmtn
Czwartek, 6 stycznia 2022
2:45 Chiny Indeks PMI dla ustug grudzien 52,4 52,1
8:00 Niemcy Zamowienia w przemysle s.a. (m/m) listopad 2,00% -6,90%
11:00 Strefa Euro  Inflacja PPI (r/r) listopad 23,00% 21,90%
14:00 Niemcy Inflacja CPI wst. (r/r) grudzien 5,10% 5,20%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 200 tys. 198 tys.
16:00 USA Indeks ISM dla ustug grudzien 66,9 69,1
Piatek, 7 stycznia 2022
8:00 Niemcy Eksport s.a. (m/m) listopad -0,20% 4,10%
8:00 Niemcy Import s.a. (m/m) listopad -1,70% 5,00%
8:00 Niemcy Produkcja przemystowa s.a. (m/m) listopad 1,00% 2,80%
10:00 Polska Inflacja CPI wst. (r/r) grudzien 8,30% 7,80%
11:00 Strefa Euro  Indeks nastrojow w gospodarce grudzien 116 117,5
11:00 Strefa Euro  Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) listopad -0,50% 0,20%
11:00 Strefa Euro  Inflacja HICP - dane szacunkowe (r/r) grudzien 4,70% 4,90%
14:30 USA Stopa bezrobocia grudzien 4,10% 4,20%
14:30 USA ﬁg:rnjnziitzryunfniema w sektorze grudzien 400 tys. 210 tys.
14:30 USA Ptaca godzinowa (r/r) grudzien 4,10% 4,80%

Zrddto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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SEOWNIK NAJWAZNIEISZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolnos¢ kredytowa i wyptacalnosé réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i parstw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

BoJ - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysoko$¢ zobowigzan zaciagnietych przez poszczegélne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedng akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; Sredni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji ($redni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spétke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaznik wartosci przedsigbiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Wartos$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stdp procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez managerdw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prébie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsrdd niemieckich przedsiebiorcéw

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykanskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwar co do ksztattowania sig tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badan ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochoddw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wéréd analitykow i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktory jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykarskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do osigganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsiebiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalna wartos¢ débr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatar paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentéw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet paristwa; rozréznia sie polityke fiskalna ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw paristwa i/lub zmniejszaniu podatkdw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkow)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robdt ktdre zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 0séb)
Polityka pieniezna - (monetarna) czes¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sie na polityke
restrykcyjna (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiagna¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentowno$¢ spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemcy (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towaréw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&PS00 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 500 najwiekszych spdtek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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SIDOMA WEB
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DISCLAIMER

Nadzor nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej
BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku.
Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze Lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zamdwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie
zostaty przygotowane Lub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzong
przez BM, opieraja sie na szeregu zatozen, ktdre w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek
inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwos¢ i kompletno$¢ przedstawionych
w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wczesniej
Lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej
publikacji lub jej czesci bez zgody BM.
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