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POPRZEDNIA SESJA W SKROCIE FOESG R - L W
o . o _ . WIG 69,296.26 021%  218%  0.00%
Ostatnlla sesja 2021 lroku na warszawsklm parkiecie pr.zeb|elgte} w optymlstyczny§h WIG20 2266.92 0.28% 391% 0.00%
nastrojach, co stanowito klamre zamykajaca udany, ostatni tydzieri handlu. Zachowanie
WIG wpisato sie w tradycyjna sezonowos¢ tzw. rajdu $w. Mikotaja czyli lepszych stép zwrotu mWIGA40 529172 -0.15% -0.70% 0.00%
wypracowanych przez rynek akcji w koricéwce roku. Najlepiej wypadty mate spotki sWIG80 20,056.08 0.60% -0.63% 0.00%
notowane w ramach indeksu sWIG80, ktéry zyskat 0,60%. Dzieki temu, indeks kontynuuje WIG20 TR 424399 0.27% 331% 0.00%
dynamiczne odb|C|el po.sfabym zachOW‘amU w drugiej potowie 'grudr‘wla. quytywna .stopg MSCI POLAND 1509.32 0.36% 414% 0.00%
zwrotu zanotowat réwniez WIG20, zyskujac 0,28%, co z punktu widzenia analizy technicznej
stanowito kontynuacje wybicia ponad maksima z pierwszej potowy grudnia i pokonanie ZAGRANICA Kurs 1D M YTD
poziomu 2 250 pkt. Najwiekszy wptyw na dobre zachowanie indeksu miaty min. akcje Dino S&P500 4,766.18 -0.26% 5.02% 0.00%
Polska (+2,34%) oraz PKO BP (+1,19%). Na drugim biegunie znalazty sie min. walory Nasdaq C. 16,320.08 -0.66% 387% 0.00%
A i 0, i iei i i i -
All’egro.eu, ktére stram{y‘ 2,364. Sektorowo, najlepiej radzit sobie |ndek§ WIG”D'eweLoperzy, DAX 15,884.86 0.91% 590% 0.00%
ktéry kontynuowat odbicie po mocnych spadkach z potowy grudnia. Mijajacy rok na . \ ;
krajowym rynku akcji uptynat pod znakiem relatywnej przewagi matych i srednich spétek. CAC40 715303 -0.28% 573% 0.00%
W catym roku najlepsza stope zwrotu przynidst inwestorom indeks mWIG40, ktdry zyskat FTSE250 23,480.81 -0.25% 3.69% 0.00%
33,1%. W tym samym czasie SWIG80 wzrdst o 24,6%, a WIG20 14,3%. BUX 50,720.71 0.75% -1.45% 0.00%
o ) IBEX 8,713.80 046%  492%  0.00%
Po lekko spadkowej, piatkowej sesji amerykariski indeks S&P 500 zakoriczyt 2021 rok . \ ;
wzrostem 0 26,9% i jest to najlepszy wynik w grupie najwazniejszych amerykariskich NIKKEI 2879171 ~040% 349% 0.00%
indeksdw. Liderami hossy byty spétki z branzy paliwowej - Devon Energy (+190,4%) i OBLIGACIE Rent. 10Y 1D M YTD
Marathon Oil (+148,9%), ktdre skorzystaty na najwigkszym od 12 lat wzroscie notowan ropy Polska 3672 0.1pb 57.0 pb 0.0 pb
naftowej. Otoclzle.nle rosnacej pl‘,eSJI inflacyjnej qraz rentownosci obligacji Askarbowych nie USA 1510 02 pb 66 pb 0.0 pb
sprzyjato w mijajgcym roku spétkom technologicznym - Nasdaq Composite Index zyskat ‘
jednak finalnie 21,4% Niemcy -0.177 0.0 pb 17.2 pb 0.0 pb
WALUTY Kurs 1D 1M YTD
OCZEKIWANIA CO DO DZISIEJSZE) SESJI EUR/PLN 45893 -007%  017%  -0.07%
USD/PLN 4.0455 -0.25% 0.45% -0.25%
?zgsc rynkéw zl12Jatylclk|c.h (min. w Japon'll) pozostaje nadal zamknieta z uwagi na przerwe CHE/PLN 44081 0.10% 0.02% 0.10%
Swiateczna. Niemniej jednak, w godzinach rannych na rynkach finansowych panuje , \ \
optymistyczna atmosfera, co wida¢ min. po pozytywnym zachowaniu kontraktéw GBP/PLN 54837 ~0.09% “1.55% ~0.09%
terminowych na DAX i S&P500. W takim otoczeniu zaktadamy dodatnie otwarcie handlu na EUR/USD 1.1346 -0.21% 0.27% -0.21%
GPW w Warszawie. usD/IPY 115.3300 -0.22% -2.19% -0.22%
SUROWCE Kurs 1D 1M YTD
NOTOWANIA INDEKSOW (OSTATNIE 12-MCY) Brent ($/bbl) 7835 073%  1212%  073%
55% WTI ($/bbl) 75.76 0.73% 14.34% 0.73%
50% Ztoto ($/0zt) 1,822.15 -0.39% 2.18% -0.39%
45% Miedz (c/Lb) 44515 -027%  434% -0.27%
40%
ggj NAIWIEKSZE WZROSTY / SPADKI 02.01.2022
o WZROSTY SPADKI
25%
20% COAL ENERG 21.74% INVESTMENT -26.47%
15% HM INWEST 17.73% INVISTA -10.20%
10% NOVATURAS 17.42% BIOMEDLUB -10.12%
0,
g;’ SATIS GROU 11.76% AILLERON S -8.75%
_S%L: FEERUM SA 11.54% GETIN NOBL -8.45%
-10%
gru-20 mar-21 cze-21 wrz-21 OBROTY PLNm Avg 20D Avg 90D
WIG e \\/|G20 e MWIG40 e S\WIG 80 GPW 794.08 1033.10 1255.95
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WIG20 i mWIG40

AmRest

Plan motywacyjny

Rada Dyrektordw AmRest Holdings zatwierdzita nowy dtugoterminowy plan motywacyjny dla
kadry zarzadzajacej i manageréw - poinformowata spétka w komunikacie. Liczba
przyznanych akcji zostanie ustalona w maju 2024 r. i zaleze¢ bedzie m.in. od wypracowanego
w latach 2021-23 wyniku EBITDA.

Budimex

Nabycie udziatéw w spétce realizujacej projekt farmy wiatrowej

Budimex zawart z Figene Capital porozumienie przedtuzajace do 31 stycznia 2022 r.
wytacznos¢ negocjacyjng na nabycie 100 proc. udziatéw w spétce Magnolia Energy,
realizujacej projekt budowy farmy wiatrowe;

Enea

Konsolidacja LWB Bogdanka

Enea nie prowadzi oraz nie planuje dziatari majacych na celu konsolidacje Bogdanki (LWB) z
innymi podmiotami, a w ocenie ministra aktywdw panstwowych dokonywanie zmian
wtascicielskich w tej spotce nie jest zasadne - poinformowato MAP w odpowiedzi na
interpelacje poselska.

Grupa Azoty

Blok weglowy - budowa

Zaktady Azotowe Putawy odmowity w catosci akceptacji wniosku ztozonego przez Polimex-
Mostostal dot. podwyzszenia wynagrodzenia za realizacje inwestycji budowy bloku
energetycznego w oparciu 0 paliwo weglowe. Chcg tez uzupetnienia wniosku o wydtuzenie
terminu realizacji projektu. Pod koniec listopada ZA Putawy otrzymaty od Polimeksu
Mostostalu wniosek dotyczacy przedtuzenia realizacji budowy bloku weglowego o 223 dni i
zmiany harmonogramu prac. Wykonawca chciat réwniez podwyzszenia wynagrodzenia o
35,8 mln zt. Jako

INYY

Przekazanie zaktadu do SRK

Jastrzebska Spdtka Weglowa i Spétka Restrukturyzacji Kopal podpisaty umowe ws.
nieodptatnego zbycia na rzecz SRK zaktadu gorniczego OG Jastrzebie Il KWK Jastrzebie-Bzie.
Zbycie ZORG przez JSW jest efektem dziatan zwigzanych z optymalizacjg dziatalnosci
operacyjnej spotki w zwigzku z zaniechaniem wydobycia w obszarze gdrniczym Jastrzebie Il
a takze redukcja zatrudnienia z wykorzystaniem srodkdw budzetowych przewidzianych we
wskazanej ustawie, co - jak podano - bedzie miato wptyw na poprawe efektywnosci JSW.

PGNiG/Tauron

Ugoda ws Elektrocieptowni Stalowa Wola

Elektrocieptownia Stalowa Wola (ECSW) oraz spdtka Abener Energia z siedzibg na terenie
Hiszpanii, podpisaty 31 grudnia 2021 r. ugode regulujaca wzajemne rozliczenia zwigzane z
budowa bloku gazowo-parowego dla ECSW, na mocy ktdrej ECSW zobowiagzat sie zaptacic na
rzecz Abener Energia 92,8 mln euro. Tauron i PGNIG posiadaja posrednio po 50 proc. udziatow
w kapitale ECSW.

PKP Cargo

Udziat w rynku

Udziat PKP Cargo w rynku przewiezionych towaréw wg masy spadt w okresie styczen-
listopad do 36,49 proc. catego rynku wobec 36,60 proc. w analogicznym okresie 2020 roku -
podat Urzad Transportu Kolejowego.

Polenergia

Przyrzeczona umowa nabycia Edison Energia

Polenergia podpisata przyrzeczong umowe dotyczaca zakupu 100 proc. akcji spotki Edison
Energia. Cena zostata ustalona na 74,9 mln zt i podlega ewentualnym dalszym korektom
zwigzanym z procedurami zamkniecia rachunkoéw.

Santander BP

SWIG80 i inne

Rezerwy na CHF

Wptyw rezerw na ryzyko prawne zwigzane z portfelem walutowych kredytéw hipotecznych
na skonsolidowany wynik przed opodatkowaniem Santander Banku Polska w IV kwartale
2021 r. wyniesie 561 mln zt.

+/-
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Atal Inwestycja w todzi - rozpoczecie sprzedazy
Atal rozpoczat sprzedaz 102 mieszkan w ramach kolejnego etapu inwestycji Nowe Miasto
Polesie w todzi.

Asbis Skup akcji wtasnych
Asbis planuje skup do 300.000 akcji wtasnych na co chce przeznaczy¢ tacznie do 1.000.000
USD - poinformowata spotka w projektach uchwat na NWZ, zwotanego na 25 stycznia 2022
r.

BOS Plan naprawy ,
Zarzad Banku Ochrony Srodowiska podjat decyzje o uruchomieniu zatwierdzonego 17
grudnia przez Komisje Nadzoru Finansowego grupowego planu naprawy. Jak podano,
wdrozony plan naprawy zastepuje realizowany dotychczas przez bank zaktualizowany
program postepowania naprawczego obejmujacy okres 2018-2021.

GTC Powotanie cztonka RN

Otwarty Fundusz Emerytalny PZU "Ztota lesient", reprezentowany przez PTE PZU, powotat
Daniela Obajtka na cztonka rady nadzorczej Globe Trade Centre. Fundusz odwotat
jednoczesnie ze sktadu RN Ryszarda Wawryniewicza.

12 development

Wezwanie na akcje

Porozumienie akcjonariuszy i2 Development ogtosi wezwanie na 370.703 akcje spotki,
reprezentujacych tacznie 3,82 proc. akcji i gtoséw na walnym zgromadzeniu spotki.
Zamiarem stron porozumienia jest wycofanie akcji spotki z obrotu na GPW.

Kino Polska

Zamkniecie transakcji przejecia akcji SPI Int przez Canal+

Zamkniecie transakeji zakupu 70 proc. SPI International, gtéwnego akcjonariusza Kino Polska
TV, przez Canal+ nie nastapi we wczesniej planowanym terminie, czyli 31 grudnia 2021 r..
Spotka oczekuje zgody wegierskiego organu ochrony konkurencji na dokonanie koncentracji.

Mostostal Zabrze

Umowa

Spotka z grupy Mostostalu Zabrze, Mostostal Zabrze Gliwickie Przedsigbiorstwo
Budownictwa Przemystowego, zawarta umowe na roboty obejmujace prace ziemne, palowe
i zelbetowe 0 szacowanej wartosci 48 mln zt netto.

Photon Energy

Sptata finanowania

Photon Energy przedterminowo sptacit pozostate finansowanie swojego czeskiego portfela
fotowoltaicznego dostarczone przez Raiffeisen-Leasing. Pozostata do sptaty kwota z
odsetkami i naleznymi optatami wyniosta ok. 11,57 mln euro.

Ryvu Therapeutics

Otrzymanie $rodkéw pienigeznych

Ryvu Therapeutics otrzyma 1 mln euro od Menarini Group tytutem osiggniecia kamienia
milowego na podstawie aneksowanej umowy licencyjnej w ramach projektu SEL24
(MEN1703).

Shoper

Obroty sklepéw

Miedzy 1 a 24 grudnia 2021 r. w sklepach internetowych Shoper liczba transakcji wzrosta o
40 proc., a ich warto$¢ - 0 53 proc. w poréwnaniu do podobnego czasu w 2020 roku. Shoper
w 2022 r. spodziewa sie dalszego wzrostu kupujacych w sieci i ocenia, ze internet jeszcze
czesciej bedzie dla Polakow kanatem pierwszego wyboru przy okazji poszukiwan réznych
produktdw i ustug.

Trakcja

Przedtuzenie terminu wyga$niecia umowy sprzedazy akgji

Akcjonariusze Trakcji - Agencja Rozwoju Przemystu oraz Comsa - przedtuzyli do 31 stycznia
2022 r. termin wygasniecia zawartej miedzy nimi przedwstepnej umowy sprzedazy akcji oraz
warunkowej umowy sprzedazy obligacji wyemitowanych przez spotke w razie niepodjecia
przez walne zgromadzenie uchwaty dotyczacej podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez
emisje akcji serii E.

Unibep

Wybdr oferty
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Oferta ztozona przez konsorcjum z Unibepem, w roli lidera konsorcjum, zostata wybrana jako
najkorzystniejsza w przetargy na budowe zespotu budynkdw wraz z infrastruktura

towarzyszaca dla jednostki wojskowej w Wegorzewie. Cena oferty to ok. 158,5 mln zt brutto
(ok. 128,39 mln zt netto).
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TERMINARZ SPOLEK

Data  Ticker Wydarzenie
poniedziatek 3 stycznia 2022
ATREM Poczatek zapiséw na sprzedaz akcji po 2,30 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Grupe Kapitatowa
Immobile S.A.
LARQ NWZA ws. podwyzszenia kapitatu zaktadowego, pozbawienia prawa poboru oraz zmiany statutu.
LIVECHAT Wyptata zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za rok obrotowy 2021/2022 w wysokosci 1,14 zt na akcje.
wtorek 4 stycznia 2022
BNPPPL NWZA ws. przyjecia do stosowania ,Dobrych Praktykach Spétek Notowanych na GPW 2021", przyjecia polityki
powotywania i odwotywania cztonkdw RN, przyjecia polityki oceny adekwatnosci cztonkéw RN i in.
FORTE NWZA ws. zmiany w sktadzie RN.
MEDIACAP Dzien wykupu akcji spotki przez Ravenmedia Sp. z 0.0. po cenie 3,50 zt za akcje.

poniedziatek 10 stycznia 2022

NWZA ws. odwotania i powotania cztonka RN, uchylenia uchwaty w sprawie rozwiazania i likwidacji spotki oraz
postanowienia o dalszym istnieniu spdtki i kontynuowaniu jej dziatalnosci, podziatu akcji, zmiany statutu,

REGNON uchwalenia kapitatu docelowego oraz upowaznienia zarzadu do dokonywania emisji akcji nowych serii z
wytgczeniem prawa poboru.
wtorek 11 stycznia 2022
GIGROUP Poczatek zapiséw na sprzedaz akcji po 1,45 zt za sztuke w wezwaniu ogtoszonym przez Gl International.
KINOPOL NWZA ws. potaczenia spotki ,Kino Polska TV” S.A. z siedzibg w Warszawie (sp6tka przejmujaca) z Kino Polska

Muzyka Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (sp6tka przejmowana).

$roda 12 stycznia 2022

NWZA ws. dalszego istnienia spotki w zwigzku z wysokos$cia skumulowanej straty wykazanej w sprawozdaniach
BAHOLDING ' - .
finansowych za pierwsze poétrocze 2021 roku oraz za Ill kwartat 2021 roku.

HERKULES NWZA ws. zmian w sktadzie RN.

ZUE NWZA ws. m.in. odwotania i powotania cztonka RN.

czwartek 13 stycznia 2022

BEDZIN NWZA ws. odwotania i powotania cztonkéw RN.

HELIO NWZA ws. zmiany statutu, zmiany Regulaminu Programu Motywacyjnego oraz zmian w sktadzie RN.
pigtek 14 stycznia 2022

APATOR Pierwszy dziert notowan bez dywidendy 0,30 zt na akcje.

NWZA ws. zmian w statucie oraz zmian w "Polityce wynagrodzer Cztonkdw Zarzadu oraz Cztonkow Rady

ATMGRUPA Nadzorczej".

Zrédto: biznes.pap.pl. macronext.pl, stoog.pl, isbnews.pl, bankier.pl, Bloomberg
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KALENDARIUM MAKROEKONOMICZNE

Data  Czas Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednia
Poniedziatek, 3 stycznia 2022
9:00 Polska Indeks PMI dla przemystu grudzien 54,1 54,4
9:45 Wtochy Indeks PMI dla przemystu grudzien 61,5 62,8
Wtorek, 4 stycznia 2022
8:00 Niemcy Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) listopad -0,50% -0,30%
8:45 Francja Inflacja CPI wst. (r/r) grudzien 2,80% 2,80%
9:55 Niemcy Stopa bezrobocia s.a. grudzien 5,30% 5,30%
16:00 USA Indeks ISM dla przemystu grudzien 60,2 61,1
$roda, 5 stycznia 2022
9:45 Wtochy Indeks PMI dla ustug grudzien 53,7 55,9
14:15 USA Raport ADP grudzien 415 tys. 534 tys.
16:30 USA Zmiana zapasow ropy tydzien —3,5bikmln
Czwartek, 6 stycznia 2022
2:45 Chiny Indeks PMI dla ustug grudzien 52,4 52,1
8:00 Niemcy Zamowienia w przemysle s.a. (m/m) listopad 2,00% -6,90%
11:00 Strefa Euro  Inflacja PPI (r/r) listopad 23,00% 21,90%
14:00 Niemcy Inflacja CPI wst. (r/r) grudzien 5,10% 5,20%
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych tydzien 200 tys. 198 tys.
16:00 USA Indeks ISM dla ustug grudzien 66,9 69,1
Piatek, 7 stycznia 2022
8:00 Niemcy Eksport s.a. (m/m) listopad -0,20% 4,10%
8:00 Niemcy Import s.a. (m/m) listopad -1,70% 5,00%
8:00 Niemcy Produkcja przemystowa s.a. (m/m) listopad 1,00% 2,80%
10:00 Polska Inflacja CPI wst. (r/r) grudzien 8,30% 7,80%
11:00 Strefa Euro  Indeks nastrojow w gospodarce grudzien 116 117,5
11:00 Strefa Euro  Sprzedaz detaliczna s.a. (m/m) listopad -0,50% 0,20%
11:00 Strefa Euro  Inflacja HICP - dane szacunkowe (r/r) grudzien 4,70% 4,90%
14:30 USA Stopa bezrobocia grudzien 4,10% 4,20%
1430 USA ig;ﬁnziitz;unfmema W sektorze grudzier 400 tys. 210 tys.
14:30 USA Ptaca godzinowa (r/r) grudzien 4,10% 4,80%
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KOMENTARZ PORANNY {Q
3 stycznia 2022

SEOWNIK NAJWAZNIEJSZYCH POJEC

Agencja ratingowa - (np. S&P, Moody's, Fitch) osoby prawne, ktére oceniaja zdolno$¢ kredytowa i wyptacalnos$¢ réznych podmiotéw, w tym spétek, instytucji finansowych i paristw

Bilans handlu zagranicznego - réznica miedzy eksportem a importem danego paristwa

BoE - Bank Centralny Wielkiej Brytanii (z ang. Bank of England)

Bol - Bank Centralny Japonii (z ang. Bank of Japan)

CAC40 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 40 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Paryzu (Francja)

DAX - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 30 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie we Frankfurcie (Niemcy)

Deficyt budzetowy - ujemne saldo w budzecie instytucji - sytuacja, w ktérej wydatki w budzecie danej instytucji sa wyzsze niz jej dochody w danym okresie rozliczeniowym (roku budzetowym)
Dtug netto - kredyty +papiery dtuzne + oprocentowane pozyczki - srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dtug publiczny - jest wskaznikiem zadtuzenia sektora finanséw publicznych okreslajacym wysokos$¢ zobowiazan zaciagnigtych przez poszczegdlne jednostki sektora na rynku finansowym

DPS - (dividend per share - wsk. Dywidendy na akcje) - dywidenda przypadajaca na jedna akcje

Duracja obligacji - czas trwania obligacji; $redni wazony okres oczekiwania na wptyw $rodkéw pienieznych z obligacji (Sredni termin wykupu obligacji); pozwala na uporzadkowanie obligacji ze
wzgledu na ryzyko stopy procentowej

DY - wskaznik stopy dywidendy (ang. dividend yield) opisujacy stosunek wyptacanej przez spdtke dywidendy na akcje do ceny jednej akcji, im wyzszy poziom wskaznika tym bardziej atrakcyjna
dla inwestora jest dywidenda wyptacana przez spétke

EBC - Europejski Bank Centralny (z ang. European Central Bank (ECB)

EBIT - (earnings before interest & tax - zysk przed odsetkami i podatkami) - zysk operacyjny

EBITDA - (earnings before interest, taxes, depreciation and amortization) - zysk operacyjny przed operacjami finansowymi, opodatkowaniem i amortyzacja

Emerging Markets - z ang. rynki wschodzace, ktére znalazty sie na drodze z gospodarki rozwijajacej sie do gospodarki rozwinietej

EPS - (earnings per share - wsk. zysku na jedng akcje) - iloraz zysku netto oraz liczby akcji

EV/EBITDA - wskaZznik wartosci przedsiebiorstwa do EBITDA (ang. enterprise value to EBITDA). Warto$¢ przedsiebiorstwa liczymy jako sume jego rynkowej kapitalizacji i dtugu netto (zadtuzenie
minus gotéwka).

Fed - Rezerwa Federalna (z ang. Federal Reserve System) - bank centralny Stanéw Zjednoczonych

FOMC - Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku to organ ustalajacy docelowy poziom podazy pieniadza w USA. Jednym z narzedzi wykorzystywanym przez FOMC w tym celu jest
ustalanie wysoko$ci stép procentowych

FTSE100 - indeks ukazujacy zmiane wartosci akcji 100 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Londynie (Wielka Brytania)

Indeks Chicago PMI - obrazuje on zmiany aktywnosci gospodarczej sektora wytwdrczego w rejonie Chicago, bedacym jednym z najwiekszych okregéw przemystowych na $wiecie

Indeks Fed z Filadelfii - indeks publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Filadelfii na podstawie ankiet wypetnianych przez manageréw firm dziatajacych w rejonie Pensylwanii, New Jersey
i Delaware

Indeks Fed z Richmond - indeks aktywnosci produkcyjnej publikowany przez Bank Rezerwy Federalnej w Richmond na podstawie ankiet przeprowadzanych na prdbie ok. 100 przedsiebiorstw
Indeks Ifo - indeks klimatu gospodarczego instytutu Ifo (Ifo Business Climate); obrazuje on nastroje wsréd niemieckich przedsiebiorcow

Indeks ISM - wskaznik aktywnosci gospodarczej w sektorze produkeyjnym badZ ustugowym, popularny w USA. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks PMI - wskaznik aktywnos$ci gospodarczej w sektorze produkcyjnym badz ustugowym w danym kraju. Odczyt powyzej 50 oznacza poprawe w stosunku do okresu poprzedniego, natomiast
odczyt ponizej tej wartosci pogorszenie sytuacji

Indeks Uniwersytetu Michigan - indeks powstajacy na podstawie ankiet telefonicznych przeprowadzanych na reprezentatywnej grupie 500 amerykariskich gospodarstw domowych, ktére proszone
sg 0 ocene biezacych warunkéw ekonomicznych oraz oczekiwan co do ksztattowania sie tych warunkéw w przysztosci

Indeks zaufania konsumentéw Conference Board - raport sporzadzany na podstawie badaf ankietowych przeprowadzanych na prébie 5000 gospodarstw domowych. Badani udzielaja odpowiedzi
na pytania dotyczace oceny biezacych i oczekiwan w stosunku do przysztych warunkéw ekonomicznych, w tym zatrudnienia, dochodéw, planowanych zakupéw

Indeks ZEW - indeks niemieckiego Instytutu ZEW obrazujacy nastroje wérdd analitykdw i inwestoréw instytucjonalnych w odniesieniu do sytuacji gospodarczej na danym obszarze

Inflacja CPI - wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych czyli inflacja konsumencka to gtéwna miara zmiany cen na terenie kraju

Inflacja PPI - ceny produkcji sprzedanej przemystu (inflacja producencka) obrazuja zmiany cen w przemysle, definiowanych jako kwoty pieniedzy ktére otrzymuje producent za produkty,
pomniejszone o nalezne podatki oraz o ewentualne rabaty i opusty

ISIN - (ang. International Securities Identification Number) - jest to 12-cyfrowy kod, ktéry jednoznacznie oznacza papiery wartosciowe lub instrumenty finansowe utatwiajac tym samym ich
identyfikacje w obrocie i rozliczeniach na rynku finansowym

Non-farm-payrolls - zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, czyli zmiana liczby pracownikéw zatrudnionych w amerykariskich przedsiebiorstwach (w sektorze prywatnym) i w
instytucjach rzadowych

Nikkei225 - indeks ukazujacy zmiang wartosci akcji 225 najwiekszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Tokio (Japonia)

P/BV - (ang. price to book value), wskaznik kapitalizacji rynkowej przedsiebiorstwa do jego wartosci ksiegowej, czyli wartosci kapitatu wtasnego wykazywanego w bilansie. Wskaznik informuje jak
inwestorzy wyceniaja majatek posiadany przez spétke

P/E - (ang. price to earnings ratio), wskaznik kapitalizacji rynkowe] przedsiebiorstwa do osiaganego zysku netto (narastajaco za ostatnie cztery kwartaty). Wskaznik mozna réwniez obliczy¢ jako
stosunek ceny akcji do zysku na akcje (ang. earnings per share - EPS) danego przedsigbiorstwa. Wskaznik pokazuje jak inwestorzy wyceniaja zyski osiagane przez spétke

PKB - Produkt Krajowy Brutto obrazuje koficowy rezultat dziatalnosci wszystkich podmiotéw gospodarki narodowej, a wiec finalng wartos¢ doébr i ustug wytworzonych na terenie kraju w ciagu
okreslonego czasu. Jest on miarg wielko$ci gospodarki

Polityka fiskalna - ogét dziatari paristwa polegajacych na wykorzystaniu szeregu instrumentdw fiskalnych, takich jak podatki i inne daniny publiczne, wydatki, deficyt publiczny itp., wptywajacych
na budzet panstwa; rozréznia sie polityke fiskalng ekspansywna (polegajaca na zwiekszaniu wydatkéw parstwa i/lub zmniejszaniu podatkéw) oraz restrykcyjna (polegajaca na zmniejszaniu
wydatkéw paristwa i/lub zwigkszaniu podatkéw)

Produkcja budowlano-montazowa - dotyczy robét ktére zostaty zrealizowane na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane, ktére zatrudniaty wiecej niz 9 oséb

Produkcja przemystowa - (wtasciwie produkcja sprzedana przemystu) podstawowy miernik dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstw i firm przemystowych (zatrudniajacych powyzej 9 oséb)
Polityka pieniezna - (monetarna) cze$¢ polityki gospodarczej, polegajaca na systematycznych dziataniach majacych na celu zapewnienie stabilnosci cen, czyli niskiej inflacji. Dzieli sig na polityke
restrykcyjng (twarda; "jastrzebie" wypowiedzi; wysokie stopy procentowe) oraz ekspansywna (miekka; "gotebie" wypowiedzi; niskie stopy procentowe)

Raport ADP - raport przedstawiajacy szacunkowa zmiang zatrudnienia w USA w poprzednim miesiacu, w sektorze prywatnym, poza rolnictwem

Rentowno$¢ obligacji - rentowno$¢ jest to zysk jaki mozna osiggnac¢ kupujac obligacje przy zatozeniu utrzymania do terminu zapadalnosci/wykupu; jesli rentownosé spada, to znaczy ze cena
obligacji ro$nie; natomiast jesli rentownos¢ rosnie to znaczy ze cena spada

Ropa Brent - ropa naftowa wydobywana na Morzu Pétnocnym (Europa)

Ropa WTI - ropa naftowa wydobywana w Zachodnim Teksasie (USA)

RPP - Rada Polityki Pienieznej - organ decyzyjny Narodowego Banku Polskiego (NBP) w odniesieniu do polityki monetarnej

Spread Polska-Niemey (10Y) - réznica rentownosci 10-letnich obligacji Polski oraz Niemiec

Sprzedaz detaliczna - sprzedaz towardéw konsumpcyjnych i niekonsumpcyjnych dokonywana przez punkty sprzedazy detalicznej, placéwki gastronomiczne oraz inne punkty sprzedazy (np. sktady,
magazyny), w ilosciach wskazujacych na zakupy dla potrzeb indywidualnych nabywcéw

Stopa bezrobocia - obliczana jest jako udziat zarejestrowanych bezrobotnych wsréd ludnosci aktywnej zawodowo

Stopa procentowa - koszt kapitatu albo inaczej cena, jaka przystuguje posiadaczowi kapitatu z racji udostepnienia go innym na okreslony czas (w Polsce wyznaczana jako stopa referencyjna)
S&P500 - indeks ukazujacy zmiane warto$ci akcji 500 najwigkszych spétek akcyjnych notowanych na gietdzie w Nowym Jorku (USA)

Yield - w przypadku nieruchomosci: stosunek przychoddéw z najmu do wartosci nieruchomosci
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DISCLAIMER

Nadzér nad Biurem Maklerskim BNP Paribas Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie przy ulicy Twardej 18, sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego. Niniejsza publikacja zostata przygotowana przez Biuro Maklerskie BNP Paribas Bank Polska S.A. (dalej
BM) dla klientéw BM wytacznie w celach informacyjnych, nie uwzglednia indywidualnej sytuacji i potrzeb klienta oraz nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepisow Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 roku
Niniejsza publikacja nie powinna by¢ wykorzystywana w charakterze lub traktowana jako oferta lub naktanianie do oferty sprzedazy, kupna lub subskrypcji instrumentéw finansowych. BM dotozyto nalezytej starannosci w celu zapewnienia, iz zawarte
informacje nie sa btedne Lub nieprawdziwe w dniu ich publikacji. Niniejsza analiza nie jest przygotowana na indywidualne zaméwienie jakiegokolwiek Klienta BNP Paribas Bank Polska S.A. Wszelkie informacje i opinie zawarte w powyzszym dokumencie
zostaty przygotowane lub zaczerpniete ze Zrédet uznanych przez BM za wiarygodne, lecz nie istnieje gwarancja, iz sa one wyczerpujace i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Przedstawione prognozy sa oparte wytacznie o analize przeprowadzona
przez BM, opieraja sie na szeregu zatozeri, ktore w przysztosci moga okazac sie nietrafne i BM nie gwarantuje ich sprawdzenia sie. Publikacja niniejsza ani zaden jej fragment nie jest porada inwestycyjna, prawna, ksiegowa, podatkowa czy jakakolwiek
inna. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym dokumencie wyrazaja opinie BM w dniu jego sporzadzenia i moga podlega¢ zmianom bez uprzedniego powiadomienia. BM nie ponosi odpowiedzialnosci za prawdziwos¢ i kompletnosé przedstawionych
w niniejszym dokumencie informacji i prognoz, jak réwniez za wszelkie szkody powstate w wyniku wykorzystania niniejszej publikacji lub zawartych w niej informacji. BM udostepnia niniejsza publikacje nieodptatnie, nie byta ona przekazywana wezesniej
Lub udostepniana przed data publikacji. Analiza udostepniana jest na stronie www BNP Paribas Bank Polska oraz wysytana poprzez poczte elektroniczna. Niniejsza analiza nie posiada daty waznosci. Zabronione jest powielanie i rozpowszechnianie tej
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